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El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios teleméticos en www.bancopopul ar.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de | os clientes, relacionadas con las |1 C gestionadas en: C/ Ramirez de Arellano n® 35 MADRID 28043, o mediante correo
electrénico en 35049900@bancopopul ar.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las queasy reclamaciones. La CNMV también pone a su
disposicion la Oficina de Atencion al I nversor (902 149 200, e-mail: inver sores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO

Fecha deregistro: 21/11/1997

1. Paolitica deinversién y divisa de denominacion

Categoria Divisa de denominacion
Tipo de Fondo: Otros EUR

Vocacion Inversora: Garantizado de Rendimiento Variable. Perfil de riesgo: 1

Descripcion general

Laentidad garante del fondo es Banco Popular, que garantiza al fondo a vencimiento (1/8/17) el 100% del valor liquidativo de fecha 17/6/13 més, en su caso, € 70%
de lamaxima de las variaciones de las medias de las observaciones mensuales del indice EuroStoxx 50 price respecto a su valor inicial calculadas durante el periodo
de garantia. El valor inicial sera el mayor precio de cierre del indice entre el 17/6/13'y 17/7/13 y €l valor final seralamedia de los valores de cierre del indice en las
fechas de observacion, desde el 19/8/13 hasta la observacion correspondiente, siendo la Gltima observacion el 17/7/17. La TAE dependera de cuando suscriba.
Hasta el 17/6/13 inclusive invierte en repos deuda publicay rentafija (RF) privada (hasta 10% depésitos) de zona euro con rating min. el de Reino de Espafia en cada
momento, y liquidez, y se ha comprado a plazo una cartera de RF y un derivado OTC (5,60% del patrimonio). Desde 2/8/17 invierte en los mismos activosy RF
publica de zona euro con €l rating mencionado mas adelante. En ambos periodos vencimiento inferior a 3 meses. De 18/6/13 a 1/8/17 invierte en RF emitida/avalada
por estados UE y liquidez y podra invertir en RF privada OCDE y depositos. Rating minimo de la RF emitida/avalada por estados UE es al menos el de Reino de
Espafia en cada momento y el resto de activos (incluidos depdsitos) no tiene rating minimo.

Operativa en instrumentos derivados

El fondo ha relizado operaciones en instrumentos derivados para la consecucion del objetivo de rentabilidad establecido en el folleto informativo.
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total a riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacion més detallada sobre |a politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econdmicos
2.1. Datos generales

Cuando no existainformacién disponible |as correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
N° de participaciones 637.607,38 788.078,99 Comisién de gestion
Ne de participes 3.093 3.709 % efectivamente cobrado Basede Sz
Beneficios brutosdistribuidos por participacion (EUR) Periodo Acumulada célculo imputacion
Inversién minima I 500,00 Euros S/patrim. Sresult. Total Spatrim. Sresult. Total
¢Distribuyedividendos? NO 0,12 0,12 0,74 0,74 | patrimonio a fondo
Patrimonio fin de periodo L o — —
Fecha (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo Comisién de depositario
% efecti te cobrad
Periodo del informe 54.294 85,1535 - 2 b Tty Base de célculo
2016 69,601 84,9894 eiioco acimulans _
2015 74.810 86,6819 001 005 patrimonio
2014 77.439 84,9282 PSP "
erfodo eriodo |, ~ fio
Actual Anterior PD/AGUE Anterior
Indice derotacion dela cartera (%) 0,14 0,02 0,15 0,09
Rentabilidad media delaliquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de |IC cuyo valor
liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren alos Gltimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no existainformacion disponible |as correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
° Trimestral Anual . . Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
B Rentabilidades extremas(i)
SN % Fecha % Fecha % Fecha
0 0
g < Actual 25:_7 23'17 2316 2016 2015 2014 | 2012 Rentabilidad minima (%) -0,02 | 06/07/2017 -0,15 | 30/05/2017 -1,47 | 24/01/2014
< Rentabilidad méaxima (%) 0,72 | 17/07/2017 0,72 | 17/07/2017 1,12 | 22/06/2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
Rentabilidad 0,19 067| -022| -025| -015| -195 2,06 4,00 2,79 haya modificado su vocacion inversora

Serefiere alas rentabilidades méximas y minimas entre dos val ores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Sélo seinformasi se ha mantenido una politica de inversién homogénea
en el periodo.

Medidas deriesgo (%) Ratio de gastos (% & patrimonio medio)

Las referencias que se hagan a Banco Popular y/o Banco Popular S.A., se entienden hechas a Santander




S Trimestral Anual o Trimestral Anual

55 B

EQ |acua | .2 s ® | 2016 | 2015 | 2014 | 2012 ER | Acua 2 s & 2016 | 2015 | 2014 | 2012
5 2017 | 2017 | 2016 §( 2017 2017 2016

Volatilidad(ii) de:

0,79 0,13 0,33 0,32 0,33 131 131 131 121
Valor liquidativo 0,94 143 0,72 0,19 0,18 0,83 5,68 5,81 2,60
I bex-35 1251| 1208| 1387 1146| 1613| 2640| 2208| 1881] 2816 Incluye |os gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
LetraTesorolafio] 068| 110) 040| 015] 024 071 024] 050| 243 gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
VaR historico(iii) 2,77 2,77 2,76 281 2,80 2,80 3,14 3,15 271 fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también los

gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por lacompraventa de valores.

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informade la volatilidad paralos
periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico: Indicalo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si serepitiese el comportamiento de la|IC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo

de referencia.
Evolucion del valor liquidativo delos Gltimos 5 afios Rentabilidad trimestral delos Gltimos 3 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de |os fondos gestionados

por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan

segln su vocacion inversora.

o Relionic Ne de Rentabilidad PRy i i
Vocacion inversora gestionado* particpes | wimera maniaes 2:4- EStado devariacion patrimonial
(miles de eur os) % sobre patrimonio medio %

Monetario a corto plazo 0 0 0,00 Variacion |Variacion |Variacion g;cg)f?n

Monetario 0 0 0,00 del periodojdel pa'_iodo lacumulada periodo

Renta Fija Euro 2.284.886 82.007 0,03 actual | anterior | anual | anterior

Renta Fija Internacional 53.814 4,046 -0,26 PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (milesde EUR) 66.661 68.629 69.601

Renta FijaMixta Euro 323.270 11.200 -0,05 +- Suscripciones/reembol sos (neto) -21,34 -2,68 23,50 604,75

Renta Fija Mixta Internacional 2.673.004 65.311 0,51 - Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

Renta Variable Mixta Euro 88.085 6.392 1,61 +- Rendimientos netos 0,73 -0,22 0,18| -7.575,14

Renta Variable Mixta Internacional 276.773 5.887 1,05 (+) Rendimientos de gestion 0,86 0,10 0,97 -6.979,88

Renta Variable Euro 241.431 10.630 0,46 + Intereses -0,01 0,00 -0,01 0,00

Renta Variable Internacional 452,046 21.825 1,84 + Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

11C de gestion Pasiva(l) 257.444 8.697 0,48 +- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,03 -0,06 -0,11 -152,38

Garantizado de Rendimiento Fijo 88.678 2.764 0,02 +- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 1.887.781 68.428 0,17 +- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,06 0,17 0,42 -67,82

De Garantia Parcial 0 0 0,00 +- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,78 -0,01 0,67 -6.759,68

Retorno Absoluto 438.298 17.924 0,39 +- Resultados en [1C (realizadas 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00

Globa 153.650 5.685 0,42 +- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00

Total fondos 9.219.159 310.796 0,37 +- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

* Medias. (-) Gastos repercutidos -0,13 -0,32 -0,79 -595,26

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo. - Comision de gestion -0,12 -0,30 -0,74 -65,44

(1): Incluye I1C que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e 11C con objetivo concreto - Comision de depositario -0.01 -0.02 0051 -6546

de rentabilidad no garantizado. - Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -64,84

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo - Otros gastos de gestion corriente 000f 000} 000f  -4405

. - Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -355,47

(Importesen milesde EUR) (+) Ingresps 000 000 000 000

Fin periodo actual Fin periodo anterior + Comisiones de descuento afavor delallC 0,00 0,00 0,00 0,00

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre + Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe ; o Importe A -

patrimonio patrimonio + Otrosingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0,00 65.969 98,96 PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 54.294 66.661 54.294

* Carterainterior 0 0,00 63.175 94,77 Nota: El periodo serefierea trimestre o semestre, seguin sea el caso.

* Carteraexterior 0 0,00 0 0,00

* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 2.794 4,19

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 54,040 99,53 700 1,05

(+/-) RESTO 255 0,47 -7 -0,01

TOTAL PATRIMONIO 54.295 100,00 66.662 100,00

Notas:
El periodo se refiere a trimestre o semestre, seglin sea el caso.
Lasinversiones financieras se informan avalor estimado de realizacion.

3. Inversionesfinancieras

3.1. Inversionesfinancieras a valor estimado derealizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre
del periodo

Las referencias que se hagan a Banco Popular y/o Banco Popular S.A., se entienden hechas a Santander




L . .. X - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor dome cado % Valor doma cado %
X S0849423081 - Bonos|INSTITUTO CREDITO OF}4,875[2017-07-30 EUR 0 0,00 43.703 65,56
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 43.703 65,56
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 43.703 65,56
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 43.703 65,56
- Deposito|BANCO POPULAR ESPARNO|3,900[2017 07 31 EUR 0 0,00 10.244 15,37
- Deposito]BANCO POPULAR ESPANOJ3,400[2017 07 31 EUR 0 0,00 1.209 1,81
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 11.453 17,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 55.156 82,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 55.156 82,74

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

3.2. Distribucion delasinversionesfinancieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

TipodeValor
. LIQUIDEZ 1000 %
Total 1000 %
4. Hechosrelevantes 6. Oper aciones vinculadasy otrasinformaciones
Bl NO Sl |NO

a Suspension temporal de suscripciones/reembol sos. X a Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%). X
b. Reanudacion de suscripciones/reembol sos. X b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
c. Reembolso de patrimonio significativo. X c. Gestoray el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 delaLMV). X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio. X d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
e. Sustitucion de la sociedad gestora. X actuado como vendedor o comprador, respectivamente.
f. Sustitucion dela entided depositaria X €. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad
g. Cambio de control de la sociedad gestora. X del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
1. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. X asegurador, director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
i. Autorizacion del proceso de fusion. X f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad
j. Otros hechos relevantes. X del grupo de la gestora o depositario, u otra |1C gestionada por la misma gestora u otra X

gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por lallC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X
5. Anexo explicativo de hechosrelevantes 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otras
08/09/2017 CNMYV autoriza la fusién por absorcion de EUROVALOR AHORRO GARANTIZADO 10, Fi | nfor maCi ones

(n° registro CNMV 4609), EUROVALOR AHORRO GARANTIZADO 9, FI (n° registro CNMV 4586), :
EUROVALOR GARANTIZADO REVALORIZACION MAXIMA, FI (r° registro CNMV 1238), por No aplicable.
EUROVALOR-PATRIMONIO, FI (n° registro CNMV 1311)

8. Informacion y advertenciasainstanciadela CNMV
No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Cerramos el tercer trimestre del afio con unas bolsas con tendencia positiva. El Euro Stoxx 50 se revalorizé en el citado trimestre un +4,44%, mientras que el S& P 500 sube un +3,96%. El principal indice emergente, el
MSCI Emerging Market, subi6 un +7,02%. El Ibex 35 bgjo, sin embargo, un muy ligero -0,60%.

Vivimos en un entorno econémico de crecimiento sincrénico, donde todas |as &reas econdmicas muestran actividad econdémica positiva, y donde realmente no existen graves problemas econdmicos a corto plazo que puedan
poner en riesgo el citado crecimiento. La economia mundial crecié un 3,2% en 2016 y crecerd, segiin € FMI, un 3,5% en 2017 y 3,6% en 2018. Ademés en lo relativo ala bolsa, 1os resultados empresariales estan siendo
solidos en Estados Unidos y en Europa, lo cual, a pesar de que |as valoraciones de las bolsas ya no son baratas, si incentiva a seguir tomando posiciones en renta variable.

Precisamente este entorno de crecimiento y la mejora de |as expectativas de inflacién hace que encontremos pocas oportunidades en larenta fija. A modo de ejemplo, la rentabilidad del bono alemén a 10 afios es un 0,45%,
y ladel bono espafiol a5 afios un 0,35%. En rentafija, |as rentabilidades esperadas son bajas o nulas de modo que |a Gnica posibilidad de ganar dinero es mediante una gestion muy activay flexible. Hoy en dia comprar un
bono y esperar avencimiento no es una buena aternativa de inversion. Pensamos que |as rentabilidades de los bonos subirén aunque tampoco esperamos que sean subidas muy abruptas por varios motivos.

En primer lugar, los tipos de referencia en Europa subirdn dentro de un tiempo (final de 2018 o principios de 2019). En segundo lugar, |as subidas serén muy graduales, como estén siendo en Estados Unidos (por cierto, alli
las subidas de tipos no estan dafiando ala bolsa). En tercer lugar, sélo se subirén tipos si la economiava bien, y por tanto, una subida de tipos se ve parcia mente neutralizada por una economia sélida y unos resultados
empresarial es adecuados.

En este entorno descrito, nuestra recomendacion principal continia siendo larenta variable. Es cierto que lainversion en bolsa tiene riesgos, y que algunos riesgos, como |os geopoliticos son dificilmente evaluables, pero
aun asi, creemos que las acciones, y en especial |as europeas, presentan un muy buen binomio de rentabilidad/riesgo.

Si el participe reembolsa de manera voluntaria antes del vencimiento, lo hariaal valor liquidativo vigente en la fecha de la solicitud, no se le garantizar&importe alguno y soportaréla comisién de reembolso indicada en el
folleto delallC. Lacomision de reembolso no seré aplicable en las fechas correspondientes a las ventanas de liquidez fijadas en el folleto delallC. El fondo no tiene més ventanas de liquidez hasta su vencimiento.

Por tratarse de un fondo garantizado |as operaciones de cartera realizadas durante el periodo, han ido encaminadas a gjustar la cartera alos flujos netos de participes.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo, ha aumentado con respecto al trimestre anterior y se sittiaen el 1,43%. Lavolatilidad paralaLetradel tesoro aun afio hasido del 1,10%, y
del IBEX 35 un 12,08% para el mismo trimestre. El VAR histérico acumulado del fondo alcanzé afinal del periodo el 2,77%. La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acercade la
magnitud de |os movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida méxima. El VAR histérico indicalo méximo que se puede perder, con un
nivel de confianza del 99%, en plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de lallC de los tltimos 5 afios.

El patrimonio del fondo baja desde 66.661 miles de euros, hasta 54.294 miles de euros, es decir un -18,55 %. El nimero de participes pasa de 3.709 unidades a 3.093 unidades. En lo que va de gjercicio la rentabilidad del
fondo hasido de un 0,19 %, con una TAE del 0,26 % siendo superior a 0,04% TAE que se hubiera obtenido al invertir en Letras del Tesoro a 1 afio. La referida rentabilidad obtenida, es neta de unos gastos directos que
han supuesto una carga del 0,79 % sobre el patrimonio medio.

A 30 de septiembre de 2017, la exposicion a BNP supera el limite legal del 20%. Este exceso se produce por un aumento de la liquidez en cuenta corriente al vencer la garantia de este fondo el pasado 01/08/2017. Este
fondo seré absorbido en noviembre por el fondo Ev Patrimonio.

Las referencias que se hagan a Banco Popular y/o Banco Popular S.A., se entienden hechas a Santander






