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1. Paolitica deinversién y divisa de denominacion

Categoria Divisa de denominacion
Tipo de Fondo: Otros EUR

Vocacion Inversora: 11C de Gestidn Pasiva. Perfil deriesgo: 3

Descripcion general

El objetivo de rentabilidad estimado NO GARANTIZADO es: obtener una TAE del 3% paralaClase A y del 2,7% para la clase B, para suscripciones realizadas el
16/8/13 y mantenidas hasta el 20/3/18. La TAE de cada participe dependera de cuando suscriba. Si la cartera no permitiese alcanzar la TAE se daréa derecho de
separacion.

Hasta 19/8/13 y desde 21/3/18, ambos inclusive, se invertird en repos de deuda publicay rentafija ptblica y/o privada (incluido depésitos), a objeto de preservar y
estabilizar el valor liquidativo, con vencimiento medio de la cartera, en ambos periodos, inferior a 3 meses. Antes del 19/8/13 se comprara a plazo la cartera de renta
fija

Desde 20/8/13, inclusive, se invertira en deuda emitida/avalada por estados UE o CCAA (inicialmente 92%), y liquidez, y podra invertir en renta fija privada de
emisores de la zona euro, incluidos depositos y cédulas hipotecarias. No invertira en titulizaciones. La duracion de la cartera sera similar a vencimiento de la
estrategia.

Operativa en instrumentos derivados

Objetivo concreto de rentabilidad establecido en folleto informativo

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total a riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion més detallada sobre |a politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econdmicos
2.1. Datos generales.

Cuando no existainformacién disponible |as correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de participaciones N° de participes Beneficios brutos distribuidos por Distrib
CLASE Divisa participacion Inversién minima | = STOYS
Periodo Actual | Periodo Anterior | Periodo Actual | Periodo Anterior Periodo Actual | Periodo Anterior
EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLA 15.098,08 17.919,81 19 23 EUR 0,00 0,00 60.000,00 Euros NO
EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLB 30.898,53 34.301,30 297 322 EUR 0,00 0,00 600,00 Euros NO
Patrimonio (en miles) Valor liguidativo de la participacion
- Afinal del | Diciembre | Diciembre | Diciembre A Afinal del | Diciembre | Diciembre | Diciembre
ClLAsE Divisa| * b e fodo 2016 2015 2014 CLASE Divisa| e fodo 2016 2015 2014
EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLA | EUR 1732 2.333 2.694 3.503 EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLA EUR 114,6871 115,0036 114,4812 112,6695
EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLB | EUR 3.498 4.289 4.475 4.823 EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLB | EUR 113,1944 113,8478 113,6712 112,2085
Comisiones aplicadas en €l periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestion
CLASE % efectivamente cobrado i
- 2 Base de célculo & stema'd’e
Periodo Acumulada imputacion
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLA 0,26 0,26 0,52 0,52 patrimonio al fondo
EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLB 0,41 041 0,82 0,82 patrimonio al fondo

Comisién de depositario

CLASE % efectivamente cobrado
Base de célculo
Periodo Acumulada
EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLA 0,04 0,08 patrimonio
EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLB 0,04 0,08 patrimonio
Periodo Actual Periodo Anterior Afio Actual Afio Anterior
Indice derotacion delacartera (%) 0,15 0,33 0,49 0,30
Rentabilidad media delaliquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota: El periodo serefiere a trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de [|C cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y €l de patrimonio se refieren alos ultimos disponibles.

Las referencias que se hagan a Banco Popular y/o Banco Popular S.A., se entienden hechas a Santander



2.2. Comportamiento

Cuando no existainformacion disponible |as correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual EV AHORRO OBJETIVO 2018 CL A Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

° Trimestral Anual . . Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
3 Rentabilidades extremas(i)
=55 % Fecha % Fecha % Fecha
o
ES |Acal 2327 257 oy | 2018 | 2015 | 2014 | 2002 Rentabilidad minima (%) “009 | 21/12/2017 | -009 | 21/12/2017 | -2,89 | 01/02/2015
< Rentabilidad méaxima (%) 0,02 | 18/12/2017 0,03 | 23/01/2017 3,00 | 02/02/2015
(i) Sélo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
Rentabilidad -028| -008| -006| -006| -0,08 0,46 161 735 haya modificado su vocacion inversora
Se refiere alas rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Sélo seinformasi se ha mantenido una politica de inversién homogénea
en el periodo.
Medidas deriesgo (%) Ratio de gastos (% & patrimonio medio)
_§ Trimestral Anual _§ Trimestral Anual
E % < 2 1° E % 3P 20 10
g Actual 2017 2017 2017 2016 2015 | 2014 2012 5 Actual 2017 2017 2017 2016 2015 2014 2012

Volatilidad(ii) de:
valor liquidativo | 027 020] 023] o027 o020] os0| 438 214
|bex-35 1303| 1462 1208| 1387| 1148| 2640| 2208| 1881
LetraTesorolafio|] 060| 017 110] o40] o015 o71] o024] os0
VaR historico(iii) | 092 o0g2] 093] 093] o094] o094| 100 o001

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sdlo se informade la volatilidad paralos
periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico: Indicalo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si serepitiese el comportamiento de lalC de los tltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Evolucién del valor liquidativo delos Gltimos 5 afios
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0,68 0,17 0,17 0,17 0,16 0,67 0,64 0,63

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por lacompraventa de valores.

Rentabilidad semestral delos Gltimos 5 afios
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A) Individual EV AHORRO OBJETIVO 2018 CL B Divisa de denominacién: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

o Trimestral Anual » . Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
3 Rentabilidades extremas(i)
5N % Fecha % Fecha % Fecha
o
SR |acua | oo | sorr | soar | 2016 [ 2005 | 204 | 2012 Rentabilidad minima (%) ~009 | 21212017 | 0,00 | 21/12/2017 | -2,89 | 0L/02/2015
< Rentabilidad méxima (%) 0,02 | 18/12/2017 0,03 | 23/01/2017 2,99 | 02/02/2015
N (i) Sélo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
Rentabilidad -057| -016| -013| -013| -0,15 0,16 1,30 7,03 haya modificado su vocacion inversora.
Serefiere alas rentabilidades méximas y minimas entre dos val ores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Slo seinformasi se hamantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.
Medidas deriesgo (%) Ratio de gastos (% & patrimonio medio)
_§ Trimestral Anual § Trimestral Anual
E % > 2 1 E % . . ®©
g Actual 2017 2017 2017 2016 2015 | 2014 | 2012 g Actual 2017 2017 2017 2016 2015 2014 2012
Volatilidad(ii) de:
— 0,98 0,25 0,25 0,24 0,24 0,97 0,94 0,93
Valor liquidativo 0,27 0,30 0,23 0,28 0,29 0,50 4,36 2,14

Ibex-35 1303| 1462| 12,08| 1387| 1146| 2640| 22,08| 1881
LetraTesorolafio] 0,60 0,17 1,10 0,40 0,15 0,71 0,24 0,50
VaR historica(iii) 0,92 0,92 0,93 0,93 0,94 0,94 1,00 0,91

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informade la volatilidad paralos
periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indicalo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si serepitiese el comportamiento de lalC de los tltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo
dereferencia.

Las referencias que se hagan a

nco Popular y/o Ban

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En €l caso de
fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por lacompraventa de valores.

A., se entienden hechas a Santander




Evolucién del valor liquidativo delos Gltimos 5 afios Rentabilidad semestral delos Gltimos 5 afios
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B) Comparativa
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de |os fondos gestionados
por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
seglin su vocacion inversora.
o IFERTIEAE N° de Rentabilidad i ; ;
Vocacién inversora gestionado* participest somestral mediat* 2.4. Estado devariacion patrlmonlal
(miles de euros) % sobre patrimonio medio %
Monetario acorto plazo 0 0 0,00 Variacién |Variacion |Variacion van;tc(l)ofr;n
Monetario 0 0 0,00 del periodojdel periodofacumulada eps)';iodo
Renta Fija Euro 2.242.759 81.728 0,04 actual | anterior | anual | anterior
Renta Fija Internacional 52.439 3.834 073 PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.952 6.623 6.623
Renta Fija Mixta Euro 318.614 11.120 -0,66 +- Suscripciones/reembol sos (neto) -13,04 -10,41 -23,26 8,30
Renta Fija Mixta Internacional 2.735.438 66.486 078 - Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
Renta Variable Mixta Euro 87.376 6.350 -0,28 +- Rendimientos netos -0,23 -0,24 -047| -181,73
Renta Variable Mixta Internacional 284.301 6.020 1,83 (+) Rendimientos de gestion 021 019 041| -19175
Renta Variable Euro 236.308 10.378 -2,67 + Intereses 0,00 -0,01 -0,01 -65,98
Renta Variable Internacional 461.772 21.661 458 + Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
11C de gestion Pasiva(1) 257579 8.640 1,36 +- Resultados en rentafija (realizadas o no) -0,06 -0,04 -0,10 20,99
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00 +- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 1.803.137 64.284 0,41 +- Resultados en depbsitos (realizadas 0 no) 028 023 051 357
De Garantia Parcial 0 0 0,00 +- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,01 0,01 0,01 -150,33
Retorno Absoluto 351.560 14.807 0,28 +- Resultados en | C (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
Global 157.410 5.557 0,88 +- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos 8.988.692 300.865 0,59 +- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
* Medias. (-) Gastos repercutidos -0,44 -0,43 -0,88 10,02
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en e periodo. - Comision de gestion -0,36 -0,35 -0,72 -11,38
(1): Incluye I1C que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e 11C con objetivo concreto - Comision de depositario 004 004 -0.08 1212
de rentabilidad no garantizado. - Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,06 1,71
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo - Otros gastos de gestion corriente o0Lf-001)  -002) 3181
. - Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(Importes en milesde EUR) (+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
Fin periodo actual Fin periodo anterior + Comisiones de descuento afavor delallC 0,00 0,00 0,00 0,00
Distribucion del patrimonio Importe % sobre Importe % sobre + Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
patrimonio patrimonio + Otrosingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.096 97,46 5.897 99,08 PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (milesde EUR) 5.229 5.952 5.229
* Carterainterior 4.947 94,61 5.754 96,67 Nota: El periodo serefiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.
* Carteraexterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la carterade inversion 149 2,85 143 2,40
* |nversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 136 2,60 61 1,02
(+/-) RESTO -3 -0,06 -6 -0,10
TOTAL PATRIMONIO 5.229 100,00 5.952 100,00

Notas:
El periodo se refiere a trimestre o semestre, seglin sea el caso.
Lasinversiones financieras se informan avalor estimado de realizacion.

3. Inversionesfinancieras
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre

del periodo
Descripcion de lainversion y emisor Divisa Eeiidoacual Eefodolemeior
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0000101545 - ObligacionesCOMUNIDAD DE MADRID|5,750[2018-02- EUR 3.443 65,84 4132 69,42
Total Deuda Ptblica Cotizada menos de 1 afio 3.443 65,84 4,132 69,42
ES0378641155 - Bonos|FADE|3,875/2018-03-17 EUR 810 15,49 928 15,58
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 810 15,49 928 15,58
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.253 81,33 5.060 85,00
TOTAL RENTA FIJA 4.253 81,33 5.060 85,00

- Deposito]BANCO POPUL AR ESPARNOJ3,800/2018 03 19 EUR 695 13,28 695 11,67
TOTAL DEPOSITOS 695 13,28 695 11,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERASINTERIOR 4.948 94,61 5.755 96,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.948 94,61 5.755 96,67

Notas: El periodo serefiere a trimestre o semestre, segiin sea el caso.

Las referencias que se hagan anco Popular y/o Banco Popular e entienden hechas a Sant:




3.2. Distribucion delasinversionesfinancieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

TipodeValor
. BONOS 159 %
. DEPOSITOSA PLAZO 156 %
I:‘ LIQUIDEZ 25 %
I:‘ OBLIGACIONES 66,0 %
Total 1000 %
4. Hechosrelevantes 6. Oper aciones vinculadasy otrasinformaciones
Sl NO Sl |NO
a Suspension temporal de suscripciones/reembol sos. X a Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior a 20%). X
b. Reanudacion de suscripciones/reembol sos. X b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
c. Reembolso de patrimonio significativo. X c. Gestoray el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 delaLMV). X
d. Endeudamiento superior a 5% del patrimonio. X d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que e depositario ha X
e. Sustitucion de la sociedad gestora. X actuado como vendedor o comprador, respectivamente.
f. Sustitucion dela entided depositaria X €. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad
g. Cambio de control de la sociedad gestora. X del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
1. Cambio en &lementos esencidles dd folleto informativo. X asegurador, director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
i- Autorizacion del proceso de fusion. X f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad
j. Otros hechos relevantes. X del grupo de la gestora o depositario, u otra ||C gestionada por la misma gestora u otra X
gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por lallC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X
5. Anexo explicativo de hechosrelevantes 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otras
No aplicable. informaciones

No aplicable.

8. Informacion y advertenciasa instancia dela CNMV
No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periddico

El afio 2017 se cierra con rentabilidades que podemos calificar de muy buenas. EI S& P 500 se revaloriza un +19,42% en el afio, si bien es cierto que medido en euros, la ganancia es de un +4,77%. El Euro Stoxx 50 sube un
+6,49% y el Ibex 35 un +7,40%. Adicionalmente los mercados de renta fija, a pesar de sus altas valoraciones, lo que se traduce en tipos muy bajos, se han mantenidos en general estables. Activos como los bonos del
gobierno americano o los bonos de alto rendimiento, tanto americanos como europeos, han acabado el afio con rentabilidades positivas.

Estos buenos resultados vienen acompafiados de una volatilidad extraordinariamente reducida tanto en los mercados de acciones como de bonos. A modo de gjemplo, el mayor indice bursétil del mundo, el S& P 500, sélo
tuvo un mes negativo en 2017, el mes de marzo, donde cayé un -0,04%. Ademés, el citado S& P 500 no presentd en 2017 ninguna caida superior a 2% en un dia.

Por tanto, el afio ha sido bueno en términos de rentabilidad, excelente en cuanto alabaja volatilidad pero también muy positivo respecto ala denominada economia-real-, ya que el mundo crece a tasas alrededor del 3,7%y
los beneficios empresariales se muestran muy sélidos. El citado crecimiento econémico es ademés sincrénico (précticamente todos |os paises crecen) y acelerado (en 2018 se espera algo més de crecimiento en 2017). En el
caso espafiol, y a pesar de que pudiera haber cierta inestabilidad politica, |a economiatiene un fuerte -viento de cola-, y prueba de ello es que el crecimiento en el tercer trimestre ha sido de un 0,8%. Las exportaciones, el
turismo, la buena marcha de empleo, la reactivacion del sector inmobiliario, la mejoriadel crédito y unalarga lista de factores lograrén que el pais crezca en 2018 alrededor del 2,5%.

A la excelente situacion econémicay empresarial, hay que sumar |as politicas monetarias de los Bancos Centrales, que en la eurozona y Japén contintian siendo expansivas, y en Estados Unidos, gradualmente més
restrictiva, pero sin tener una actuacion monetaria muy agresiva (por ejemplo subiendo |os tipos drésticamente). Las bajas inflaciones que se registran en el mundo occidental, no animan alos Bancos Centrales en ser méas
répidos normalizando sus balances y las tasas de interés. Este entorno econémico y financiero es muy benigno para los activos de riesgo, siendo €l més destacado la renta variable.

Realmente el momento es muy bueno para la renta variable, la Ginica cuestion destacable es la valoracion, que en estos momentos, después de varios afios de subidas en los principales indicadores, ya no es tan atractiva
como en el pasado. Obviamente, ademés de |a citada valoracion existen otras cuestionen que pueden incrementar la volatilidad a corto y que puede provocar tomas de beneficios por parte de los inversores. Por gjemplo, un
incremento de lainflacion (que no espera casi ningtin economista) podria provocar que los Bancos Central es aceleren sus planes de normalizacion de la politica monetariay que suban los tipos de interés. Ademas, la alta
valoracién de los bonos y |a elevada deuda que existe en e mundo son temas que en el medio plazo podrian generar distorsiones. Por (ltimo, |os riesgos geopoliticos tienen siempre una cierta carga de impredecibilidad y
cuando se producen provocan habitualmente volatilidad en los mercados. En 2018 debemos estar atentos a este tipo de sucesos.

En el afio 2018 nuestra recomendacién se centrard en renta variable, y fundamental mente en renta variable europea, ya que pensamos que tiene mayor recorrido que la norteamericana. En renta fija, a nivel agregado
creemos que hay poco valor, si bien es cierto que existen oportunidades puntuales que |as carteras con gestion flexible pueden aprovechar. Precisamente en 2018 creemos que el enfoque de gestion dindmicay flexible sera
el més adecuado.

Si el participe reembolsa de manera voluntaria antes del vencimiento, lo hariaal valor liquidativo vigente en la fecha de la solicitud, no se le garantizar&importe alguno y soportara la comision de reembolso indicada en el
folleto delallC. Lacomisién de reembolso no sera aplicable en las fechas correspondientes a las ventanas de liquidez fijadas en el folleto delallC. El fondo no tiene més ventanas de liquidez hasta su vencimiento.

Por tratarse de un fondo con objetivo concreto de rentabilidad |as operaciones de cartera realizadas durante el periodo, han ido encaminadas a gjustar |a carteraalos flujos netos de participes.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo, ha aumentado con respecto a trimestre anterior y se sitiaen el 0,30%. Lavolatilidad paralaLetradel tesoro aun afio hasido del 0,17%, y
del IBEX 35 un 14,62% para el mismo trimestre. El VAR histérico acumulado del fondo alcanzo afina del periodo el 0,92%. La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acercade la
magnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida méxima. EI VAR histérico indicalo méximo que se puede perder, con un
nivel de confianza del 99%, en plazo de 1 mes, si serepitiese el comportamiento delallC de los Gltimos 5 afios.

CLASEA

El valor liquidativo de la clase A alafechade inicio de garantia 19/08/2013 fue de 100,00571, el valor liquidativo a 31/12/2017 es de 114,68707 siendo |a rentabilidad acumulada a fecha de este informe de 14,68 % con
una TAE del 3,18 %.

Paralaclase A el reembolso de participaciones a fecha de este informe supone percibir 0,16057 Euros més, con respecto a valor minimo objetivo a vencimiento, siendo este 114,5265. A este importe habria que detraer la
comisién de reembolso si procediera

El patrimonio de laclase A del fondo baja desde 2.058 miles de euros, hasta 1.732 miles de euros, es decir un -15,86 %. El nimero de participes pasa de 23 unidades a 19 unidades. En lo que va de gjercicio |a rentabilidad
hasido de un -0,28 %, con una TAE del -0,28 % L a referida rentabilidad obtenida, es neta de unos gastos directos que han supuesto una carga del 0,68 % sobre el patrimonio medio.

CLASEB

El valor liquidativo de laclase B alafechade inicio de garantia 19/08/2013 fue de 100,00571, el valor liquidativo a 31/12/2017 es de 113,19439 siendo |a rentabilidad acumulada a fecha de este informe de 13,19 % con una
TAE del 2,88 %.

Paralaclase B el reembolso de participaciones a fecha de este informe supone percibir 0,18783 Euros més, con respecto a valor minimo objetivo avencimiento, siendo este 113,00656. A este importe habria que detraer la
comision de reembolso si procediera.

El patrimonio de la clase B del fondo baja desde 3.894 miles de euros, hasta 3.498 miles de euros, es decir un -10,18 %. El nimero de participes pasa de 322 unidades a 297 unidades. En lo que va de gjercicio la
rentabilidad ha sido de un -0,57 %, con una TAE del -0,57 % La referida rentabilidad obtenida, es neta de unos gastos directos que han supuesto una carga del 0,98 % sobre el patrimonio medio.

Politica Retributiva ALLIANZ POPULAR ASSET MANAGEMENT, SG.I.I.C., SA.

La Gestora ha establecido una politica remunerativa acorde con una gestion racional y eficaz del riesgo y que no induce ala asuncién de riesgos incompatibles con el perfil de los fondos que gestiona. La informacién
detallada y actualizada de |a politica remunerativa asi como la identificacion actualizada de los responsables del célculo de las remuneraciones y |os beneficios puede consultarse en |a pagina web del Banco Popular y
obtenerse en papel gratuitamente previa solicitud.

Laretribucion de su personal se compone de una remuneracion fija anual y, en su caso, una remuneracion variable. EI componente fijo constituye una parte suficientemente elevada de la remuneracion total. El sistema
retributivo es flexible de modo que permite |a posibilidad de no abonar remuneracién variable.

Laremuneracion variable se fundamenta en una combinacién de criterios, financieros (basados principalmente en la evolucién del negocio) y no financieros, globales y especificos de cada unidad en la que el empleado
preste sus servicios.

En relacion alos objetivos especificos de la unidad de inversiones, éstos se calculan en base a un promedio de objetivos de los distintos fondos gestionados por esta unidad.

El Consgjo de Administracion harevisado en 2017 la politica remunerativa, sin que se hayan propuesto modificaciones significativas a su contenido. Adicionalmente, con objeto de mejorar los procedimientos de control de
|a Politica remunerativa se haintroducido un control adicional, realizado por |a unidad de riesgos, consistente en la verificacion de la férmula de calculo de laremuneracion variable de los gestores de los fondos de

Las referencias que se hagan a Banco Popular y/o Banco Popular S.A., se entienden hechas a Santander




inversion con carécter previo al célculo de laremuneracion.

Durante el gjercicio 2017, la cuantia total de la remuneracion abonada por la Gestora a su personal es de 1.963.071,73 euros (desglosada en 1.848.831,40 euros de remuneracion fijay 114.240,33 euros de remuneracion
variable). El nimero de empleados a 31 de diciembre de 2017 es de 45, de |los cuales 26 son beneficiarios de retribucién variable. No existe para ninguna |1C de la Gestora una remuneracion ligada a la comision de gestion
variable.

El nimero de altos cargos asignados a la Gestora es de 2 personas, su remuneracion total es de 271.612,67 euros (desglosada en 239.280,33 euros de remuneracion fijay 32.332,34 euros de remuneracion variable). El
ndmero de empleados incluidos en |a categoria de colectivo identificado, cuya actuacion puede tener unaincidencia material en el perfil deriesgo delas|1C, es de 6 personas (incluidos los 2 altos cargos), su remuneracion
total es de 498.415,24 euros (desglosada en 433.247,14 euros de remuneracion fijay 65.168,1 euros de remuneracion variable).
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