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INFORMACION GENERAL

El Banco Popular Espafiol (en adelante Banco Popular,
Popular o Grupo) fue fundado el 14 de julio de 1926, y
esta inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 174,
folio 44, hoja 5.458, inscripcion 12. Es miembro del Fondo
de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios. En
2005 ha cumplido su ejercicio social nimero 79. La sede
social se encuentra en Velazquez, 34. 28001 Madrid.

La Junta General Ordinaria esta prevista para el 31 de mayo
de 2006, a las trece horas, en José Ortega y Gasset, 29.
28006 Madrid.

La documentacion financiera contable y estadistica que
aparece a continuacion ha sido elaborada con criterios
analiticos de maxima objetividad, detalle, claridad
informativa y homogeneidad en el tiempo, a partir de los
datos internos de la contabilidad del Grupo. Con fecha 1 de
enero de 2005 ha entrado en vigor la obligacién de
elaborar las cuentas consolidadas de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera
adaptadas por la Union Europea (NIIF-UE) para aquellas
entidades que, a la fecha de cierre de su balance, tengan
sus valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado
en cualquier Estado miembro, de acuerdo a lo establecido
por el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 19 de julio.

Esta informacion financiera ha sido elaborada de acuerdo
con la nueva normativa y refleja toda la actividad
econdmica del grupo, tanto financiera como de seguros y no
financiera, de forma que muestre la imagen fiel del
patrimonio neto, de la situacion financiera, de los riesgos, y
de los resultados consolidados.

De acuerdo con las nuevas normas, los estados financieros
del ejercicio 2004 se han armonizado con los mismos
criterios contables utilizados en 2005 para que permitan
una comparacion homogénea de los mismos.

En el proceso de revision continua de la adecuacion de la
informacion financiera a la nueva normativa contable, se
han modificado determinadas partidas publicadas con
anterioridad, siendo en su mayor parte reclasificaciones,
sin efecto significativo en resultados ni en patrimonio neto.

En el célculo de saldos medios se han utilizado datos
diarios, mensuales o trimestrales, de acuerdo con la
informacién disponible en cada caso. Las cifras entre
paréntesis indican que los correspondientes valores se
restan en los procesos de calculo, o que se trata de
diferencias o tasas de variacion negativas.

Ademas del Informe Anual y de los documentos que le
acompafan, el Banco Popular publica trimestralmente
informacion financiera correspondiente a su actividad, en la
que se recoge y analiza con detalle la evolucion de sus
activos, pasivos, resultados y rentabilidad en cada periodo.
Toda la informacion esta disponible en la Oficina del
Accionista (c/ José Ortega y Gasset, 29. 28006 Madrid.
Tfnos.: 91-520.72.65. Fax: 91-577.92.09. e-mail:
accionista@bancopopular.es). Asimismo puede consultarse
en la web de Banco Popular: http://www.bancopopular.es
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EL BANCO POPULAR EN CIFRAS (datos consolidados)
(Miles de €, salvo indicacién en contrario)
Variacion
2005 2004 en %
Volumen de negocio
Activos totales gestionados . .. .................... 93.038.481 76.457.041 21,7
Activos totalesen balance ....................... 77.697.748 63.576.085 22,2
RECUrS0S Propios . ..o e 4.989.779 3.757.744 32,8
Recursos gestionados: 73.036.880 59.740.090 22,3
Enbalance ............ .. 57.696.147 46.859.134 23,1
Otros recursos intermediados .................. 15.340.733 12.880.956 19,1
Créditos a la clientela (bruto) ..................... 66.323.318 54.484.345 21,7
Riesgos contingentes . ...t 9.611.758 7.723.744 24,4
Solvencia
Ratio BIS (%) . ... 10,15 10,15
Delaque:Tier (%) ..., 8,09 7,94
Gestion del riesgo
Riesgostotales . ........... ... ..., 75.935.076 62.208.089 22,1
Deudores morosos . .. ... 591.043 612.549 (3,5)
Provisiones para insolvencias . . . .................. 1.469.927 1.218.802 20,
Ratio de morosidad (%) .............. ... .. ... 0,78 0,98
Ratio de cobertura de morosos (%) ................ 248,70 198,97
Resultados
Margen de intermediacion ....................... 1.966.499 1.776.303 10,7
Margen ordinario ..............ccoiiiiiiiii . 2.764.446 2.522.388 9,6
Margen de explotacion . ........... ... ... 1.725.789 1.563.133 10,4
Resultado antes de impuestos .................... 1.414.483 1.045.841 35,2
Resultado consolidado del periodo . ............... 937.605 699.243 341
Resultado atribuido al Grupo . .................... 877.749 651.369 34,8
Rentabilidad y eficiencia
Activos totales medios . ......... ... 70.721.156 58.724.705 20,4
Recursos propiosmedios . ....................... .. 4.176.462 3.299.742 26,6
ROA (%) .ottt 1,33 1,19
ROE (%) oo 21,02 19,74
Eficiencia operativa (%) .......... ... i 33,52 33,92
Datos por accion*
NUmero final de acciones (miles) . ................. 1.215.433 1.136.933 6,9
NUmero medio de acciones (miles) ................ 1.199.606 1.136.509 5,6
Ultima cotizacion (euros) .............coovvvvnnn. 10,30 9,70 6,2
Capitalizacion bursatil .......................... 12.518.955 11.028.246 13,5
Valor contable de la accion (euros) ................ 411 3,31 24,2
Beneficio por accion (euros) . ... 0,732 0,573 27,7
Dividendo por accion satisfecho en el periodo (euros) . . 0,3562 0,3290 8,3
Precio/Valor contable . ......................... 2,51 2,93
Precio/Beneficio (anualizado) .................... 141 16,9
Otros datos
NUmero de accionistas . .. ..., 99.451 81.054 22,7
NUmero de empleados: 13.804 13.465 2,5
Espafia. ... 12.378 12.116 2,2
EXtranjero .......... . 1.426 1.349 5,7
Numero de oficinas: 2.385 2.330 2.4
Espafa..........c.c i 2.202 2.175 1,2
EXtranjero .......... . 183 155 18,1
NUmero de cajeros automaticos . .. ................ 3.321 3.311 0,3
* Cifras ajustadas al split (5x1) de 21 de junio de 2005
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José Carlos MARINO, Heller Portugal
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Miguel ROBALLO, Eurovida Portugal
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EDITORIAL

El crecimiento es la Unica
evidencia de vida

J.H.Newman (1864)

El ejercicio 2005 completa un periodo en la estrategia del Banco caracterizado por la busqueda de una fuerte
expansion de las sucursales, el negocio y la base de clientes, como medio para conseguir la maxima potenciacion
de los resultados a medio plazo. En todo momento se ha hecho compatible este objetivo con la obtencion de una
elevada rentabilidad, una excepcional eficiencia y una notable calidad de activos y minimizacion de riesgos.

El balance consolidado de Popular ha experimentado un enérgico aumento del 22,2% en el afio impulsado por el
excelente desempefio del crédito. Resalta la lenta pero progresiva transformacion de la composicion de la cartera
crediticia que anunciamos en el ultimo informe trimestral, en busca de una mejora de los mérgenes: el fuerte
crecimiento del 25,6% en préstamos hipotecarios es, de nuevo, ligeramente inferior al del trimestre anterior. Los
créditos y préstamos, no hipotecarios, crecen a una extraordinaria tasa anual del 23,6%.

El importante aumento del crédito durante los ultimos afios se ha hecho bajo unos criterios de creciente exigencia
en calidad crediticia, como lo demuestra la disminucién del saldo de morosos en un 3,5% en el afio. La ratio de
morosidad desciende de nuevo desde el 0,98% del afio 2004 hasta el 0,78%, que, si se excluye Banco Popular
Portugal, pasa a ser del 0,70%. El crecimiento de la provision genérica por expansion del crédito hace que, en
paralelo con la mejora de la morosidad, aumente la cobertura de provisiones desde el 199% en 2004 al 249%
en el pasado ejercicio.

Tan importante como el comportamiento del crédito lo ha sido el de los recursos intermediados, fuera de balance,
que crecieron el 19,1%. La importancia de su excelente desempefio reside en que su contribucion a la cuenta de
resultados no comporta requerimiento de capital, por lo que son objetivo prioritario del Grupo. Popular sigue
destacandose claramente de sus competidores en este terreno: los activos netos de los fondos de inversion del
Grupo en Espafia aumentaron el 18,5% en el afio -20% a nivel consolidado- frente al 11,9% que creci6 el sector
segun Inverco, con una ganancia de 0,22% en cuota de mercado.

Todavia en el terreno de esta expansion que hemos buscado como forma de construir hoy el futuro, esta la ganancia
de clientes, que ha alcanzado un record, incluso para Popular, que habia aumentado fuertemente su base de
clientes en los Ultimos afios: mas de 534.000 clientes nuevos en el 2005, de los que casi 32.000 han sido nuevas
empresas, fundamentalmente Pymes y comercios. En trimestres futuros el énfasis pasara de la captacion a la
explotacion creciente de estos nuevos clientes mediante venta cruzada intensiva. Otro aspecto de la expansion de
2005 fue la apertura de 74 sucursales, acompafiada del cierre de 19 sucursales menos eficientes.
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El fuerte crecimiento del 34,8% del beneficio neto atribuible es el resultado de un excelente comportamiento del
margen de intermediacién que mantiene un solido ritmo anual de crecimiento del 10,7%.

Las comisiones de servicios aumentan el 7,9%, impulsadas fundamentalmente por las correspondientes a gestion
de activos: crecieron el 25% las comisiones por gestion de carteras, y 23,9% las procedentes de fondos de
inversion.

El crecimiento del 9,6% del margen ordinario permite absorber unos costes operativos que aumentaron el 8,3%
debido a los gastos relacionados con la captacion de clientes y el lanzamiento de nuevos productos, junto con los
correspondientes a la mejora y ampliacion de la red de sucursales. Tienen, por tanto, un caracter productivo y no
necesariamente recurrente, lo que nos permite asegurar una evolucion menos dinamica en el afio 2006. El margen
de explotacion resultante tiene un sélido crecimiento del 10,4%.

El ROE se incremento en el afio, bajo la nueva contabilidad, en 128 puntos basicos hasta el 21,02%, y el ROA
aumento igualmente, del 1,19% en 2004 hasta el 1,33%. Por Gltimo, la eficiencia operativa mejora de nuevo y
se sitlia en el 33,52%, la mejor eficiencia de la banca espafiola y una de las mejores de la banca europea.

Tras el esfuerzo de expansion de estos Gltimos afios, anticipandose a movimientos similares del resto de la banca,
ha llegado el momento de explotar los logros conseguidos, especialmente la importante cartera de nuevos clientes
y la red ampliada y reforzada de sucursales. En 2006, el énfasis de Banco Popular se va a centrar en la
maximizacion del rendimiento de estos activos con el objetivo de consolidar el liderazgo del Grupo en rentabilidad,
calidad de activos y eficiencia. Esta estrategia supondra en el proximo ejercicio una mejora creciente de
rentabilidad con menores requerimientos de volimenes de negocio y de capital.

Enero 2006
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GRUPO BANCO POPULAR

Banco Popular es la cabeza de un grupo bancario, de
vocacion estrictamente financiera, es decir, sin
participaciones empresariales estratégicas que no sean
empresas instrumentales financieras. Est4 orientado a
actividades bancarias de tipo comercial y minorista,
especializado en cubrir todas las necesidades financieras
de las empresas, con un énfasis particular en las PYMEs,
asi como en la banca dirigida a particulares. Otras lineas
de actividad como la banca de inversiones o la banca
mayorista estdn centradas en la cobertura de las
necesidades de sus clientes comerciales o de banca al
detalle.

Los criterios basicos de la gestion del Grupo son

- la busqueda de la rentabilidad, maximizando el ROE
que ha estado en los Gltimos 20 afios entre el 20 y el
30%,

- el reforzamiento permanente de la fortaleza del
balance y de la solvencia, que se reflejan en que
Popular tenga el mas alto rating de la banca espafiola y
uno de los 5 més elevados de la banca europea
privada,

- la mejora sistematica de la eficiencia, que da lugar a
que el Grupo tenga el mejor ratio de eficiencia del
sistema bancario espafiol y uno de los mejores de los
bancos europeos

Para aplicar estos principios, los gestores consideran que
es esencial situar al cliente y a los ejecutivos del Grupo en
el centro de todas las decisiones, a fin de responder al
objetivo de maximizar el valor para los accionistas, con
una vision que tenga siempre en cuenta el medio plazo.

El Grupo tiene una plantilla de 13.804 personas, con
presencia fisica en toda la geografia espafiola (2.202
oficinas), con una red de reciente desarrollo pero en rapida
expansion en Portugal (169 oficinas) y con una pequefia
red en Francia (14 oficinas). Ademas, el Grupo cuenta con
presencia internacional, a través de oficinas de
representacion o personal operativo destinado en bancos
locales colaboradores de otros paises, con el objetivo de
atender las necesidades financieras de los clientes sin
necesidad de incurrir en riesgo-pais.

El Grupo se compone de la unidad matriz (Banco Popular),
de 5 bancos regionales que operan en Espafia (Bancos de
Andalucia, Castilla, Crédito Balear, Galicia y Vasconia) y de
los que Popular controla la mayoria del capital, de Banco
Popular Portugal (100% del capital) y de Banco Popular
France (100% del capital), asi como de otros bancos y
sociedades de servicios financieros. Las marcas bancarias
regionales que conforman el Grupo en Espafia estan
gestionadas bajo los mismos criterios y con plataformas
tecnoldgicas y administrativas comunes para optimizar

GRUPO BANCO POPULAR

costes, y ofrecen una gama de productos analoga; la
diferenciacion regional permite responder a las
necesidades locales de los clientes y conseguir una mayor
penetracién de mercado.

Ademas de los bancos mencionados, el Grupo controla el
Banco Popular Hipotecario (al 100%), que se dedica a la
financiacion del sector inmobiliario, un banco por Internet,
Bancopopular-e (al 100%) y una unidad de banca privada,
Popular Banca Privada (al 60%, ostentando Dexia-BIL el
otro 40%). Adicionalmente, el Grupo posee otras unidades
con las que cubre la préactica totalidad de los servicios
financieros demandados por nuestros clientes.

Al final de 2005, el Grupo contaba con 6,2 millones de
clientes, gestionaba activos por valor de 93 miles de
millones de euros y recursos de clientes por 73 miles de
millones de euros, con una base de recursos propios de 5
miles de millones de euros. La cuota de mercado en
Espafia entre todas las entidades financieras se sitda entre
el 5% y el 5,5% en créditos y depositos, situando a
Popular en el quinto puesto del ranking nacional. EI Grupo
ocupa, en cambio, el tercer puesto en términos de
capitalizacion entre bancos cotizados en bolsa, con una
cuota de mercado en relacion con los mismos del orden
del 11%. El crecimiento del Grupo en gestion de activos ha
sido también mucho mas fuerte que el del sector,
alcanzando una cuota de mercado del 5% en planes de
pensiones y del 4% en fondos de inversion.

En 2005 el Grupo obtuvo un beneficio neto atribuible de
878 millones de euros, lo que supone una rentabilidad del
21% sobre los recursos propios medios (ROE). Al final de
este afio la capitalizacién burséatil ascendia a 12.519
millones de euros, un aumento de 1.491 millones de
euros (+13,5%) sobre el afio anterior, y contaba con una
base de unos 100.000 accionistas, con un marcado
cardcter institucional internacional. A finales del citado afio
el 34% de las acciones del Grupo estaban representadas
en el Consejo de Administracion de Banco Popular. Las 5
bancos regionales también cotizaban en la bolsa y estaban
controladas por la matriz en porcentajes que oscilaban
entre el 65% y el 97%.

Se adjunta balance y cuenta de resultados consolidados a
31 de diciembre de 2005 y 2004.

11
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Cuadro 1. Balance consolidado (Datos en miles de €)

31.12.05 31.12.04 Variacion en %
Activo
Caja y depoésitos en bancos centrales .. ............... 959.545 894.219 7,3
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros .............. .. ... .. ... 2.139.646 1.372.636 55,9
Activos financieros disponibles para laventa ........... 890.521 565.430 57,5
Inversiones crediticias: 71.425.197 58.368.252 22,4
Créditoalaclientela. . .......... ... ... ... ... ... 66.323.318 54.484.345 21,7
Otras inversiones crediticias . . .................... 6.413.835 4.941.765 29,8
Ajustes por valoracion (+/-) .. ... (1.311.956) (1.057.858) 24,0
Activos no corrientesenventa . .............. ... 98.646 61.349 60,8
PartiCipaCiones . .. ....vuvt i 22.007 27.161 (19,0)
Contratos de seguros vinculados a pensiones ........... 240.556 247.630 (2,9)
Activo material . ... 724.616 665.135 8,9
Activo intangible . ... ... ... 362.548 355.557 2,0
Activosfiscales. . .. ... .. 660.596 867.586 (23,9)
Periodificaciones . .......... ... .. 45.515 26.550 71,4
Otros actiVos . . .o oot e 128.355 124.580 3,0
Totalactivo .. ... 77.697.748 63.576.085 22,2
Pasivo
Cartera de negociacion y otros pasivos financieros ........ 507.430 532913 (4,8)
Pasivos financieros a coste amortizado: 68.649.609 55.884.102 228
Depositos de entidades de crédito. . ................ 11.184.095 9.189.863 217
Depositos de laclientela. .. ...................... 34.726.306 31.232.660 11,2
Débitos representados por valores negociables ... ..... 21.406.891 14.090.094 51,9
Otros pasivos financieros . ....................... 871.986 1.038.058 (16,0)
Ajustes por valoracion (+/-) .. ... 460.331 333.427 381
Pasivos subordinados. . . .......... ... . 574.950 548.380 4.8
Pasivos por contratos de Seguros .. .................. 618.364 300471 >
PrOVISIONES. . . . vt 501.435 540.379 (7,2)
Pasivos fiscales. . . .......... . 175.436 316.326 (44,5)
Periodificaciones . .......... ... ... 271.020 236.425 14,6
OtroS PasiVoS . . oot 71.286 159.606 (55,3)
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . ........... 981.199 980.893 -
Total pasivo. ... 72.350.729 59.499.495 21,6
Patrimonio neto
Intereses minoritarios. . . ... 342.455 309.973 10,5
Ajustes por valoracion . .......... . 14.785 8.873 66,6
Fondos propios . ... 4.989.779 3.757.744 32,8
Capital, reservas y remanente . .................... 4.331.537 3.303.064 311
Resultado del ejercicio .. ........... ... oL 877.749 651.369 34,8
Dividendo pagado y anunciado. . .. ................. (219.507) (196.689) 11,6
Total patrimonioneto ..................... 5.347.019 4.076.590 31,2
Total patrimonio netoy pasivo . . ............... 77.697.748 63.576.085 22,2
Pro-memoria:
Riesgos contingentes. . . . ... .. 9.611.758 7.723.744 244
Compromisos contingentes . . . ..., 18.659.159 15.039.622 24,1
12
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Cuadro 2. Resultados consolidados (Datos en miles de €)
31.12.05 31.12.04 Variacon
Intereses y rendimientos asimilados . ............. 3.037.619 2.617.953 16,0
- Intereses y cargas asimiladas .. .................. 1.089.681 855.683 27,3
+ Rendimiento de instrumentos de capital ........... 18.561 14.033 32,3
= Margen de intermediacion . . ......... .. ... . 1.966.499 1.776.303 10,7
+ Rdos. de entidades valoradas
por método de la participacion. ... ............... 1.458 2.094 (30,4)
+Comisiones Netas . ..........c.o i, 711.921 659.734 79
+ Actividad de sequros .. ... 26.083 18.356 421
+ Rdos. de operaciones financieras (neto) .. .......... 16.290 35.013 (53,5)
+ Diferencias de cambio (neto) .. .................. 42.195 30.888 36,6
=Margenordinario ............ ... ... 2.764.446 2.522.388 96
+ Resultados por prestacion de servicios
no financieros (Neto) .. .............. ... 29.941 31.319 (4,4)
- Costes de explotacion: 926.600 855.504 8,3
Gastos de personal ............. . 664.521 638.649 41
Otros gastos generales de administracion. . .. ... ... 316.482 267.491 18,3
Otros prodtos.(comisiones compensatorias). . . . . . . . (54.403) (50.636) 7.4
- Amortizaciones . . ... 100.208 94.382 6,2
- Otras cargas de explotacion .. ................... 41.790 40.688 2,7
= Margen de explotacion ............ ... ... .. 1.725.789 1.563.133 104
- Pérdidas por deterioro de activos
y otras dotaciones a provisiones (neto) .............. 349.174 533.420 (34,5)
+ Otros resultados (neto) . .............. ...t 37.868 16.128 >
= Resultado antes de impuestos .. ................. 1.414.483 1.045.841 35,2
- Impuesto sobre beneficios . . ............ ... ... 476.878 346.598 37,6
= Resultado consolidado del ejercicio .. ............. 937.605 699.243 341
- Resultado atribuidoalaminorfa. . ................ 59.856 47.874 25,0
= Resultado atribuido al Grupo . . . ................. 877.749 651.369 348
13
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ENTORNO ECONOMICO

El Grupo en Espafia se ha desenvuelto en 2005 en un
entorno econdmico caracterizado por un fuerte crecimiento
del PIB (Producto Interior Bruto) del 3,4%, superior al del
afio 2004 y del orden del 2% por encima del
correspondiente a la media de las economias de la zona
euro. El motor de la economia espafiola en 2005 fue, al
igual que en los ultimos afios, la demanda interna, como
se comprueba en la figura 1a.
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ig. 1a
Evolucion del PIB en Espaiia

Este crecimiento econémico dio lugar a la creacion de mas
de 4 millones de puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo, gracias a un aumento superior al 3,2% de la
poblacion activa sobre el afio anterior. Esta cifra no
responde al crecimiento propio de la poblacion en edad de
trabajar, que s6lo estd aumentando a tasas del 1,8%
anual, en tanto que la inmigracion y la incorporacion de la
mujer al mercado laboral aportan la diferencia. A estos
cambios demogréaficos y sociales ha respondido Banco
Popular tanto en su estrategia comercial, con iniciativas
dirigidas a la poblacion inmigrante y a los segmentos
jovenes de poblacién, como en la creciente incorporacion
de la mujer a la plantilla del Grupo.

El paro en Espafia descendié més del 1% a lo largo del
afio hasta situarse cerca del 9%. Esta circunstancia y el
bajo y estable nivel del tipo de interés a 12 meses -hasta
la subida de 25 puntos bésicos por el BCE en su tipo de
descuento a final de afio- han sido responsables del bajo
nivel de impagados de los préstamos hipotecarios en el
sistema financiero espafiol, cuyo desenvolvimiento esta
determinado por estos factores. Este entorno explica,
ademas, una parte de la fortaleza de la demanda
inmobiliaria en la economia espafiola. Otros factores
explicativos son la demanda de vivienda de la poblacién
inmigrante y la propia demografia local con un extenso
estrato de poblacion joven en busca de vivienda.
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Los aspectos tal vez menos favorables de una economia que
se ha desenvuelto con brillantez en el afio 2005 han sido la
inflacion y la excesiva dependencia del crecimiento del
sector inmobiliario. La inflacién, que aumentd el 3,4% con
el deflactor del PIB situado en un 4,3%, ha coadyuvado a
una disminucion de la competitividad de la empresa
esparfiola, especialmente de los sectores industriales.

Una consecuencia del efecto combinado de pérdida de
competitividad y de fuerte demanda interna ha sido un
saldo muy negativo del sector exterior, con un déficit por
cuenta corriente en torno al 7,5% del PIB. La recuperacion
de las economias europeas en el afio 2006, siquiera sea
en grado limitado, deberia dar lugar a un mayor
dinamismo de las exportaciones, sin que cambie
sustancialmente el ritmo de las importaciones, si se
mantiene el crecimiento del PIB por encima del 3%. Esta
situacion llevaria a la desaceleracion del déficit por cuenta
corriente y del consiguiente endeudamiento para su
financiacion.

Desde un punto de vista bancario, este escenario supondra
un aumento de la actividad con sectores muy
condicionados por la exportacion asi como una mejora de
las expectativas para el negocio internacional. Banco
Popular se ha preparado para este escenario con
significativas inversiones en tecnologia durante el afio
2005 para la gestion de las operaciones financieras
internacionales.

El fuerte crecimiento inmobiliario, con més de 700.000
viviendas iniciadas en 2005 y precios que subieron en
torno a un 13% en el afio, ha permitido una elevada
aportacion del sector construccién y de los sectores
dependientes de éste al crecimiento del PIB, como se
comprueba en la figura 1b. También ha dado lugar a que
la demanda de crédito haya sido muy superior a la que
originaria una economia sin el poderoso motor de esta
demanda inmobiliaria.

Sector Servicios

Sector Industria

Sector Primario

B 1tim 03
2trim. 05

Fig. 1b
Componentes del PIB en Espafia



Al final del afio se presentaban ya los primeros indicios de
la esperada desaceleracién inmobiliaria en forma de una
demanda de viviendas ligeramente mas débil, aunque con
comportamientos geograficos y sectoriales bastante
diversos. La existencia de una demanda potencial no
especulativa aln fuerte, asi como la tendencia decreciente
del paro y las limitadas expectativas de subidas de tipos
de interés inducen a pensar que estd iniciandose una
desaceleracion paulatina que no sera traumatica.

En este escenario, la economia espafiola puede perder
progresivamente uno de sus mas sélidos motores en afios
pasados, aunque la fuerza del sector servicios, con un
peso muy importante, y la esperada recuperacion del
sector industrial podrian mantener la actividad
econdmica durante el afio 2006 en niveles cercanos a
los actuales.

Desde una dptica bancaria, la citada desaceleracion
anticipa una demanda progresivamente menor de crédito
hipotecario, situacion para la que Popular se ha estado
preparando intensamente con el aumento de su cuota de
mercado con empresas, especialmente PYMEs, con la
ampliacion de las redes de distribucidon de productos,
sucursales, agentes comerciales y banca a distancia, y con
el aumento de productos e iniciativas dirigidas a la extensa
base de clientes particulares que ha adquirido en los
Gltimos afos, especialmente en 2005.

El entorno econémico en el que se ha desenvuelto la
actividad del Grupo en Portugal ha sido méas adverso del
resefiado en los parrafos anteriores para Espafa. El PIB
portugués paso de crecer el 1,3% en 2004 a hacerlo en un
0,3% en 2005, segun estimaciones del Banco de Portugal.
Esta desaceleracion, que se produjo a pesar de una ligera
mejora del saldo de la balanza comercial, se debié a una
notable reduccion del crecimiento de los principales
componentes de la demanda interna. Son especialmente
resefiables la desaceleracion del consumo publico y la
caida de la Formacion Bruta de Capital Fijo. EI consumo
privado perdié menos ritmo de crecimiento que los otros
componentes de la demanda interna pero su tendencia
decreciente a lo largo del afio apunta a un dinamismo aun
menor en 2006.

GRUPO BANCO POPULAR
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Fig. 2
Evolucion componentes demanda interna de Portugal (%)

Esta situacion se refleja en la demanda de crédito,
necesariamente limitada por el escaso dinamismo del
consumo, tanto publico como privado, y de la inversién
empresarial. Tiene, ademas, un impacto en la solvencia de
las empresas y, por consiguiente, en el nivel de morosidad
del sistema financiero. En este escenario complicado para
el desenvolvimiento de la actividad bancaria, hay que
situar los excelentes crecimientos de volimenes de crédito
y de ingresos de Banco Popular Portugal asi como la
situacion y evolucidén favorables, en términos
comparativos, de la calidad de su cartera crediticia.

El PIB portugués ha mostrado desde hace tiempo una clara
correlacion con el de la zona euro, aunque con un
diferencial negativo el orden del 1% desde el afio 2002.
Por otra parte, la economia de Portugal ha sufrido
considerablemente a causa del impacto de los elevados
precios recientes del crudo. Aunque esta Ultima
circunstancia puede que sea un factor que no vaya a
desaparecer a corto plazo, la mejora de la economia
europea que comienza timidamente a apuntar deberia
tener un efecto dinamizador en el sector exterior portugués
y, como consecuencia, en la actividad empresarial. Es de
esperar, por tanto, que su PIB inicie en 2006 una
progresiva mejora que adquiera fuerza cuando se
consolide la recuperacion econémica de la zona euro.
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POSICIONAMIENTO DEL
GRUPO EN EL SECTOR
BANCARIO

Para analizar la posicién competitiva del Grupo Banco
Popular en el sistema bancario se describe a continuacion
la estrategia del Banco y sus resultados, que se comparan
con la informacién disponible del conjunto de la banca
espafiola en los dltimos dos afios (este es el periodo al que
se aplican las nuevas normas internacionales de
informacion financiera).

La informacion sobre el sector se ha obtenido a partir de los
estados financieros publicados por la Asociacion Espafiola
de Banca y por Banco de Espafia (agregados, salvo mencién
en contrario) correspondientes al periodo comprendido entre
diciembre de 2004 y septiembre de 2005 (ultimos
disponibles en la fecha de redaccion del presente informe).

Desde un punto de vista estratégico, como se ha indicado
anteriormente, el aflo 2005 completa un periodo
caracterizado por un fuerte crecimiento del negocio con el
objetivo de maximizar los resultados a medio plazo. El
crecimiento del negocio ha sido posible, en parte, gracias a
una fuerte expansion de la red de sucursales y de la base
de clientes. En todo momento la estrategia se ha hecho
compatible con los objetivos tradicionales del Banco, la
obtencidn de una elevada rentabilidad, una excepcional
eficiencia, y una notable calidad de activos.

Otro aspecto destacado de la estrategia aplicada es la
sucesiva transformacion de la cartera crediticia, con un
incremento progresivo de la contribucion de la inversion
no hipotecaria al crecimiento anual, con el objetivo de
incrementar la rentabilidad y reducir la dependencia del
crecimiento del sector hipotecario.

El aumento del volumen de negocio de Popular esta
liderado por el del crédito a la clientela, que ha sido de
21,7% en 2005. Este incremento supera el registrado por
el sector. Para comparar con bancos y cajas, consideramos
el crecimiento del sector privado residente acumulado en
el afio hasta 30 de septiembre. Popular crecié un 20,3%
hasta esa fecha, mientras que la media de bancos lo hizo
al 17,8% y la media de bancos y cajas el 19,0%.

En términos de cuota de mercado de la inversion crediticia
con el sector residente hasta 30 de septiembre de 2005,
el mayor crecimiento de Popular supone una ganancia de
cuota de mercado de 21 puntos basicos respecto a los
bancos y 5 puntos basicos respecto del total bancos y
cajas, situandose en 11,34% y 5,53% respectivamente.

El crecimiento de las principales lineas de negocio ha sido

muy equilibrado a 31 de diciembre, un 25,6% la cartera
hipotecaria y un 23,6% los préstamos y créditos, no
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hipotecarios. Si consideramos solamente el sector privado
residente, para comparar con el conjunto del sector
bancario, el crecimiento ha sido del 26,7% y del 27,5%
respectivamente. El conjunto de bancos y cajas mostraba a
30 de septiembre una clara dependencia del sector
hipotecario, que crece a un ritmo de 31,1% frente al
14,7% los deudores a plazo residentes, lo cual implica un
mayor riesgo en caso de desaceleracion de este sector,
COMO Se espera en afios sucesivos.

La misma conclusion puede obtenerse si analizamos el
porcentaje que representa la inversion con garantia real, que
es hipotecaria en su mayor parte, sobre el total de inversion
crediticia con el sector privado residente. En Popular
asciende a 31 de diciembre de 2005 al 55,6%, resultando
muy inferior a la mostrada por la media de bancos y cajas, a
30 de septiembre, que ascendia al 62,51%.

En cuanto al crecimiento de los depdsitos de la clientela, el
Banco ha registrado un significativo crecimiento de 11,2%,
que procede en su mayor parte del sector privado
residente con un aumento de 11,9%. Esto ha permitido
incrementar la cuota de mercado en dicho sector en 40
puntos basicos sobre bancos y en 29 sobre bancos y cajas
hasta 30 de septiembre de 2005.

Uno de los factores claves del dinamismo comercial de
Popular es la fuerte expansion del nimero de sucursales vy el
crecimiento de la base de clientes. EI nimero de sucursales
se incrementé en 55 en 2005, como consecuencia de la
apertura de 74 nuevas oficinas y el cierre de 19. EI mayor
incremento se ha producido en Portugal, con 30 nuevas
oficinas, y en Andalucia, con 13. El resto se abrié en zonas
de alto dinamismo econémico como los alrededores de
Madrid, Catalufia y Valencia. EI nimero total de sucursales
al cierre del afio era de 2.385, de las cuales 183 se sitan
fuera de Espafia. La cuota de mercado de sucursales en
Espafia ascendia a 30 de septiembre a 6,06%. En captacion
de nuevos clientes, el Banco ha registrado el mayor
crecimiento de los ultimos cinco afios, si excluimos los
clientes aportados por la adquisicién de Banco Popular
Portugal (BNC) en 2003, al incrementar la base de clientes
con 534.271 nuevas incorporaciones netas, de las cuales
31.672 corresponden a empresas, especialmente pequefias
y medianas, y 502.599 son particulares. En términos
relativos, el nimero total de clientes se ha incrementado un
9,5%, las empresas un 7,2% y los particulares un 9,7%.
Igualmente destacable es el esfuerzo realizado en el afio
para incrementar la venta cruzada de productos entre
aquellos clientes captados principalmente en ejercicios
anteriores. EI nimero de clientes vinculados, definidos como
aquellos que tienen contratados cuatro o mas productos,
ascendia a 31 de diciembre a 1.965.277, habiendo crecido
a un fuerte ritmo del 12,3%.

La rentabilidad del Banco, medida en términos de margen
de intermediacion sobre activos totales medios y de ROA,
permanece en niveles excepcionales del 2,78% y del
1,33% respectivamente. Estos niveles suponen una



importante ventaja competitiva, ya que superan
ampliamente los registrados por la media de bancos y de
bancos y cajas, que a 30 de septiembre ascendian a 1,48
y 1,92 en términos de margen, y 0,78% y 0,68% en
términos de ROA respectivamente.

Esta rentabilidad excepcional es consecuencia de un
modelo de negocio basado principalmente en las
pequefias y medianas empresas, en el negocio bancario
tradicional, con un peso sobre total balance muy superior
a la media, y en una eficiencia sin comparacion a nivel
nacional y entre las mejores a nivel internacional.

Como se ha indicado anteriormente, el peso del negocio no
hipotecario, que se desarrolla fundamentalmente con
pequefias y medianas empresas, asciende a un 44,7%
sobre el total de inversion crediticia con el sector privado
residente a 31 de diciembre, frente a s6lo un 37,5% de la
media de bancos y cajas a 30 de septiembre.

GRUPO BANCO POPULAR

El negocio tradicional bancario representa mas de un 85%
del total balance del Grupo a 31 de diciembre de 2005.
Tomando como referencia los balances agregados de
bancos y cajas a 30 de septiembre, el porcentaje indicado
seria del 71,4% para Popular, muy superior a la media de
bancos y cajas que ascendia a 57,7%, como consecuencia
de un menor peso, sobre todo, de la cartera de valores de
renta fija y variable.

Finalmente, el andlisis de la eficiencia operativa - costes
operativos frente a productos totales o margen ordinario -
muestra el éxito de la estrategia de Popular centrada en el
crecimiento continuo de los ingresos tipicos bancarios por
encima del de los costes de explotacion. El resultado es una
nueva mejora de la ratio de eficiencia de 40 puntos béasicos
en el afio hasta niveles desconocidos en el sector financiero
espafiol de 33,52%. La distancia del Banco frente a la
media de bancos y de bancos y cajas es notable, de 14y 17
puntos porcentuales respectivamente a 30 de septiembre.
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La calidad de los activos se ha mantenido en niveles muy
altos a pesar del fuerte incremento del la inversion y de la
introduccion de las nuevas normas de contabilidad. Destaca
especialmente la reduccién que ha experimentado la ratio
de morosidad a lo largo de 2005, con una caida de 20
puntos basicos, que la ha situado a 31 de diciembre en
0,78%. Esta evolucién muestra un mejor comportamiento
relativo del Banco frente a la competencia.

Como consecuencia de la excelencia de los indicadores
clave del negocio bancario y la distancia existente con el
resto del sector, Banco Popular Espafiol posee el rating
maés elevado de todas las entidades financieras espafiolas
(bancos y cajas) y también de todas las compafiias no
financieras del pais. Popular esta calificado por las tres

(%)

grandes agencias internacionales con los ratings Aal
(Moody's) y AA (Standard & Poor's y Fitch) que mantiene
desde 1998. A escala internacional, el Grupo se sitla en
los primeros puestos en cuanto a nivel de solvencia entre
los 300 mayores bancos del mundo.

En conclusion, como en afios anteriores, el Grupo ha
batido al conjunto del sector financiero espafiol en todos
los aspectos relevantes para valorar la gestion de una
institucion financiera: crecimiento del negocio, cuota de
mercado, rentabilidad, evolucién de la calidad de sus
activos y eficiencia. Todo ello viene a confirmar la validez
de su estrategia y la capacidad de su organizacién para
aplicarla con éxito, y convierte a Popular en entidad de
referencia dentro del sistema bancario espafiol.
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PRINCIPALES RESULTADOS
CONSOLIDADOS

MARGEN DE INTERMEDIACION

El Margen de Intermediacidn, diferencia entre los productos
y los costes financieros, aument6 un 10,7% hasta superar
los 1.966 millones de euros. De esta cifra, solamente 18,6
millones de euros proceden de dividendos,
correspondientes en su mayor parte a una pequefia cartera
de acciones de la actividad de negociacion de la Tesoreria
de Popular, que ascendia a 31 de diciembre a 1.025
millones euros.

A la vista del reducido montante de la aportacion de
dividendos en comparacion con los principales bancos y
cajas de ahorros espafoles, queda claro que Popular tiene
un modelo de banca, basado en la intermediacion
financiera de tipo anglosajon, que se diferencia del de sus
competidores mas importantes.

La mayor parte de los 3.038 millones de euros de
productos financieros corresponde a intereses, que

totalizan 2.650 millones de euros. Los restantes 388
millones de euros proceden de comisiones diversas, entre
ellas las correspondientes a estudio e instrumentacion de
las operaciones crediticias periodificadas a lo largo de la
vida de las operaciones.

Estos intereses y otros rendimientos asimilados a los
mismos suponen un rendimiento del 4,29% de los activos
totales medios del Banco, con un descenso de 17 puntos de
base en relacion con igual rendimiento en el afio 2004. Al
comentar méas adelante los margenes totales, se analizaran
las causas de esta variacion. La reduccion del rendimiento
explica que el montante total de productos financieros
crezca a una tasa anual del 16% que, aunque muy fuerte,
es inferior al crecimiento del 20,5% de los empleos
rentables medios de los que proceden. Es decir, una parte
del esfuerzo comercial de crecimiento del balance v,
especialmente, de los créditos a la clientela, no se traslada
a crecimiento del margen de intermediacion debido a la
disminucion del rendimiento de los mismos. Esta situacion
muestra indicios de estar en vias de cambio a juzgar por la
disminuciéon de la pérdida de rendimiento entre los
trimestres aislados del afio 2005:

Cuadro 3. Intereses y rendimientos asimilados trimestrales

Intereses y rendimientos asimilados trimestrales/ATM (%) .. ...
Disminucion sobre trimestre anterior (%) ..................

(Datos en %)

Trimestres 2005

| Il Il Y
4,37 4,32 4,27 4,23
0,09 0,05 0,05 0,04

El origen de los rendimientos por sectores de procedencia y
tipo de operaciones se recoge en el cuadro 4. Destaca en
primer lugar que la gran mayoria de los ingresos por
intereses y rendimientos asimilados procede de actividades
crediticias al sector privado, que representan un 95% del
total. Otro 4,2% de los ingresos procede de operaciones
con instituciones financieras, generados fundamentalmente

por actividades de la Tesoreria del Grupo. Algo menos del
0,4% corresponde a operaciones con valores,
esencialmente de renta fija, y 0,3% de otros activos
rentables de los que la parte mas importante son
rendimientos de contratos de seguros vinculados a
pensiones.

Cuadro 4. Intereses y rendimientos asimilados en 2005

(Datos en miles de €)

Total %
Entidades decrédito ............. .. .. 128.503 4,23
Administraciones publicas . .......... ... ... . . 3.061 0,10
Sector privado . . ... 2.887.092 95,04
Crédito comercial . ........ ... ... 294.123 9,68
Deudores con garantiareal .......................... 1.280.085 42,14
Adquisicion temporal de activos . ..................... 453 0,01
Otros deudoresaplazo ............................. 809.888 26,66
Arrendamiento financiero ............. ... ... 138.388 456
Deudores alavistayvarios................ccoun.... 335.712 11,05
Activos dudosoS . . .. ..o 28.443 0,94
ValoreS ..o 11.173 0,37
Otros activos rentables . .............. i 7.790 0,26
Total L 3.037.619 100,00
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Como se observa en la figura 6, los ingresos de Popular
proceden masivamente de actividades con clientes de la
Peninsula Ibérica, que aportan el 96% del total de los
intereses y rendimientos asimilados. Banco Popular
Portugal representa cerca del 7% de los mismos, después
de un rapido aumento de su peso en los ingresos en los dos
Gltimos afios hasta acercarse a su peso en el balance
consolidado; este desarrollo indica la creacién de valor que
ha supuesto Banco Popular Portugal para el Grupo y, por
tanto, para los accionistas de Banco Popular, que se
corresponde con la répida desaparicion de la dilucion de
resultados que tuvo lugar en el momento de su adquisicion.
El restante 4% de estos ingresos procede de Banco Popular
France y de actividades con otras empresas y particulares
que no son residentes en Espafia.

Resto sector

Banco no residente
Popular Portugal 4%

7%

]

Fig. 6

Distribucion de ingresos
del sector privado

Sector privado
residente
89%

A continuacion se comenta brevemente el origen de este
comportamiento de los ingresos que hay que buscar en el
desenvolvimiento de determinadas partidas del activo.

Los activos totales gestionados ascendian al final del
ejercicio a mas de 93 mil millones de euros de los que
cerca de 78 mil millones eran activos en balance con un
crecimiento anual del 22,2%. Dentro de estos activos,
destacan por su aportacion al margen de intermediacion las
inversiones crediticias que suman 71 mil millones de euros
y, de ellas el peso méas importante corresponde a
operaciones con la clientela, que superaron los 66 mil
millones de euros con un aumento del 21,7%. El resto, de
mucha menor entidad, son operaciones de la Tesoreria del
banco derivadas fundamentalmente de la gestion de la
liquidez del balance; su evolucidn puede ser muy volatil al
depender de las operaciones de financiacion en mercados
mayoristas, que son de montantes elevados, asi como de
fuertes drenajes puntuales de liquidez, por ejemplo, en
momentos de pago de impuestos.

Los créditos a la clientela representaron el 85,3% del
balance, cifra elevada en comparacion con otros bancos y
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El origen de los ingresos por tipo de operaciones con
clientes del sector privado que no sean entidades de crédito
se recoge en la figura 7. El primer aspecto destacable es el
elevado peso de los ingresos procedentes de deudores con
garantia real, esencialmente por préstamos hipotecarios,
que suponen el 44,78% del total de este capitulo de
rendimientos del sector privado, o el 42,14% del total de
los ingresos y rendimientos asimilados. Este porcentaje,
aunque elevado, es inferior al que corresponde al peso de
este tipo de operaciones en el balance, que se comenta mas
adelante. La razon de esta discrepancia esta en el mas bajo
rendimiento medio de este tipo de operaciones que los de
otras que no cuentan con el mismo tipo de garantias.

Credito comercial "

i TELAELEN i LELTLCLLT A I

Deudores gta. real iy TR WIRE R 13 AR i)
Ada.temporal act. 0,02

Otros deudores plazo

Arrend financiero - 484
Deudores vista y varios m
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|

Fig. 7

Origen de los ingresos por tipo
de operaciones con el sector
privado

(%)

11,74

que responde al citado modelo de banco enfocado a la
intermediacion financiera con clientes.

El 54,5% del crédito a la clientela en balance corresponde
a préstamos hipotecarios que crecieron en el afio el 25,6%.
Este ritmo de expansion, aunque aun elevado, ha ido
desacelerdndose a lo largo de 2005, debido a la aplicacion
de criterios cada dia mas exigentes en términos de calidad
crediticia y margenes de las operaciones. Los préstamos
hipotecarios aln aportan el 62,3% al crecimiento del
crédito a la clientela del banco, pero el esfuerzo en ser
menos dependientes de este tipo de operaciones se
comprueba en que hace 3 afios representaban
aproximadamente el 77%. El objetivo de los gestores
durante estos 3 Ultimos afios ha sido reforzar la capacidad
de captacion de operaciones no hipotecarias al objeto de
preparar el banco para un escenario de mucho menor
dinamismo de la demanda inmobiliaria.

Del resto de la cartera de créditos a la clientela, destacan
los préstamos y créditos agrupados como otros deudores a
plazo, que crecieron 24,1% en el afio, los arrendamientos
financieros 16,1% y el crédito comercial 5,5%. El ritmo de
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este Gltimo instrumento de financiacion del capital
circulante de las empresas se acelerd en el cuarto trimestre
tras haber sufrido en el tercero el impacto de las medidas
que adopt6 el Grupo para el refuerzo de margenes. Al
tratarse de un tipo de operacion con una vida media muy
corta, de alrededor de 81 dias, reacciona con gran rapidez

a los cambios de condiciones, pues toda la cartera los
adopta en ese periodo. La velocidad a la que cada
operacion recoge los cambios en las condiciones de
mercado y se trasladan a sus rendimientos se desprende
del siguiente cuadro que indica las vidas medias y los
periodos medios de repreciacion de las mismas. Para estos

Cuadro 5. Vida media y periodo de repreciacion de las operaciones en euros

Crédito comercial
Préstamos hipotecarios . ...,
Préstamos no hipotecarios ............... ... ...,
Cuentas de crédito
Arrendamiento financiero ........... ... .. .

Vida media (dias)

Periodo repreciacion
a origen (dias)

Periodo repreciacion
residual (dias)

81 81 64
4.515 330 180
692 258 133
397 174 146
1.146 328 170

altimos, se detalla el periodo de repreciacion a origen, que
es el recogido en contrato, y el periodo residual desde el
momento de computo hasta la proxima revision de
condiciones.

La distribucién de las inversiones crediticias a entidades de
crédito y del crédito a la clientela por sectores y su
evolucidn se recogen en el cuadro 6.

Cuadro 6. Inversion crediticia a entidades de crédito y crédito a la clientela

Inversiones crediticias a entidades de crédito . . .........
Crédito a la clientela:
Crédito a las Administraciones Publicas:

Crédito en situacién normal
Activos dudosos .. ...

Créditos a otros sectores privados:
Residentes:

Créditocomercial .. ......... .. ... . i,
Deudores con garantia real

Hipotecaria

RESIO .\t
Adquisiciones temporales de activos .............
Otros deudores a plazo
Arrendamiento financiero . . ......... .. ... .
Deudores a lavistayvarios ....................
Activos dudosos . ... ...

No residentes:

Crédito comercial .. ........... ... ... ... .. ...
Deudores con garantia real

Hipotecaria

RESIO ..o
Adquisiciones temporales de activos .............
Otros deudores a plazo
Arrendamiento financiero . .. ...................
Deudores a lavistay varios ....................
ACtivos dudosos . ... oo

(Datos en miles €)

31.12.05 31.12.04 Variacion en %
5.983.678 4.516.845 325
66.323.318 54.484.345 21,7
114.645 109.458 47
114.641 109.454 47
4 4 .
66.208.673 54.374.887 21,8
59.702.812 48.526.520 23,0
6.315.867 5.920.568 6,7
33.185.542 26.171.087 26,8
33.002.833 26.041.737 26,7
182.709 129.350 413
121 44.852 (99,7)
14.708.235 11.536.336 27,5
3.324.127 2.882.795 15,3
1.701.217 1.451.338 17,2
467.703 519.544 (10,0)
6.505.861 5.848.367 11,2
349.693 400.203 (12,6)
3.191.907 2.784.648 14,6
3.173.620 2.764.897 14,8
18.287 19.751 (7,4)
2.594.900 2.394.197 84
89.439 56.618 58,0
167.037 131.846 26,7
112.885 80.855 39,6

El segundo componente del margen de intermediacion son
los costes financieros por intereses y cargas asimiladas que
totalizaron 1.090 millones de euros y tuvieron un
crecimiento del 27,3%. Si de nuevo ponemos en relacién
este crecimiento con el ritmo fuerte pero inferior del
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balance al que financia, hay que buscar la explicacion en el
encarecimiento del pasivo: los costes financieros sobre
activos totales medios ascendieron al 1,54%, 8 puntos
basicos por encima del mismo coste en 2004. Mas
adelante, se comentan las causas de esta evolucion.



Las principales modalidades de captacion de recursos con
coste financiero son la financiacion de clientes, los
depdsitos interbancarios y la financiacién en mercados

Cuadro 7. Intereses y cargas asimilados en 2005

GRUPO BANCO POPULAR

mayoristas. La distribucién de los costes en razon a las
entidades y mercados de los que proceden las operaciones
de financiacion del balance se muestra en el cuadro 7.

Entidadesdecrédito . .......... ... i
Administraciones pablicas ............ ... ... .
Sector privado .. ...
Cuentas corrientes
Cuentas ahnorro . ...t
Depdsitosaplazo .......... ... i
Pagarés . ...
Cesion temporal de activos . .. .........oovviiii ...
Otras CUBNtaS . ... .ot i e e
Mercado mayorista . . ...
BONOS ...
Pasivos subordinados . ............ ...
Preferentes . ...
OFr0S FECUISOS . .\ ittt e e e e e e e
Total

(Datos en miles de €)

Total %
230.218 21,13
15.430 1,42
523.995 48,09
50.872 4,67
18.028 1,65
300.673 27,59
115.562 10,61
36.531 3,35
2.329 0,21
311.736 28,61
273.523 25,10
11.793 1,08
26.420 2,42
8.302 0,75
1.089.681 100,00

Se comprueba en el cuadro citado que el 48% de los costes
financieros procede de operaciones con clientes del sector
privado, en tanto que el resto se reparte mayoritariamente
entre la financiacién en mercados mayoristas y los
depdsitos interbancarios. En realidad el peso de estos
Gltimos, concebidos como fuente activa de financiacion, es
mucho mas bajo del que se desprende del cuadro, pues
parte de esta posicion corresponde a actividades de gestion
activa de la posicion o trading, o a posiciones por razones
operativas, por ejemplo con bancos corresponsales. Para
aproximarse al coste de esta modalidad de financiacidn,
habria que deducir los 128,5 millones de ingresos de las
operaciones de activo con entidades de crédito de los
230,2 millones de costes con el mismo sector, lo que arroja
un coste neto de 101,7 millones de euros.

Resto sector

no residente
Banco oY%

Popular Portugal
10%

|

Fig. 8

Distribucion de costes
del sector privado

Sector privado
residente
81%

La distribucion por areas geograficas se muestra en la figura
8. La financiacion procedente de la Peninsula Ibérica
supone el 91% del total del sector privado cifra que,
aunque elevada, es inferior a la correspondiente para los
rendimientos. Esto es debido a los elevados dep6sitos
procedentes de no residentes, en su mayoria de espafioles
y portugueses residentes en el extranjero o de extranjeros
con residencia no permanente en Espafia. Los primeros se
gestionan a través de Banco Popular France y de las oficinas
que el Grupo tiene en Portugal con poblaciéon de origen
espafiol, francés o portugués. El servicio bancario a
extranjeros sin residencia permanente en Espafia se ofrece
a través de oficinas y personal especializado.
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La distribucién de costes financieros por tipo de operacion
con el sector privado aparece en la figura 9. Destaca el
coste mas elevado de los depésitos a plazo y, en menor
medida, de los pagarés, al tratarse de instrumentos de
captacion de recursos procedentes del ahorro de
particulares o de excedentes de liquidez o puntas de
tesoreria de empresas que los clientes negocian sin
limitacién en un mercado con una elevada competencia.
Aunque esta competencia se aplica también a las cuentas a
la vista o de ahorro, los saldos de éstas tienen una
disponibilidad total para el cliente y son, con frecuencia,
cuentas operativas vinculadas a otras operaciones
financieras o no de los clientes. Esta movilidad de los
saldos va vinculada a un menor rendimiento para los
titulares.

En el cuadro 8 se muestra la distribucién de los Recursos
con coste del balance consolidado del Banco.

Entendemos como financiacion de clientes la que procede
de los depdsitos tipicos de la clientela, cuentas corrientes y
de ahorro y depésitos a plazo fundamentalmente, asi como
de los pagarés. Este pasivo, que totaliza mas de 38,4 mil
millones de euros y representa aproximadamente el 63%
de la financiacion ajena del Grupo, aumenté muy
fuertemente en el afio a una tasa del 13,6%. El
componente mas dindmico fueron de nuevo los pagarés,
utilizados para financiar las puntas de tesoreria de las
empresas clientes, que crecieron el 36,6% en el afio y
superaron los 6 mil millones de euros. Se trata de
operaciones de un plazo maximo de 18 meses y un plazo

Cuadro 8. Recursos con coste

(Datos en miles €)

31.12.05 31.12.04 Variacién en %

Depdsitos de entidades de crédito. . . ................ 11.184.095 9.189.863 21,7
Depositos de la clientela: 34.726.306 31.232.660 11,2
Administraciones Publicas: 1.548.108 1.070.381 44.6
Cuentas COrrientes . ... 777.388 981.493 (20,8)
Cuentasdeahorro . ........... ... ... ....... 1.271 8.634 (85,3)
Depésitosaplazo .......................... 223.397 80.199 >
Cesion temporal de activos . .................. 546.052 52 >
Otros sectores privados: 33.178.198 30.162.279 10,0
Residentes: 27.839.095 24.879.799 11,9
Cuentas Corrientes .. ..., 10.370.910 8.565.488 211
Cuentasdeahorro . ....................... 4.946.348 4.451.759 11,1
Depésitosaplazo .............. ..., 10.695.882 10.017.434 6,8
Cesion temporal de activos .. ............... 1.565.060 1.599.641 (2,2)
Otrascuentas ...............c..oiiuunnn.. 260.895 245477 6,3

No residentes: 5.339.103 5.282.480 11
Cuentas corrientes . ..., 1.344.126 1.177.225 14,2
Cuentasdeahorro ........................ 940.920 1.032.918 (8,9)
Depésitosaplazo .............. ... ..., 3.016.606 3.051.169 (1,1)

Cesion temporal de activos ................. 19.038 4.354 >
Otrascuentas . ...........c.ouiiiunnenn.... 18.413 16.814 9,5

Déhitos representados por valores negociables: 21.406.891 14.090.094 51,9
Bonos y otros valores en circulacion .............. 15.287.658 9.609.358 59,1
PagArS . .\ vt 6.119.233 4.480.736 36,6
Pasivos subordinados . . ........... ... ... 574.950 548.380 4,8
Capital con naturaleza de pasivo financiero. ........... 988.000 988.000 -
Ajuste por valoracion (+/-) ... . 467.132 340.534 37,2
Total recursos Coste . . . ... 69.347.374 56.389.531 23,0
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efectivo medio mas corto, de dos meses aproximadamente,

que tienen un coste cercano al interbancario. Las cuentas a

la vista tuvieron un crecimiento notable, especialmente las 1

correspondientes al sector privado residente que LY

aumentaron un 17,7%, tras una notable aceleracion en el

Gltimo trimestre. 105 = =
g []

Otros bancos - e

gsparioles  ©

o @ = .

puntos bésicos

La financiacibn mayorista, compuesta de depdsitos
interbancarios, bonos y cédulas hipotecarias, representan el il
34% de la financiacion con coste del balance. El restante 7 =
3% corresponde a operaciones de reforzamiento de capital, -
ya sean participaciones preferentes o bonos subordinados. om
El elevado rating de Popular y un criterio riguroso en la 35
instrumentacion de operaciones para asegurar las mejores
garantias y elevada liquidez de las mismas se traducen en
costes de financiacion bajos, tanto en el momento de las
emisiones como posteriormente en el mercado secundario.
Este reducido coste de financiacion en relacion con el resto
del sector bancario espafiol se puede apreciar en la figura
10, que muestra los tipos a los que cotizan a diferentes
plazos las emisiones de los 5 mayores bancos espafioles y
de Popular en el mercado secundario.
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Fig. 10
Comparativo de Deuda Senior de la banca
espafiola
(Tipo de coste en puntos basicos)

Cuadro 9. Rendimientos y costes

(Datos en miles € y tipos elevados al afio)

31.12.05 31.12.04

Saldos Peso  Productos  Tipos Saldos Peso Productos  Tipos

medios (%) 0 costes (%) medios (%) 0 costes (%)
Intermediarios financieros. . . . . .. 5.531.306 7,82 128.566 2,32 5.687.643 9,69 112.144 1,97
Creditos a la clientela (@) . .. . . ... 60.297.021 85,26 2.890.153 4,79 48975567 83,40 2.491.480 5,09
Carteradevalores............. 661.502 0,94 29.671 4,49 654.429 111 26.073 3,98
Otros activos rentables . ... ... .. 260.329 0,37 7.790 2,99 91.621 0,16 2289 250

Total empleos rentables (b) 66.750.158 94,39 3.056.180 4,58 55.409.260 94,36 2.631.986 4,75
Otrosactivos ................ 3.970.998 5,61 3.315.445 5,64
Total empleos () .......... 70.721.156 100,00 3.056.180 4,32 58.724.705 100,00 2.631.986 4,48
Intermediarios financieros. . . .. .. 10.899.320 1541 230.218 2,11 9.200.021 15,67 185.211 2,01
Recursos de clientes (d). .. ...... 32.696.893 46,23 423.863 1,30 30.666.508 52,22 353.296 1,15
Valores negociables y otros.. . . . .. 18.918.070 26,75 435600 2,30 12.114.824 20,63 317.176 2,62
Total recursos con coste (€) 62.514.283 88,39 1.089.681 1,74 51.981.353 88,52 855.683 1,65
Otros recursos . .............. 4.030.411 5,70 3.443.610 5,86
Recursos propios . ............ 4.176.462 591 3.299.742 5,62
Total recursos (f) .. ......... 70.721.156 100,00 1.089.681 1,54 58.724.705 100,00 855.683 1,46

Margen con clientes (a-d) ....... 3,49 3,94
Spread (b-€) ................ 2,84 3,10
Margen de intermediacion (c-f) . . . 2,78 3,02

El margen entre activos rentables y recursos con coste se
situé a final del ejercicio en 2,84%. Los activos tuvieron
una disminucion en su rendimiento de 17 puntos basicos a
lo largo del afio, en tanto que los recursos tuvieron un
encarecimiento de 9 puntos bésicos. El desglose de esta

evolucion segin los principales componentes de los
rendimientos y costes aparece en el cuadro 9.

La disminucion de los rendimientos procede de las
operaciones crediticias con la clientela, sobre las que han
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actuado diferentes factores simultdneamente: la
preponderancia en la contratacion de los préstamos
hipotecarios, que aln representan mas del 50% de la
misma y que tienen margenes medios mas bajos, el
vencimiento o cancelacion anticipada de operaciones
antiguas con margen mas elevado que la media de la
cartera de créditos y la diferencia en algunos tipos de
operaciones entre la nueva contratacion y la cartera
existente. La estrategia que se ha comenzado a aplicar de
mejora de margenes y la subida de los tipos de interés,
deberén corregir paulatinamente esta erosion.

La elevacion del coste de los recursos se debe asimismo a
diferentes factores: cambio en la estructura del pasivo con

aumento del peso de operaciones como los pagarés, o las
cuentas de clientes sensibles a tipos de interés, importancia
creciente de la financiacidn mayorista con un coste medio
cercano al euribor frente al coste del 1,30% de los recursos
de clientes, y movimiento al alza en el Gltimo trimestre de
los tipos de interés, anticipando la subida que introdujo en
diciembre el Banco Central Europeo.

El analisis causal del margen entre rendimientos de los
empleos y coste de los recursos se recoge en el cuadro 10.

Se comprueba que de la pérdida de 24 puntos basicos de
dicho margen, s6lo 2 puntos son achacables al efecto neto
del cambio de estructura. Un analisis mas en profundidad

Cuadro 10. Andlisis causal de variacion de tipos

Tipos Tipos  Tipos 2004 Variacion por  Variacion Variacion

2005 2004  con saldos 05 estructura por tipos total
Totalempleos .......... ... .. i 432 4,48 4,54 + 0,06 -0,22 -0,16
Total recursoS . ... 154 1,46 1,54 +0,08 + 0,00 +0,08
Margenneto .......... ... .. 2,78 3,02 3,00 -0,02 - 0,22 -0,24

de ese cuadro, o de un desglose alin méas detallado de las
partidas de activo y pasivo en el andlisis causal, nos dice
que el aumento de la inversion crediticia da lugar a un
aumento del pasivo mas costoso, el mayorista, los
depositos interbancarios y los depdsitos de clientes a plazo,
y provoca una pérdida de margen de 8 puntos bésicos en
el afio. Esta pérdida se ve compensada, parcialmente, por
el mayor crecimiento de las partidas de empleos de mayor
rentabilidad, las inversiones crediticias con la clientela, que
mejoran el margen en 6 puntos basicos, resultando la
citada pérdida neta de 2 puntos por afio.
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La mayor pérdida de margen, 22 puntos béasicos en el afio,
procede de la variacién de los tipos de interés de las
operaciones de activo y pasivo. La erosion global del
rendimiento de los empleos es responsable de la totalidad
de esta pérdida, pues en los costes de los recursos se
produce una compensacion entre el encarecimiento de las
operaciones con clientes y del interbancario, y la reduccién
de coste de la financiacién mayorista.



MARGEN ORDINARIO

El margen ordinario, que comprende los productos totales
del negocio bancario, totaliza 2.764 millones de euros en
el afio 2005, con un crecimiento del 9,6% interanual.

El crecimiento del Gltimo trimestre aislado de 2005 sobre

igual periodo del afio anterior es de 11,2%, indicativo de
la aceleracion del crecimiento a lo largo del ejercicio.

Cuadro 11. Comisiones netas

GRUPO BANCO POPULAR

Las comisiones netas es la partida de mayor peso de los
ingresos no financieros, entendidos como diferencia entre
el margen ordinario y el de intermediacion, representando
un 89,2% de los mismos en 2005 (88,4% en 2004). Han
tenido un buen comportamiento en el afio 2005 con un
importe de 712 millones de euros, que significa un
crecimiento interanual del 7,9%.

El cuadro 11 presenta la composicion y evolucién de las
comisiones netas en los dos Ultimos afios.

(Datos en miles de €)

Servicios en operaciones activas:

Descuento comercial ............ ... i
Otras operaciones activas

Prestacion de avales y otras garantias
Servicios de gestion:
Mediacion en cobrosy pagos. . .. ...
Compra-venta de valores y divisas. .. ..................
Administracion de activos financieros de clientes:
Carteras de valores. .. ...

Fondos de inversion
Planes de pensiones . ............ .. ...

Administracion de cuentas a la vistay otros. .. ...........

La partida mas destacada, tanto por su contribucion al
total, 29,5%, como por su crecimiento, 21,5%, es la
correspondiente a administracion de activos financieros de
clientes. Destaca especialmente el comportamiento de las
comisiones de cartera de valores y de fondos de inversion
que se incrementan a tasas del 25,0% y 23,9%
respectivamente.

Por lo que respecta a fondos de inversién, el Grupo
gestiona un total de 102 fondos de inversion (86 el afio
2004) a través de varias filiales, con unos patrimonios
administrados de 10.531 millones de euros, que superan
en un 20,0% las cifras del ejercicio anterior. Las
principales sociedades de gestion de fondos del Grupo en
Espafia, Sogeval y Popular Banca Privada, gestionan un
patrimonio de 10.173 millones de euros a 31 de
diciembre de 2005, que supone un crecimiento interanual
del 18,5% y que representa el 97% del total de los fondos
gestionados por el Grupo. La evolucién del negocio en
Espafia ha sido muy favorable y destaca la fuerte
progresion del patrimonio de los fondos de acciones, con

Variacion
31.12.05 31.12.04 en % Pesos (%)
107.831 108.107 0,3) 15,15
51.652 52.271 (1,2 7,26
56.179 55.836 0,6 7,89
100.224 92.407 8,5 14,08
503.866 459.220 9,7 70,78
210.201 205.739 2,2 29,53
17.369 15.695 10,7 2,44
210.128 172.969 21,5 29,52
27.820 22.256 25,0 391
138.008 111.411 23,9 19,39
44.300 39.302 12,7 6,22
66.168 64.817 2,1 9,29
711.921 659.734 7,9 100,00
17in0s [T T 1673
30 Trim.05 5 1803
4°Trim.05 i 1887
1
100 200
| ]
Fig. 11
Comisiones netas
(Millones de €)
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comisiones mas elevadas, que ha tenido un aumento del
44 5% interanual, impulsado por el buen comportamiento
de las Bolsas, asi como la de los fondos mixtos, 25,8%, y
los fondos de bonos un 35,6%. Los fondos garantizados
aumentaron un 6,4% y los de activos monetarios sufrieron
una caida del 10,3%. Al final del ejercicio, el nimero de
participes en los fondos de estas sociedades es de
448.390, con un crecimiento del 16,3%.

El cuadro 12 detalla la composicién y la evolucion de los
patrimonios de los fondos de inversion gestionados por
estas gestoras a 31 de diciembre de 2005.

Las comisiones por prestacion de avales y otras garantias,
que representan un 14,1% del total, aumentan un 8,5%
en el afio resultado del importante crecimiento de los
riesgos contingentes (+24,4%), con avales y otras
cauciones prestadas incrementandose en un 25,5%.

Cuadro 12. Patrimonio y evolucién de los fondos de inversion por modalidades

Renta Fija . ...
Mercadomonetario . ................ i,

Mixtos
GarantizadoS . ....... ..
Globales . ... ..o

Total

Evolucion debida a:

Suscripciones netas
Gestion / MercadoS . . .. ..o

Cuota de mercado

Datos en millones de €

Valor neto de los activos

31.12.05 % Pesos (%)
4.700 15,1 46,20
1.632 (10,3) 16,04
3.068 35,6 30,16
1.288 44,5 12,66
1.079 25,8 10,61
2.543 6,4 25,00

563 56,0 5,53
10.173 18,5 100,00
Popular Sector

13,5% 7,6%
5,0% 4,3%

31.12.05 31.12.04

4,14% 3,92%

Del resto de comisiones, destacan por su contribucion al
total las siguientes: (i) por servicios en operaciones activas,
(if) por mediacién de cobros y pagos y (iii) de
administracion de cuentas a la vista y otras, que
representan respectivamente el 15,1%, 29,5% y 9,3%.
Todas ellas han tenido un comportamiento plano respecto
a 2004 como consecuencia, en el primer caso, de las
gestiones para la ampliacién de méargenes con la
consiguiente desaceleracion de volumenes, y, en el resto,
por las presiones del mercado para la reduccion de las
mismas.

El comportamiento de la actividad de seguros, también ha
sido muy satisfactorio, con un aumento del 42,1% en el
afio, consecuencia del incremento de las primas de
seguros y reaseguros cobradas en el afio del 96,6%. Este
crecimiento esta apoyado, ademas por la compra del 50%
restante de la sociedad portuguesa Eurovida (Portugal) a
Aviva, pasando a poseer tras esta adquisicion el 100% de
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la citada entidad. Esta operacién fue realizada el pasado 7
de octubre de 2005. El peso de esta actividad sobre el
total de ingresos no financieros del Grupo es de un 3,3%
en 2005 frente al 2,5% del afio anterior.

El resultado por operaciones financieras mantiene su
escasa aportacion al total de ingresos no financieros, 2%
en 2005, como consecuencia del bajo perfil de riesgo de
la cartera de negociacion del Grupo y del escaso saldo
invertido en relacion con el tamafio del balance, un 2% a
31 de diciembre de 2005.

Por altimo, las diferencias de cambio han crecido un
36,6% aunqgue su peso sobre los ingresos no financieros
también es muy bajo, representando un 5,3% de los
mismos (4,1% en 2004) como consecuencia de la
preferencia del banco por no mantener posiciones abiertas
en divisas y cubrir el riesgo el mismo dia que se origina.



MARGEN DE EXPLOTACION

A finales de 2005, el resultado operativo o margen de
explotacion asciende a 1.726 millones de euros, cifra que
supera en un 10,4% al generado en 2004.

Los costes de explotacion relativos a gastos de personal y
de administracién, minorados por las comisiones
compensatorias de gastos, crecen un 8,3% sobre el mismo
periodo del afio anterior. Los costes de personal aumentan
un 4,1%, levemente por encima de la tasa de inflacion, y
los gastos generales lo hacen en un 18,3%. Durante 2005,
la evolucion de los gastos generales ha estado determinada
por costes de publicidad y comercializacién
correspondientes al lanzamiento de nuevos productos y a
la captacion de nuevos clientes, asi como a la apertura de

Cuadro 13. Gastos de personal y generales

GRUPO BANCO POPULAR

nuevas sucursales. Se trata de iniciativas cuyo retorno en
forma de nuevo negocio se ird materializando a lo largo de
los proximos ejercicios, por lo que se pueden considerar
como una forma de inversién productiva, que no tiene un
caracter recurrente para el afio 2006. Las comisiones
compensatorias de gastos crecen a un ritmo del 7,4%,
inferior al de los riesgos totales como consecuencia de la
existencia de un importe maximo por operacion.

Durante el afio 2005 el Grupo ha incurrido en costes de
Investigacion, Desarrollo e Innovacién en materia propia
de su actividad, encontrandose actualmente en proceso de
valoracion.

El cuadro 13 muestra la composicion de los gastos de
personal y de los generales por conceptos en los dos
Gltimos ejercicios.

(Datos en miles de €)

Gastos de personal:
Sueldos y salarios
Cuotas de la Seguridad Social
Otros gastos de personal. . ........... ... ...
PENSIONES . . .\ ot

Gastos generales:
Alquileres y Servicios COmMuNes . ............uvuuno...
COMUNICACIONES . . o\ v vttt e
Conservacion del inmovilizado .. .....................
RECUIS0S tECNMICOS . . . v v v vttt
Impresos y material de oficina . ......................
Informes técnicos y gastos judiciales
Publicidad y propaganda. . .. .......... ... ... ... ...
SEOUIOS o vt
Servicios de vigilancia y traslado de fondos. . ............
VIS . et
Impuestos sobre inmuebles, IVAy otros ................
Otros gastos generales . .............c.oiiiiiiiinn...

Variacion
31.12.05 31.12.04 en %
664.521 638.649 4,1
496.262 470.690 5,4
122.479 118.497 34
17.323 15.348 12,9
28.457 34.114 (16,6)
316.482 267.491 18,3
48.989 43.537 12,5
30.149 28.720 5,0
23.593 20.929 12,7
50.219 54.826 (8,4)
7.587 6.963 9,0
12.429 10.426 19,2
51.701 18.158 >
3.670 3.063 19,8
18.115 17.816 1,7
11.612 10.860 6,9
41.864 36.711 14,0
16.554 15.482 6,9

La ratio de eficiencia, definida como la parte del margen
ordinario que es absorbida por los costes de explotacion,
se sitla en el 33,52%, con una mejora de 40 puntos
basicos frente a la registrada en 2004.

La figura 12 presenta la evolucién de la eficiencia
operativa del Grupo en los cinco ultimos afios.

Las amortizaciones se elevan a 100 millones de euros, con
un crecimiento interanual de 6,2%, equivalente a la
variacion del 6,5% del activo material e intangible que las
origina.

Las ventas e ingresos por prestacion de servicios no
financieros y su correspondiente coste de las ventas
corresponden mayoritariamente a la actividad desarrollada
por Popular de Renting. El resultado neto ha disminuido
un 4,4% como consecuencia del incremento de gastos en

2002 35,69+
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seguros, reparaciones y conservacion del activo material de
la citada compaifiia, debido al aumento de éste en un 83%
en el afio.

Las cargas de explotacion, que incluyen la contribucién al
fondo de garantia de depositos, atenciones estatutarias y
otros gastos de menor cuantia, crecen por debajo de la
inflacion, a un moderado 2,7%.

La figura 13 muestra la evolucion de los tres margenes
considerados anteriormente (de intermediacion, ordinario
y de explotacion) en los dos dltimos afios, desglosados por
trimestres.

800

— Margen ordinario
507 == Margen de intermediacion

- = Margen de explotacion
442 445
43 426 443 431
3g1 389 396 39
300
R T T V2 R T R
2004 2005
Fig. 13

Mérgenes trimestrales
(Millones de €)

Cuadro 14. Coberturas por deterioro de activos

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

A 31 de diciembre de 2005, el resultado consolidado del
ejercicio asciende a 938 millones de euros, con un
aumento del 34,1% sobre el pasado ejercicio.

Las pérdidas por deterioro de activos suman 352 millones
de euros. De este importe el 96% corresponde a
inversiones crediticias, 338 millones de euros, equivalente
a una prima de riesgo implicita del 0,56% anual sobre el
saldo medio de créditos a la clientela. El resto se reparte
entre deterioro de activos disponibles para la venta, activos
no corrientes en venta y activo material, con importes no
significativos en todos los casos.

Las pérdidas por deterioro de inversiones crediticias se
descomponen como sigue: 174,3 millones de euros de
provision especifica para cubrir riesgos en dificultad,
215,8 millones de euros de provisiones genéricas, 7
millones de euros para amortizar riesgos no
aprovisionados, 0,3 millones de euros para cobertura del
riesgo-pais, y 59 millones de euros positivos por
recuperacion de activos regularizados y de provisiones
realizadas en ejercicios anteriores.

Al final de 2005, la provision genérica asciende a 1.245
millones de euros que practicamente se corresponde con
el limite maximo contemplado por la nueva normativa.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, el desglose del Fondo

de Insolvencias entre especifico, genérico y riesgo pais es
el siguiente:

(Datos en miles de €)

Saldo al inicio del ejercicio ............ .. ... ...
Dotaciones netas
Utilizaciones . ...
Otras variaciones y traspasos ... ...............ooon.

Saldo a 31 dediciembre ............. .. ... ... . ...

Especifico Genérico Riesgo pais Total
179.947 1.032.434 6.421 1.218.802
174.322 215.819 303 390.444

(123.954) - - (123.954)
(11.640) (3.724) (1) (15.365)
218.675 1.244.529 6.723 1.469.927

Las dotaciones netas a provisiones recogen las dotaciones
y recuperaciones de fondos de pensiones, prejubilaciones,
impuestos, riesgos y compromisos contingentes, y otras
provisiones.

Los “ingresos financieros derivados de actividades no
financieras (neto)” han crecido en el afio un 56%, aunque
su peso sobre el resultado consolidado es de Unicamente
un 0,2%. El capitulo “otros resultados (neto)” recoge un
saldo positivo de 36 millones de euros, cuya partida méas
importante es el beneficio obtenido por la enajenacion de
activos materiales de uso propio por importe de 30
millones de euros.
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El resultado antes de impuestos se eleva a 1.414 millones
de euros en el ejercicio que, comparado con el
correspondiente al afio anterior, significa un aumento del
35,2% interanual.

De la cifra anterior debe detraerse el impuesto de
sociedades, que suma 477 millones de euros, un 37,6%
superior al del ejercicio precedente. La tasa impositiva que
resulta en el afio 2005 es del 33,7%.



RESULTADO ATRIBUIBLE

En 2005, el resultado atribuido al Grupo Banco Popular
totaliza 878 millones, con un aumento del 34,8%
respecto al afio 2004.

El beneficio por accion, calculado sobre el niUmero medio
de acciones en el ejercicio, asciende a 0,732 euros por
accion, frente a 0,573 euros en el pasado afio, con un
aumento del 27,7%. La figura 14 muestra la evolucion del
beneficio por accién en los dos dltimos afios.

De acuerdo con la propuesta de distribucion de beneficios
formulada por el Consejo de Administracion del Banco en

2004 ! ! " 0573
b fh g oy w2 b

. - "
0 1
[ |
Fig. 14

Beneficio por accion

(€)

A 31 de diciembre, la rentabilidad sobre recursos propios
medios (ROE) se sitia en el 21,02% con una importante
mejora de 128 puntos bésicos sobre 2004. La
rentabilidad sobre activos totales medios (ROA) crece hasta
el 1,33% con un aumento de 14 puntos basicos respecto
a un afo antes.

2004 |0 i . 119
3 b E
w _ 1'33
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| ]
Fig. 16
ROA

(%)

No se han producido hechos posteriores al cierre que
afecten de forma significativa a la Sociedad, salvo lo
sefialado en la Nota 75 de la memoria.

GRUPO BANCO POPULAR

su sesion del 3 de marzo de 2006, que figura en las
Cuentas Anuales (Nota 5) el dividendo con cargo a los
resultados del ejercicio 2005 asciende a 0,3634 euros por
accion, frente a 0,3520 euros en el afio anterior, un 3,2%
superior. Asi el dividendo total con cargo al ejercicio 2005,
se eleva a 442 millones de euros.

Esta propuesta significa un pay-out por accién - parte del
beneficio atribuible que se destina al pago de dividendos -
del 50,3%.

La evolucién del dividendo por accién en los dos dltimos
afios se muestra en la figura 15.

2004 0,3520
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Fig. 15
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Las figuras 16 y 17 muestra la evolucion del ROA y del
ROE en los afios 2005 y 2004.
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ACTIVIDAD POR LINEAS DE
NEGOCIO

Popular es un banco regional que desarrolla su negocio en
el sur de Europa, concretamente en Espafia, Portugal y
Francia.

El cuadro 15 muestra la contribucion de cada area de
negocio al resultado atribuido total antes de ajustes de
consolidacion, calculado mediante la agregacion de los
resultados individuales de cada sociedad.

La principal fuente de beneficio atribuido es la banca
comercial, que aporta el 93,6%, mientras que la actividad
de servicios de inversion aporta el 3,7%, y la de seguros
un 1,3%. Estas Ultimas se desarrollan casi integramente en
Espafa.

Banca comercial
Dentro de la actividad de banca comercial, Espafia aporta

el 90,1% del total, mientras que Portugal aporta el 3,0% y
Francia el 0,5%.

Cuadro 15. Segmentacion del beneficio atribuido por lineas de negocio

Banca comercial:
Banca comercial en Espafia .............. ...
Banca comercial en Portugal
Banca comercial en Francia ...........................

Servicios de inversion:
En Espafa
EnPortugal ......... ...

Actividad de seguros ............. .
Instrumentales ............

Ajustes y eliminaciones en consolidacion

Beneficio neto atribuible al Grupo ........................

(Datos en miles de €)

Resultado atribuido

Peso Peso Variacion

2005 2004 2005 2004 %
934.630 733.479 93,6% 94,8% 27,4
900.104 699.952 90,1% 90,5% 28,6
29.610 30.570 * 3,0% 3,9% (3,1
4916 2.957 0,5% 0,4% 66,2
37.270 29.993 3,7% 3,9% 24,3
36.116 29.036 3,6% 3,8% 24,4
1.154 957 0,1% 0,1% 20,6
13.089 8.708 1,3% 1,1% 50,3
13.672 1.839 1,4% 0,2% 643,4
998.661 774019 100,0% 100,0% 29,0
(120.912)  (122.650)* (1.4)
877.749 651.369 34,8

* Con el objetivo de hacer comparables los resultados, se han eliminado 15.840 miles de euros correspondientes a dividendos de sociedades

del Grupo en Portugal

Banca comercial en Espafia

En Espafia el negocio se desarrolla a través de (i) Banco
Popular, que estd implantado en todo el territorio nacional,
(ii) cinco bancos regionales implantados principalmente en
la comunidad de Andalucia, Castilla y Ledn, Baleares,
Galicia, y Navarra y Pais Vasco, (iii) tres bancos
especializados, uno en negocio hipotecario, otro en banca
privada, y otro que opera exclusivamente a través de
internet.

El negocio de banca comercial en Espafia se segmenta a nivel
margen de intermediacién y comisiones por servicios en
banca de clientes y actividades corporativas. Dentro de banca
de clientes, se distingue entre banca de empresas y banca de
particulares, tal y como se muestra en el cuadro 16.

Banca de empresas

La banca de empresas aporta el 60,7% de los ingresos y
rendimientos asimilados procedentes de clientes, el 41,1%
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de los costes, y el 44% de los productos de servicios.
Desde el punto de vista de los activos medios gestionados,
la proporcion es similar puesto que representan el 60,9%
de los activos y el 40,2% de los pasivos. Dentro de este
segmento se incluyen grandes empresas y pymes. Se
considera gran empresa aquella que cuenta con unos
activos totales superiores a 43 millones de euros o unos
ingresos superiores a 50 millones de euros. En el capitulo
de pyme podemos distinguir a su vez tres tipos de
empresas. La mediana empresa es aquella cuyos activos
totales o cuyos ingresos superan los 10 millones de euros,
la pequefia empresa aquélla cuyos activos totales o sus
ingresos son superiores a 2 millones de euros, y la
microempresa con activos totales o ingresos inferiores a 2
millones de euros. Como se ha indicado anteriormente, la
estrategia estd fundamentalmente orientada hacia el
subsegmento pymes, que presenta una mayor rentabilidad,
como lo demuestra el hecho de que el 36,9% de los
activos aporte un 40,1% de los rendimientos por
intereses, y el 16,5% de los pasivos representen sélo un
12,3% de los costes financieros. También aporta el 28,7%



de los productos por servicios, como consecuencia de la
utilizacién de productos como el descuento comercial,
avales, lineas de crédito y factoring.

Banca de particulares

La banca de particulares aporta el 39,3% de los ingresos
financieros, el 58,9% de los intereses y cargas asimiladas, y el
56% de las comisiones por servicios. Desde el punto de vista
del volumen de negocio, la distribucidn es similar, con un
39,1% de los activos y un 59,8% de los pasivos de clientes.

Dentro de este segmento destaca la aportacion de los
colectivos, que son grupos homogéneos de clientes,
generalmente con una profesion comun, para los que se
ofrecen una serie de productos de activo y de pasivo
adecuados a su nivel de renta y necesidades financieras. Los
colectivos aportan un 6,2% de los ingresos, un 2,6% de los
costes financieros y un 4,1% de las comisiones por servicios.

GRUPO BANCO POPULAR

También destaca la aportacion de la banca personal,
especialmente orientada hacia clientes con rentas medias-
altas que no alcanzan el patrimonio requerido para ser
cliente de banca privada pero que demandan un servicio
personalizado: supone un 20,7% de los recursos en
balance, representa el 24,9% del coste, y un 12,7% de los
productos de servicios, procedentes fundamentalmente de
comisiones por gestion de activos.

La banca privada esta orientada a dar servicio a los
clientes de nivel econémico alto, con un patrimonio
minimo de 300.000 euros. Estos servicios se prestan a
través de Popular Banca Privada, entidad en la que el
Grupo ostenta una participacion del 60% de su capital y
derechos de voto. El 40% restante lo ostenta el banco
luxemburgués Dexia-BIL. El patrimonio gestionado de este
banco ha alcanzado 2.140 millones de euros a 31 de
diciembre de 2005, que supone un incremento anual del
45,5%. También el balance ha crecido un importante 32%

Cuadro 16. Segmentacion del margen de intermediacion y de productos de servicios

(Datos en %)

CREDITO A LA CLIENTELA
(% sobre saldo medio) RENDIMIENTOS
Bancadeempresas ............... 60,90 60,68
Granempresa ............c.o..a.. 16,17 12,74
Pyme ... ... 36,89 40,14
No segmentadas ................. 7,84 7,80
Banca de particulares . ............ 39,10 39,32
Banca Personal .................. 2,57 2,30
Banca Privada ................... 0,11 0,07
Extranjeros .............. ... .. 3,10 3,35
Colectivos . ...................... 6,93 6,16
Resto personas fisicas ............. 26,39 27,44
Total ... 100,00 100,00
DEPOSITOS DE LA CLIENTELA

(% sobre saldo medio) COSTES

Banca de empresas ............... 40,22 41,13
Gran empresa . ... 9,19 12,70
Pyme ... 16,49 12,26
No segmentadas ................. 14,54 16,17
Banca de particulares . ............ 59,78 58,87
Banca Personal .................. 20,72 24,88
Banca Privada ................... 0,32 0,82
Extranjeros ...................... 4,25 4,09
Colectivos . ......ocvi 4,07 2,57
Resto personas fisicas ............. 30,42 26,51
Total ... 100,00 100,00

PRODUCTOS DE SERVICIOS

Bancadeempresas ............... 44,03
Granempresa ................... 6,89
Pyme ... ... 28,71
No segmentadas ................. 8,43
Banca de particulares ............. 55,97
Banca Personal .................. 12,72
Banca Privada ................... 2,83
Extranjeros ............. ... ...... 3,66
Colectivos . ..o 4,06
Resto personas fisicas ............. 32,70
Total ... 100,00
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hasta 354 millones de euros. Como consecuencia de este
espectacular crecimiento, los resultados se han triplicado,
y ascienden a 31 de diciembre a 4,2 millones de euros. La
contribucién al resultado agregado del Grupo se
incrementa hasta un 0,4% en 2005 frente al 0,2% del
2004.

Banca comercial en Portugal y Francia

La presencia del Grupo en Portugal estd encabezada por el
Banco Popular Portugal (antes Banco Nacional de Crédito,
que cambia su denominacién social el 5 de noviembre de
2005). El 30 de noviembre de 2005 se integro en este
banco la actividad de las dos Unicas oficinas que Banco
Popular mantenia en el pais, una en Lisboa y otra en
Oporto, con el fin de concentrar en esa entidad el negocio
de banca comercial y minorista del Grupo en Portugal.
Desde su adquisicidon, se esta llevando a cabo una
reorientacion del negocio del Grupo en este pais pues
Banco Popular Portugal, tradicionalmente un banco de
perfil hipotecario, esta dirigiendo su estrategia hacia el
area tradicional del Grupo que es el negocio comercial,
especialmente con pequefias y medianas empresas. La
presencia fisica en Portugal se ha visto fuertemente
incrementada en 2005 con la apertura de 30 oficinas.

La inversion de clientes de Banco Popular Portugal la
componen principalmente préstamos hipotecarios que
representan un 45% de la misma y los préstamos
personales que representan un 46%. La inversion
crediticia crece en 2005 un 17,8% pasando de 4.059
millones en diciembre de 2004 a 4.783 millones de euros
en 2005. La contribucién a este crecimiento de la
inversion en activos no hipotecarios es del 62% mientras
que la contribucién de los préstamos hipotecarios es del
38%, lo que reafirma la reorientacion en su actividad que
se mencionaba anteriormente.

Los depdsitos de clientes se han visto incrementados en el
afio en un 59,4%, pasando de 1.803 millones de euros en
2004 a 2.875 millones de euros en 2005. Este fuerte
incremento procede fundamentalmente del crecimiento de
los depdsitos a plazo que practicamente duplican su cifra
pasando de 1.071 millones de euros a 31 de diciembre
de 2004 a 2.083 millones de euros a 31 de diciembre de
2005. Parte de este crecimiento se explica por el cese de
la actividad de la filial Cayman y del traspaso de sus
depositos a la matriz.

La fuerte expansion de oficinas llevada a cabo en 2005 ha
supuesto una fuerte inversion, tanto por las oficinas abiertas
en el afio como por las pendientes de apertura pero cuyo
coste ya ha sido repercutido en el ejercicio 2005. Este
incremento de costes junto con el aumento de la morosidad,
que conlleva mayores dotaciones para provisiones, ha
provocado un ligero deterioro de la cuenta de resultados del
banco aislado, que cae un 3,1% en el afio. Sin embargo, el
resultado de la consolidacién de Banco Popular Portugal
con su grupo muestra un crecimiento del 13,6%.
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Como consecuencia, la aportacion de Banco Popular
Portugal al resultado agregado del Grupo es de un 2,7% en
2005 frente al 3,1% en 2004.

La actividad comercial del Grupo en Francia se desarrolla a
través de Banco Popular France, un banco comercial que es
propiedad del Grupo al 100% y cuenta con 14 oficinas en
Francia a 31 de diciembre de 2005. El resultado de este
banco ha crecido un significativo 66% en el afio como
consecuencia principalmente del crecimiento de la inversién
crediticia, que ha sido del 17%. No obstante, la aportacion
de este banco al resultado agregado es poco significativa, de
un 0,5% en 2005, y de un 0,4% en 2004.

Servicios de inversion

El Grupo cuenta con doce sociedades dedicadas a servicios
de inversion, de las cuales las mas significativas desde el
punto de vista de su contribucion a los resultados del
Grupo son las que se indican a continuacion.

Europensiones es una sociedad dedicada a la gestion de
planes de pensiones individuales y colectivos. Esta
participada por el Grupo en un 51%, siendo el 49%
restante propiedad de la aseguradora Allianz. Esta
sociedad ha incrementado su patrimonio gestionado en
planes de pensiones un 14%, hasta 3.562 millones de
euros. Esta cifra representa una cuota de mercado del
4,73% a 31 de diciembre segun Inverco. Este crecimiento
le ha permitido aumentar sus resultados un 14,1%. Su
aportacion al resultado agregado es de 1,0% frente al
1,2% del afo anterior.

El Grupo cuenta también con una gestora de fondos de
inversion participada al 100%, Sogeval, que ha
incrementado el patrimonio gestionado en fondos de
inversion en un 17% en el afio, alcanzando la cifra de
9.348 millones de euros, frente al 11,9% de crecimiento
del sector. De este crecimiento, las entradas netas de
fondos han supuesto un 12,0%, mientras que el
crecimiento debido a su evolucién en los mercados
asciende al 5%. Esta evolucion es muy positiva en relacion
con el sector, que ha registrado un crecimiento del 7,6%
por entradas netas de fondos y del 4,3% por el mercado.
Como consecuencia de lo anterior, la cuota de mercado de
Sogeval se ha visto incrementada en el afio pasando del
3,63%, que tenia a diciembre de 2004, al 3,80% a
diciembre de 2005. El resultado ha crecido un 52,7%, y
representa un 1,6% de los resultados agregados del Grupo
en 2005 (1,3% en 2004)

La sociedad de valores, Popular Bolsa, y la de capital
riesgo, Popular de Participaciones Financieras, han crecido
sus activos en el afio un 25,3% y un 5,8%
respectivamente. Los resultados de ambas sociedades han
aumentado significativamente en el afio, el 38,4% en el
primer caso y el 912% en el segundo, aunque su
aportacion a los resultados del Grupo es escasa, del 0,3%
y del 0,5% respectivamente.



Actividad de seguros

Eurovida (Espafia) y Eurovida (Portugal) son las dos
principales compafiias de seguros de vida del Grupo. La
primera esta participada en un 47,49%, siendo el resto
propiedad del grupo Asegurador Allianz, mientras que la
segunda esta participada al 100%. Los activos en balance
de Eurovida Espafia han crecido en el afio un 5,2% y sus
resultados un 16,3%, siendo su aportaciéon a los
resultados agrupados de un 1,0%. Eurovida (Portugal), que
se ha incorporado al Grupo en el afio 2005 tras la
adquisicion del 50% en manos de terceros a 31 de
diciembre de 2004, tiene un activo de 323 millones de
euros y ha aportado al Grupo 2,9 millones de resultados,
que representan un 0,3% del resultado atribuido total en
2005.

Adicionalmente, el Grupo también cuenta con una
correduria de seguros participada al 100%,
Eurocorredores.

A partir de la pagina 62 se muestra el balance y cuenta de
resultados individuales de cada uno de los bancos,
empresas de servicios de inversion y de seguros mas
significativas desde un punto de vista de aportacion al
balance total del Grupo y al beneficio atribuido.
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SOLVENCIA

El mantenimiento de unos elevados niveles de solvencia es
una de las sefias de identidad del Banco. Esta estrategia se
ha combinado con éxito con la necesidad de remunerar
adecuadamente el capital, maximizar su diversificacion
tanto en plazos como en instrumentos, y minimizar su
coste utilizando todas las alternativas permitidas por el
marco regulatorio.

Como consecuencia, a 31 de diciembre de 2005, el Banco
presenta una ratio de solvencia de 10,15%, calculada
aplicando el criterio vigente del Bank for International
Settlements (BIS) de Basilea. Destaca la elevada
contribucién del core capital, que se sitla en 6,68% y
representa méas del 65% del total de recursos
computables.

Los recursos propios de primera categoria se
complementan con participaciones preferentes, de modo
que el ratio total de Tier | asciende a un destacado 8,09%,
que representa casi un 80% de los recursos computables.
Las participaciones preferentes emitidas por el Banco
presentan caracteristicas particulares que refuerzan su
caracter de permanencia y su calidad como recursos
propios de primera categoria como la ausencia de step-up.
La contribucién de este tipo de capital hibrido al total de

Cuadro 17. Solvencia

2005

Capital 121.543
Reservas ... 4.207.397
Intereses minoritarios . . ................. 289.679
Beneficio no distribuido del periodo ... .... 468.992
Deducciones . . ... (383.058)
Total core capital ...................... 4.704.553
Corecapital (%) ...t 6,68
Participaciones preferentes . .............. 988.000
Total recursos propios Tier 1 ............. 5.692.553
RatioTier L (%) ........oovvvvivn... 8,09
Total recursos propios Tler 2 . ............ 1.455.746
Recursos propios computables BIS ........ 7.148.299
Superavit recursos propios . .. ............ 1.516.908
Ratio BIS (%) ..., 10,15%
Pro memoria:

Activos totales ponderados por riesgo BIS . . . 70.392.385

recursos propios computables de primera categoria es del
17% a 31 de diciembre de 2005, lejos del limite
permitido a las entidades espafiolas que asciende al 30%
para el tipo de emisiones realizadas por Popular y se
reduce progresivamente a medida que se introducen otras
formas de capital hibrido con estructuras innovativas que
limitan su capacidad de absorcion de posibles pérdidas. El
coste medio de las emisiones vivas ha sido de 2,67%
durante 2005.

Los recursos propios de segunda categoria, que aportan
2,06% al ratio total, estdn compuestos por deuda
subordinada y provisiones genéricas. El saldo vivo de
deuda subordinada a 31 de diciembre de 2005 es de 575
millones de euros, compuesto, practicamente en su
totalidad, por emisiones con un vencimiento inicial de diez
afios y una opcion de amortizacion anticipada a partir del
quinto afo, fecha a partir de la cual se empezaria a aplicar
un step-up de 50 puntos basicos. El coste medio de las
emisiones vivas ha sido de 2,43% durante 2005. Las
provisiones genéricas computables como recursos propios
ascienden a 880 millones de euros, y representan un 70%
del total de provisiones genéricas del Grupo como
consecuencia de la aplicacion del limite de computabilidad
de estos fondos en el 1,25% de los riesgos ponderados.

Los riesgos ponderados ascienden a 31 de diciembre de
2005 a 70.392 millones de euros, y presentan un

(Datos en miles de €)

2004
Saldos anteriores*  Saldos actuales** Variacion
(a) (b) sobre (a) en %
113.693 113.693 6,9
3.153.837 3.205.104 33,4
264.591 269.111 9,5
429.693 274.319 9,1
(346.732) (361.735) 105
3.615.082 3.500.492 30,1
6,24 6,04
988.000 988.000
4.603.082 4.488.492 23,7
7,94 7,75
1.278.100 1.280.418 13,9
5.881.182 5.768.910 21,5
1.245.123 1.132.851 21,8
10,15% 9,95%
57.950.741 57.950.741 215

* Saldos anteriores: corresponden a los saldos de acuerdo con los principios y normas contables y con los criterios de valoracion
establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia. o )
** Saldos actuales: corresponden a los saldos de acuerdo con los principios y normas contables y con los criterios de valoracion

establecidos por las normas NIIF-UE.
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crecimiento en el afio del 21,5%, en linea con el
crecimiento del 22,1% de los riesgos totales. ElI volumen
de recursos propios minimos necesario para la cobertura
de los riesgos ponderados indicados es de 5.631 millones
de euros, por lo que existe un superavit de 1.517 millones
de euros que resulta casi un 22% superior al existente al
cierre del afio anterior.

Los recursos propios computables se han incrementado en
el afio un 21,5%, 1.267 millones de euros. El crecimiento
maés significativo corresponde a una ampliacion de capital
de casi 793 millones de euros realizada en marzo de
2005 mediante la emisién de 15,7 millones de acciones
nuevas representativas del 6,9% del capital social
existente a esa fecha. La ampliacion se realiz6 sin derecho
de suscripcion preferente para posibilitar su colocacion
mediante un procedimiento denominado “Accelerated
Bookbuilt Offering” que permiti6 cubrir la ampliacién en
unas horas con un descuento minimo del 3,2% respecto al
precio de cierre anterior, inferior en mas de un 50% al
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valor tedrico que le hubiera correspondido. La finalidad de
la transaccion fue permitir un crecimiento elevado durante
un horizonte temporal de dos afios en areas de negocio de
alta rentabilidad potencial, aprovechando la mayor
capacidad de captacion de inversion crediticia y clientes
del Banco en relacion con las principales entidades
competidoras. El crecimiento del core capital se
complementa con 296 millones procedentes
principalmente de la capitalizaciéon de los beneficios no
distribuidos correspondientes a 2004. Los recursos
propios de segunda categoria se incrementan en 178
millones de euros, correspondientes en su mayor parte al
incremento de provisiones genéricas computables.

Adicionalmente, se ha ejercido la opcion de cancelacion
anticipada de 3 emisiones de deuda subordinada por
importe de 200 millones de euros y con un coste medio
de euribor 3 meses mas 53,5 puntos basicos, y se han
sustituido con una nueva emision por el mismo importe y
un coste sensiblemente mas bajo de euribor 3 meses mas
20 puntos basicos.
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GESTION DEL RIESGO

El Grupo dedica una atencion rigurosa al mantenimiento
en todo momento de un perfil de riesgo prudente,
equilibrado y adecuado a la experiencia y la capacidad de
la organizacion, preservando los objetivos béasicos de
solvencia, rentabilidad y adecuada liquidez.

La politica de riesgos constituye una sintesis de criterios
estrictamente profesionales en el estudio, valoracion y
asuncion de riesgos por parte de todas las entidades que
componen el grupo financiero, conducentes a maximizar el
binomio riesgo /rentabilidad inherente al activo,
reconociendo partidas dudosas y cancelacion de fallidos
cuando se producen, con la acumulacién de provisiones
por la cuantia necesaria.

Las politicas internas, que son conocidas y aplicadas por
todas las &reas de negocio del Grupo para lograr una
gestion y control integral de los riesgos, estan contenidas
en un Manual de Politicas aprobado por la direccién, que
vela por la efectividad de su cumplimiento.

Las sefias de identidad del Grupo se corresponden con las
politicas permanentes de gestion y actividad comercial.

Destacan en la Gestién de Riesgos, como sefias de
identidad y criterios de gestion, los puntos
correspondientes a:

a) Méaxima sanidad del activo.

b) Crecimiento sostenido del negocio y de su rentabilidad
con criterios de optimizacion.

c) Equilibrio entre inversiones crediticias y recursos de
clientes.

d) Separacion estricta entre las areas de control de riesgos
y comercial.

e) Agilidad de respuesta en la resolucion de operaciones
planteadas, como instrumento basico de competencia,
sin menoscabo de la eficacia.

f) Profesionalidad de las personas y de los procesos de
decision.

g) Flexibilidad de la estructura organizativa orientada a
los objetivos.

h) Preferencia por el mercado doméstico minorista y
pymes.

La valoracion de la gestion del riesgo requiere analizar dos
elementos:

- La naturaleza y composicion de los riesgos, junto con
las medidas de su calidad y las coberturas establecidas.
Todo ello define el llamado riesgo inherente.

- Los mecanismos de control con los que cuenta el
Grupo en sus distintas fases: andlisis de las nuevas
operaciones, seguimiento de los riesgos asumidos y
gestion de los riesgos en dificultad. Este examen
permite apreciar la calidad de los sistemas de control.
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La exposicion neta al riesgo, el riesgo residual, resulta de la
conjuncioén de estos dos factores de signo contrario: por
una parte, el riesgo inherente asumido; por otra, la calidad
de los sistemas de control de los que dispone para
mitigarlos. Esta ecuacion permite definir el perfil de riesgo
de una entidad de crédito.

El Grupo cuenta con unos sistemas de control de riesgo
que cubren la totalidad de las actividades que desarrolla,
que consisten basicamente en el negocio de banca
comercial. Estos sistemas cubren el riesgo de crédito o
contraparte, el riesgo de mercado, el riesgo de liquidez, el
riesgo operacional y el riesgo reputacional; cuentan con
procedimientos formales de analisis, autorizacion,
seguimiento y control, aplicados de forma consistente con
la naturaleza y cuantia de los mismos, que son
supervisados, en su caso, por 6rganos colegiados de
decision, en particular por la Comision de Créditos, la
Direccion General y el Comité de Activos y Pasivos.

Estos sistemas son adecuados a la naturaleza de su
actividad y a la estructura y cuantia de los riesgos
asumidos.

Para el anélisis que sigue, los riesgos se han clasificado en
cinco grandes categorias: riesgo de crédito, riesgo exterior,
riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo operacional y
riesgo reputacional.

RIESGO DE CREDITO

Este riesgo nace de la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las
contrapartes de la entidad. En el caso de las financiaciones
reembolsables otorgadas a terceros (en forma de créditos,
préstamos, depositos, titulos y otras) se produce como
consecuencia de la no recuperacién de los principales,
intereses y restantes conceptos en los términos de importe,
plazo y demas condiciones establecidos en los contratos.
En los riesgos fuera de balance, se deriva del
incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones
frente a terceros, lo que implica que la entidad los asuma
como propios en virtud del compromiso contraido.

Para la correcta gestion del riesgo de crédito, el Grupo
tiene establecida una metodologia cuyos principales
elementos se describen a continuacion.

Analisis del riesgo de crédito

El Grupo tiene establecido un sistema formal de
atribuciones para la concesion de riesgos segun el cual los
distintos niveles jerarquicos de la organizacion tienen
asignadas facultades delegadas para la autorizacion de
operaciones, que varian en funcion de la naturaleza y
cuantia del riesgo.

A estos efectos, los escalones de la organizacion en el area
de banca comercial, que representa la casi totalidad del



negocio del Grupo, son en primer lugar la Sucursal, a
continuacion, la Direccidn Territorial a la que pertenece
(Regional o Delegada en el Banco Popular, de Zona o
Direccion General en el caso de Bancos y Sociedades
filiales), después la Oficina de Banca Minorista,
seguidamente la Oficina de Inversiones del Grupo y
finalmente, el Consejero Delegado. A cada uno de estos
niveles corresponde un determinado limite de facultades
delegadas para la asuncién de riesgos.

La iniciativa de una nueva operacion tiene su origen
siempre en una Sucursal: para decision, si entra en sus
atribuciones, o para su informe y envio al escalén superior,
si las excede. Esta misma regla se aplica en los niveles
siguientes, de modo que las operaciones mas grandes han
sido evaluadas a lo largo de toda la cadena de
atribuciones. Ninguna otra oficina o area del Grupo, con
independencia del nivel jerarquico de quien ostente su
direccion, tiene capacidad para realizar, ni tan siquiera
proponer, operaciones de riesgo fuera del circuito indicado.
Las operaciones originadas por la red de agentes
comerciales también tienen su entrada a través de una
Sucursal y estan sujetas al control de atribuciones
expuesto.

En las demas areas de negocio, el procedimiento es
similar: las propuestas de riesgo nacen en la Oficina
operativa correspondiente, que tiene igualmente unas
atribuciones delegadas para decision. Por encima de éstas,
la operacién pasa, con sus informes previos, a la Oficina
de Inversiones y, de ésta, si supera sus facultades, al
Consejero Delegado.

Las operaciones que exceden las atribuciones otorgadas al
Consejero Delegado se presentan finalmente a la Comision
de Créditos, cuya composicién y funcionamiento se expone
maés adelante.

Los riesgos con partes vinculadas, tales como operaciones
a miembros del Consejo de Administracion o de la
Direccidn Ejecutiva, o a sociedades relacionadas con éstos,
y a sociedades del Grupo, estan excluidos de modo
expreso de las anteriores facultades delegadas, de modo
que su autorizacion corresponde Gnicamente a la Comision
de Créditos o a la Comision Ejecutiva, con independencia
de su cuantia.

La Comision de Créditos es el méximo 6rgano colegiado en
materia de riesgos. Esta presidida por el Presidente
Ejecutivo del Banco, y de ella forman parte los Vocales de
la Comision Ejecutiva del Consejo y el Consejero Delegado.
El Director de Inversiones del Grupo interviene como
ponente. Se reune con periodicidad semanal si bien, en
caso necesario, lo hace con mayor frecuencia.

La Comisién analiza y decide sobre todas las solicitudes de
riesgo que superan las facultades delegadas de la
organizacion. Requieren su autorizacion todas las
operaciones que supongan para el conjunto del Grupo un
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riesgo superior a 15 millones de euros, computando en
esta cifra la suma de los limites de riesgo dinerario y de
firma con una empresa o grupo econémico. Este limite se
reduce a 7,5 millones de euros cuando se trata de firmas
en las que el riesgo del Grupo representa méas del 50% de
su endeudamiento en el sistema. Asimismo, la Comision
decide acerca de todos los riesgos con partes vinculadas,
seguin se ha expuesto mas arriba.

Para la admision de riesgos y la calificacion de los clientes
segun su perfil crediticio, y como apoyo en la toma de
decisiones, el Grupo cuenta con modelos internos de
analisis y medicion (rating y scoring) del riesgo de crédito.

Para el segmento de empresas se calcula un rating interno a
partir del andlisis de variables representativas de su situacion
econdmico financiera y del sector de actividad en el que
opere, existiendo un modelo distinto para grandes empresas
y para pymes. Para el segmento de particulares, se aplican
modelos de credit scoring adaptados para cada tipo de
producto: préstamos hipotecarios, préstamos al consumo,
préstamos para el negocio de autbnomos y tarjetas.

Asimismo, forma parte del proceso de andlisis
estandarizado del Grupo la valoracion de la rentabilidad
del cliente, para lo que cuenta con herramientas de
medicion que permitirdn aplicar metodologias RAROC
(rentabilidad ajustada al riesgo).

El Grupo ha decidido aplicar el método interno Avanzado
de gestion del riesgo de crédito propuesto por el Comité de
Basilea, por lo que los modelos indicados en los puntos
anteriores estan configurados para cumplir con los
requisitos exigidos en el acuerdo.

Seguimiento y control del riesgo de crédito

El Grupo tiene establecido desde hace muchos afios un
sistema de seguimiento permanente del riesgo de crédito,
fiable y eficaz, que le permite contar con una valoracion de
su calidad, a nivel de acreditado y para el conjunto de los
riesgos clasificados por diferentes atributos. De este modo,
pueden establecerse mecanismos de vigilancia especial
sobre la evolucién de determinados clientes y de sus
operaciones y anticiparse a eventuales situaciones de
dificultad con medidas preventivas sobre los riesgos en
curso. El resultado de este sistema es una alta calidad de
los activos de riesgo, con una morosidad tradicionalmente
baja tanto en términos absolutos como comparativos.

La metodologia del seguimiento, se basa, fundamentalmente,
en el andlisis de un conjunto de variables referidas a
operaciones y a clientes para detectar posibles desviaciones
anoémalas de su comportamiento.

Para ello, el Grupo cuenta con una oficina de Prevencion
del Riesgo en cada una de sus Direcciones Territoriales y
Bancos filiales, asi como un area de igual nombre y
cometido ubicada en el centro, dedicadas en exclusiva a
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las tareas de seguimiento, ejecutadas de modo sistematico
y de forma periddica, lo que asegura una adecuada
eficacia al procedimiento.

El primer nivel de seguimiento se inicia con un informe
cuantitativo llamado Parte de Incidencias, que reciben
diariamente las oficinas territoriales. En él se registran
todos los incumplimientos e incidencias, con detalle de su
importe y naturaleza (cuentas de crédito vencidas, excesos,
descubiertos en cuenta, impagados de descuento
comercial, amortizaciones de préstamos incumplidas a su
vencimiento, etc.)

Paralelamente, el area de Control y Auditoria realiza
mensualmente un andlisis de los clientes que han
presentado incidencias, basado en el comportamiento de
un conjunto de parametros de riesgo predeterminados. A
partir de esta informacion, conocida como "alerta técnica",
mas la documentacidn adicional, financiera o de otro tipo,
del cliente, Prevencion del Riesgo elabora una calificacion
de los acreditados.

El sistema de calificacion es doble: por una parte, valora la
calidad global del riesgo del cliente; por otra, propone la
politica a seguir en relacidn con los riesgos contraidos.

Esta doble calificacion segln las circunstancias de cada
caso analizado se inserta de forma grafica en el expediente
electrénico del acreditado, una aplicacion de teleproceso
que recoge todas las informaciones del cliente con todas
sus posiciones, para tenerlas presentes en las decisiones
de riesgos.

El sistema basado en “alertas técnicas” se complementa
con un informe del analista también integrado en el
expediente electronico del cliente que con la técnica de
respuesta a un cuestionario de preguntas relacionadas con
la evolucion del cliente, de sus riegos, de sus incidencias,
situacion patrimonial, garantias, etc., resume la politica a
seguir, y establece las acciones precisas para el buen fin de
sus riesgos. Estos informes conforman un plan de accién
preventiva (PAP) y se realizan a todos los niveles de
decision y cuantas veces sea necesario en funcion de las
incidencias, alertas, nuevas propuestas de riesgos, etc.

Como complemento de los sistemas de seguimiento
expuestos, la oficina de Prevencion del Riesgo Central lleva
a cabo de forma exhaustiva el seguimiento de
determinados clientes y grupos econémicos con alto
volumen de riesgo asumido, con ciertas calificaciones
asignadas, o que presentan determinadas incidencias. De
este control se obtienen las actuaciones necesarias para
tratar de garantizar el buen fin de los riesgos. Este
seguimiento esta dividido, en razdn a su intensidad, en tres
grupos: intensivo o de revision semanal de la situacién de
los riesgos, incidencias, informaciones, avances contables
o0 cualquier otro aspecto, periédico o de revision mensual,
y puntual, con revision trimestral.
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Ademas de la evaluacion individualizada de cada cliente y
operacion, se analiza de modo continuo la estructura de la
inversion crediticia, atendiendo a su distribucién por
importes, plazos, sector de actividad, tipo de operacion,
area geogréfica y otros atributos que se estiman relevantes.
El Grupo mantiene una diversificacion satisfactoria de sus
riesgos atendiendo a un gran nimero de atributos, que va
mas alla de la exigida por la normativa vigente. En
particular, es importante destacar que ningun cliente o
conjunto de éstos que constituyan un grupo econémico,
alcanza ninguno de los limites de concentracion
establecidos por el Banco de Espafia.

Gestion de la morosidad

El Grupo dispone de una oficina dedicada a esta funcion
en cada una de las Direcciones Territoriales y Bancos
Filiales, asi como otra a nivel central. El objetivo
fundamental de estas unidades es la recuperacion de los
saldos calificados como morosos en el menor tiempo y en
las mejores condiciones posibles.

El Centro de Andlisis y Reclamacion de Incumplimientos,
se encarga en primera instancia de la gestion de los
incumplimientos, analiza los riesgos en situacién irregular
y establece, de acuerdo con el analisis individualizado de
las circunstancias particulares de cada cliente u operacion,
las estrategias de reclamacion mas eficaces. Ademas, lleva
a cabo en coordinacion con las sucursales del Grupo, las
gestiones oportunas que permitan su regularizacion.

Para ello se utiliza en primer término la via extrajudicial
mediante la negociaciéon con los deudores de forma
directa, o contratando los servicios de sociedades
prestigiosas de recobro. Cuando esta accién amistosa no es
suficiente, se hace necesario acudir a la via judicial,
contando para ello con los equipos juridicos internos que
estan especializados en contencioso, y que se
complementan con una nutrida red de abogados externos
a escala nacional cuando se estima necesario.

Para la adecuada gestion de la morosidad, el Grupo cuenta
con una aplicacion informatica interna, integrada en el
teleproceso, que permite un seguimiento puntual y preciso
de la evolucién de todos los riesgos morosos y en
particular, de los procedimientos judiciales instados en
reclamacion de sus créditos.

Exposicion total al riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo es primordialmente el
resultante de la actividad de banca comercial, su principal
area de negocio. Al cierre del ejercicio 2005, el 93,2% de
Su exposicidn estd constituido por las inversiones
crediticias mas los riesgos sin inversion, que ascienden a
75.935 millones de euros, con un aumento del 22,1%
respecto al afio anterior. El riesgo de contrapartida en el
area de mercados suma 5.497 millones de euros, un 6,8%
del riesgo total.



La exposicion total al riesgo de crédito al final del ejercicio
asciende a 81.432 millones de euros, con un aumento del
27,7% sobre el afo anterior.

La exposicion maxima al riesgo de crédito es 98.516
millones de euros, que resulta de sumar a la cifra anterior
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el importe de los limites contractuales disponibles por
terceros, 17.084 millones de euros.

El cuadro 18 muestra la exposicion al riesgo de crédito al
cierre del ejercicio 2005 y su comparacion con igual fecha
del afio anterior.

Cuadro 18. Exposicion global al riesgo de crédito

Actividad de banca comercial :
Crédito a la clientela
Riesgos contingentes
Total

Actividad de mercados (riesgo de contraparte)

Exposicion total

Lineas disponibles por terceros

Exposicion méaxima al riesgo de crédito

(Datos en miles de €)

Variacion

2005 2004 en %
66.323.318 54.484.345 21,7
9.611.758 7.723.744 24.4
75.935.076 62.208.089 22,1
5.497.040 1.581.710 >
81.432.116 63.789.799 27,7
17.083.871 13.712.709 24,6
98.515.987 77.502.508 27,1

Dentro de la actividad de banca comercial, el 92,7% de la
exposicion al riesgo procede de Espafia, el 6,9% de
Portugal y el 0,4% de Francia. En cuanto a los disponibles
por terceros, de nuevo Espafia aporta la mayor parte con
un 89,2%, Portugal contribuye con un 10,7% y Francia
con un 0,1%.

Cuadro 19. Exposicion al riesgo de crédito de banca comercial

Dentro del negocio en Espafia, la mayor parte se concentra
en empresas y particulares, que representa el 91,3% del
riesgo total de banca comercial y el 57% del total
disponibles por terceros. Los disponibles por tarjetas de
crédito se consideran cancelables unilateralmente por el
Banco, por lo que, aunque figuren en los cuadros, no
suponen un riesgo en si mismos. Finalmente, dentro del
epigrafe resto de riesgos se incluyen clientes no
segmentados.

(Datos en miles de €)

EnEspafa ........ ...
Empresas y particulares ............ .. ... i
Resto de resgos ... ..ot

EnPortugal ....... ...

EnFrancia ...

Riesgo total de banca comercial . .........................

Peso en %

2005 2004 2005 2004
70.373.401 57.408.486 92,7 92,3
69.341.515 56.432.627 91,3 90,7
1.031.886 975.859 14 16
5.247.481 4.519.042 6,9 7,3
314.194 280.561 04 0,4
75.935.076 62.208.089 100,0 100,0

Cuadro 20. Lineas disponibles por terceros

(Datos en miles de €)

EnEspafa ...
Empresas y particulares .......... ... ...
Tarjetasde Ccrédito . .. ...
Resto de resgos ...

EnPortugal ... ... .

EnFrancia ............

Riesgo total de banca comercial ..........................

Peso en %
2005 2004 2005 2004
15.247.618 12.226.768 89,2 89,2
9.737.361 8.291.365 57,0 60,5
4,938.867 3.475.541 28,9 25,3
571.390 459.862 3,3 34
1.822.594 1.471.323 10,7 10,7
13.659 14.618 0,1 0,1
17.083.871 13.712.709 100,0 100,0
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La estructura del riesgo del negocio de empresas y
particulares de banca comercial en Espafia se analiza a
continuacion.

En el cuadro 21 se muestra la segmentacion del riesgo en
funcion del tipo de persona de contrapartida. Como se
puede observar, si tenemos en cuenta el riesgo directo, el
68,7% del mismo corresponde al segmento empresas,

mientras que el 31,3% corresponde a personas fisicas. Si
tenemos en cuenta los limites concedidos, el peso del
segmento empresas ascenderia al 71,6% ya que, el 92,4%
de los disponibles corresponden a este segmento.

Se analizan a continuaciéon cada uno de los segmentos
indicados en el cuadro anterior.

Cuadro 21. Segmentacion del riesgo en funcién del tipo de

persona de contrapartida

Limite Riesgo directo Disponible % Limite % Riesgo % Disponible
Personas fisicas . .............. 22.447.213 21.707.808 739.405 28,39 31,31 7,59
Total empresas . .............. 56.631.663 47.633.707 8.997.956 71,61 68,69 92,41
Total ... ... ... 79.078.876  69.341.515 9.737.361 100,00 100,00 100,00

El cuadro 22 muestra la composicién del segmento
empresas, distinguiendo entre pequefias y medianas
empresas y grandes empresas, de acuerdo con la
definicion de la Comisién Europea en su Recomendacion
de 6 de mayo de 2003. Teniendo en cuenta el total de
riesgo dispuesto, el 63,85% corresponde al segmento

Cuadro 22. Composicion del segmento empresas

pymes, mientras que el 36,15% restante corresponde a
grandes empresas. Si consideramos el limite de riesgo, el
peso de las grandes empresas aumenta hasta el 40,25%
como consecuencia de que el 61,95% de los disponibles
corresponden a este segmento.

(Datos en miles de €)

Limite Riesgo directo

Total micro y pequefias empresas  16.563.748 15.195.403
Medianas empresas ........... 17.274.217 15.218.614
Total PYMES . .............. 33.837.965  30.414.017
Grandes empresas ............ 22.793.698 17.219.690
Total empresas . ............ 56.631.663 47.633.707

Disponible % Limite % Riesgo % Disponible
1.368.345 29,25 31,90 15,21
2.055.603 30,50 31,95 22,84
3.423.948 59,75 63,85 38,05
5.574.008 40,25 36,15 61,95
8.997.956 100,00 100,00 100,00

El grado de concentracién del riesgo con empresas,
distinguiendo entre grandes, pymes y microempresas, asi
como la tasa de morosidad de cada sector, se muestra en
el cuadro 23. A nivel agregado, se observa que la maxima

Cuadro 23. Distribucion del segmento empresas por sectores de actividad

concentracion se produce en el sector servicios, con un
51,9% del riesgo vivo. Este sector, sin embargo, presenta
una tasa de morosidad muy baja, de tan sélo un 0,48%,
inferior a la media de todo el segmento, que asciende al

(Datos en miles de €)

Grandes Medianas Pequefias Total empresas

) Peso Morosos Peso Morosos Peso Morosos Peso Morosos

Riesgo % % Riesgo % % Riesgo % % Riesgo % %
Agricult.,ganad.,pesca 239.976 1,39 1,78 474218 3,120,32 429.240 2,82 0,77 1.143.434 2,40 0,80
Industria .......... 3.064.352 17,80 0,30 2.415.111 15,87 1,14 3.253.939 21,41 1,22 8.733.402 18,33 0,87
Ind.extractivas . . . . . 13.932 0,08 0,02 78974 052000 128495 0,851,17 221401 0,46 0,68
Ind.manufactureras .  2.333.083 13,55 0,40 2.259.429 14,851,16 3.090.439 20,34 1,23 7.682.950 16,13 0,96
Prod.y distrib.energia ~ 717.337 4,17 0,00 76.708 0,501,71 35.005 0,220,225 829.050 1,74 0,17
Construccion . . ... .. 4.611.642 26,78 0,01 3.706.111 24,350,14 2.990.160 19,68 1,15 11.307.913 23,74 0,35
Servicios .......... 9.141.995 53,09 0,20 7.763.331 51,010,39 7.820.570 51,47 0,90 24.725.896 51,91 0,48
Comercio ........ 780.431 453 0,16 1578584 10,370,49 3.259.596 21,450,96 5.618.611 11,80 0,72
Hosteleria ........ 630.619 3,66 0,00 957.254 6,290,51 708.058 4,66 0,94 2295931 4,82 0,50
Transportes . . .. ... 610.321 3,54 0,04 483.799 3,180,97 1.004.275 6,61 1,23 2.098.395 4,41 0,83
Interm.financieros . . 156.675 0,91 0,00 120.750 0,79 0,00 55.928 0,37 0,88 333.353 0,70 0,15
Oftros servicios .... 6.963.949 4044 0,24 4.622.944 30,380,28 2.792.713 18,38 0,72 14.379.606 30,18 0,34
Otros............. 161.725 0,94 0,76 859.843 5650,27 701494 4,620,73 1.723.062 3,62 0,50
Total .......... 17.219.690 100,00 0,19 15.218.614 100,00 0,44 15.195.403 100,00 1,01 47.633.707 100,00 0,53
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0,53%. La segunda mayor concentracion se produce en el
sector de la construccion, con un 23,74%, como es légico
teniendo en cuenta su peso en la economia espafiola. De
nuevo la tasa de morosidad de este sector, 0,35%, es
inferior a la media como consecuencia de los controles
aplicados en la captacion y seguimiento del riesgo. El
sector industrial representa un 18,3%, mientras que el
sector primario esta presente con un 2,4% del riesgo total
del segmento. Por tipo de empresa se mantiene esta
distribucion, aunque a medida que disminuye el tamafio
de la empresa se observa una menor contribucion del
sector construccion en beneficio del sector industrial y de
la actividad comercial dentro del sector servicios. La tasa
de morosidad es de 0,19% para grandes empresas, 0,44%
para pymes, y 1,01% para microempresas.

También en relacion con el grado de concentracion del
riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espafia

Cuadro 24. Probabilidad de incumplimiento de grandes

empresas por nivel de rating

GRUPO BANCO POPULAR

establece que ningln cliente, o conjunto de ellos que
constituya un grupo econémico, puede alcanzar un riesgo
del 25% de los recursos propios del Grupo. Ademas, la
suma de todos los grandes riesgos (definidos como los
superiores al 10% de los recursos propios del Grupo) debe
ser inferior a 8 veces la cifra de sus recursos propios. Para
estos calculos, se consideran los recursos propios
consolidados del Grupo computables para el coeficiente de
solvencia del Banco de Espafia.

El Grupo mantiene unos criterios internos de dispersion de
sus riesgos que son mucho mas estrictos que los fijados
por las normas anteriores. Durante el afio 2005, al igual
que en el precedente, todos los acreditados y grupos
econdmicos estan por debajo del citado limite del 10%. Al
cierre del ejercicio, el cliente con mayor riesgo alcanza el
8,3%. En consecuencia, ninguno de los dos limites de
concentracion anteriores son aplicables al Grupo.

Cuadro 25. Probabilidad de incumplimiento de medianas
empresas por nivel de rating

Nivel L ... ... ... 0,07% Nivel L ... .. 0,06%
Nivel 2 ... ol 0,11% Nivel 2 ... ot 0,10%
Nivel3 ... 0,16% Nivel3 ... 0,16%
Nivel 4 ... ... ....... 0,24% Nivel 4 ... ... ... ....... 0,25%
Nivel 5 ... o 0,36% Nivel 5 ... 0,39%
Nivel 6 ...t 0,53% Nivel6 ...t 0,61%
Nivel 7 ... 0,79% Nivel 7 ... 0,98%
Nivel 8 ....... ... ... ... .. 1,18% Nivel 8 ... ... ... . 1,56%
Nivel9 ... o o 1,74% Nivel9 ... 2,52%
Nivel 10 ........... ... .. ... 2,59% Nivel 10 ........... ... .. ... 4,10%
Media (*) ................. 0,47% Media (*)................. 0,81%
* Ponderada por el nimero de clientes * Ponderada por el nimero de clientes
Niel 1 8 685 Nivel 2. | 030
Nivel 2 737 Nivel 3 171
Nivel 3 | 2097 Niel4 | :._ sun
Nivel 4 27,05
. Nivel 5 1479
Nivel 5 1346
Nivel 6 1174
Nivel 7 2266
Nivel 7 i 604
Nivel 8 014 Nivel 8 SiITeeEil 1311
Nivel 9 . 285 Nivel 9 1212
Nivel 10 % 353 Nivel 10 - 575
0 30 0 30
[ | |
Fig. 18 Fig. 19
Riesgo vivo por niveles. Grandes empresas Riesgo vivo por niveles. Medianas empresas
(%) (%)
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Como se ha indicado en el capitulo de Analisis del riesgo
de crédito, el Banco dispone de modelos internos de
calificacion crediticia para grandes y medianas empresas.
En los cuadros y graficos adjuntos se muestra la
distribucién de ambos segmentos en funcién del nivel de
rating asignado asi como la probabilidad de
incumplimiento para el primer afio ajustada al ciclo de
cada nivel. Para pequefias empresas se han desarrollado
modelos de credit scoring individualizados por tipo de
riesgo: avales, descuento comercial, préstamos

hipotecarios, tarjetas, créditos y préstamos. En el cuadro
adjunto se presentan las probabilidades de impago para el
primer afio calculadas para cada uno de los modelos
ajustadas al ciclo econémico.

La probabilidad de incumplimiento esta calculada de
acuerdo con los criterios establecidos por Basilea Il para el
calculo de capital regulatorio, por tanto, incluyen pérdidas
esperadas y no esperadas, y estan ajustadas a un ciclo
economico completo comprendido entre 1993 y 2004.

Cuadro 26. Probabilidad de incumplimiento de pequefias empresas por nivel de scoring

Aval Descuento  Hipotecas Tarjetas Créditos Préstamos

Nivel 1. 0,06% 0,16% 0,38% 0,08% 0,64% 0,18%
Nivel 2. ..o 0,07% 0,22% 0,64% 0,12% 0,84% 0,32%
Nivel 3. .. 0,08% 0,30% 1,06% 0,17% 1,11% 0,58%
Nivel4 .. oo 0,09% 0,41% 1,77% 0,26% 1,48% 1,05%
Nivel 5. .. 0,12% 0,59% 2,97% 0,39% 1,98% 1,88%
Nivel 6. ... 0,15% 0,85% 4,99% 0,59% 2,67% 3,40%
Nivel 7. 0,20% 1,24% 8,40% 0,91% 3,63% 6,15%
Nivel 8. .. . 0,27% 1,85% 14,20% 1,42% 4,96% 11,13%
Nivel 9. ..o 0,38% 2,79% 24,11% 2,24% 6,82% 20,18%
Media (*) ... 0,10% 0,72% 4,12% 0,39% 2,07% 2,45%

* Ponderada por el nimero de operaciones

Adicionalmente, son probabilidades correspondientes al
primer afio de vida de cada operacion, periodo en el que
el riesgo es mayor segin se observa en la figura 20. La
comparacion de estas probabilidades debe hacerse, por un
lado con los coeficientes de capital exigidos por la
normativa actual, 4% para préstamos hipotecarios eficaces
y 8% para el resto, y por otro con los niveles de morosidad
indicados anteriormente. Como puede observarse, el riesgo
de crédito del Banco es muy inferior al nivel requerido por
la normativa, y la morosidad real muy inferior a la
probabilidad de incumplimiento estimada.

Operaciones con garantfa personal - Personas juridicas
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En la figura 20 se muestra la evolucion de la probabilidad
de impago para personas juridicas durante los Gltimos
cinco afios, distinguiendo entre riesgos con garantia
hipotecaria y con garantia personal. Como se puede
apreciar, el endurecimiento de los criterios de aprobacion
de riesgos junto con la mejora de los sistemas de analisis y
seguimiento han dado como resultado una reduccién
progresiva de la probabilidad de impago en ambos casos,
que se ha visto reflejada en la evolucién de la morosidad
como se muestra en el capitulo siguiente.
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Indices de incumplimiento segdn el plazo desde su concesion por “afiadas”
(% de operaciones que entraron en incumplimiento sobre el total de formalizadas)

En la cartera hipotecaria de personas juridicas,
adicionalmente a los bajos niveles de probabilidad de
impago, el Banco cuenta con un importante nivel de

sobrecolaterizacion, que asciende a casi dos veces el valor

Cuadro 27. Préstamos hipotecarios para personas juridicas

de la inversion. Siguiendo criterios de maxima prudencia,
el valor de esta garantia estad calculado en base a sus
precios en origen, sin actualizar, por lo que su valor de
realizacién es muy superior.

(Datos en miles de €)

NUmero de % del total Balance % de balance Media Mediatipo  Media vida

préstamos de préstamos de principal de principal LTV interés  residual (meses)
Promociones ............ 4911 12,18 5.927.256 3451 45,92 3,38 232,84
Resto ................. 35.404 87,82 11.250.115 65,49 53,72 3,73 104,02
Total .................. 40.315 100,00 17.177.371 100,00 51,03 3,61 148,47

En lo que respecta a los riesgos con personas fisicas, se
distingue entre particulares y auténomos. En el cuadro 28
se muestra la distribucion de estos riesgos por tipo de
producto, indicando en cada caso la tasa de morosidad.
Como se observa, casi el 70% del riesgo con personas
fisicas corresponde a particulares, mientras que el 30%
restante es de auténomos. En ambos casos, el mayor
volumen de riesgo se concentra en préstamos con garantia
hipotecaria, que representan el 81,4% del riesgo con
particulares, y el 61,8% del riesgo con auténomos. La tasa
de morosidad media de este producto es del 0,6%,

practicamente la mitad que la tasa de morosidad global
del segmento personas fisicas, 1,05%. Adicionalmente, el
segmento de particulares presenta un 10,35% del riesgo
en préstamos al consumo, con una tasa de morosidad del
3,11%, cubierta ampliamente por la prima de riesgo de
estas operaciones. El segmento de auténomos tiene una
mayor diversificacion del riesgo debido a la utilizacion de
productos especialmente disefiados para negocios, como el
descuento comercial, arrendamiento financiero, créditos y
otros préstamos, que representan un 32,1% del riesgo, con
un tasa de morosidad media del 1,21%.

Cuadro 28. Distribucion riesgo personas fisicas de los bancos del Grupo en Espafia

Particulares

(Datos en miles de €)

Auténomos Total

Riesgo Peso % Morosos % Riesgo Peso % Morosos % Riesgo Peso % Morosos %

Hipotecarios .. ... 12.339.697 81,38 0,56% 4.046.229 61,83 0,73% 16.385.926 75,48 0,60%
Consumo ........ 1.570.078 10,35 3,11% 60.239 0,92 3,50% 1.630.317 7,51 3,12%
Tarjetas ......... 532.176 351 533% 143.792 220  2,77% 675.968 311 4,80%
Otros préstamos . . 442.380 2,92 2,46% 530.925 811 1,53% 973.305 4,48 1,94%
Créditos ......... 94.892 0,63 0,24% 702.933 10,74 0,95% 797.825 3,68 0,86%
Leasing ......... - - - 486.267 743  1,38% 486.267 2,24 1,38%
Cartera.......... - - - 381.064 5,82 1,06% 381.064 1,76 1,06%
Avales .......... 158.126 1,04 041% 168.125 2,57 0,44% 326.251 1,50 0,43%
Ootros ........... 26.382 0,17 15,76% 24503 0,38  5,14% 50.885 0,24  10,96%
Total ........ 15.163.731 100,00  1,10% 6.544.077 100,00 0,97% 21.707.808 100,00 1,05%
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Como se ha indicado anteriormente, el Grupo tiene
implantados modelos de credit scoring como herramienta
de analisis y de soporte en la toma de decisiones para los
principales tipos de productos de particulares, que son
préstamos hipotecarios, préstamos al consumo, préstamos
para el negocio de auténomos y tarjetas. En cada uno de
estos modelos, existen nueve niveles de riesgo asignados
en funcion de la experiencia histérica de impago y de un
conjunto de variables de los prestatarios (edad, profesion,
nivel de renta y patrimonio, antigiiedad como cliente y
otras) y de las propias operaciones (finalidad, plazo,
garantia, etc.) utilizando técnicas de analisis multivariante
y regresion logistica.

Para cada uno de los niveles de scoring, se calcula la
probabilidad de incumplimiento en un afo, a partir de la

informacion histérica acumulada entre los afios 1998 y
2004, y la probabilidad de incumplimiento en un afio
ajustada al ciclo calculada con informacién del periodo
1993-2004. En el cuadro 29 se muestra la probabilidad
de incumplimiento para el primer afio de cada modelo
ajustada a un ciclo econémico completo. Como ya se ha
comentado para las personas juridicas, estas
probabilidades son maximas porque incluyen tanto
incumplimientos esperados como no esperados,
corresponden al primer afio de vida de cada operacion, en
el que la morosidad es mayor, y estan ajustadas a un ciclo
economico completo. Por estos motivos, la diferencia entre
la tasa de morosidad actual y esta probabilidad es muy
grande.

Cuadro 29. Probabilidad de incumplimiento de personas fisicas por nivel de scoring

Consumo Autbnomos

Nivel 1 .......... 0,33% 0,71%
Nivel 2 .......... 1,08% 1,02%
Nivel 3 .......... 2,81% 1,46%
Nivel 4 .......... 4,31% 2,10%
Nivel 5 .......... 5,99% 3,02%
Nivel 6 .......... 8,60% 4,36%
Nivel 7 .......... 13,20% 6,28%
Nivel 8 .......... 17,38% 9,07%
Nivel 9 .......... 26,66% 13,11%

Media (*) ..... 5,03% 2,53%

Leasing Hipotecas Tarjetas
0,39% 0,25% 0,03%
0,55% 0,43% 0,20%
0,78% 0,72% 1,26%
1,10% 121% 0,44%
1,55% 2,06% 1,11%
2,21% 3,51% 2,86%
3,16% 6,01% 1,17%
4,55% 10,34% 2,08%
6,62% 17,84% 4,02%
1,38% 2,10% 1,23%

* Ponderada por el nimero de operaciones

En la figura 21 se muestra la evolucion de la probabilidad
de impago para personas fisicas durante los ultimos cinco
afios, distinguiendo entre riesgos con garantia hipotecaria
y con garantia personal. Como en el caso de las personas
juridicas, el endurecimiento de los criterios de aprobacidon

Operaciones con garantia personal - Personas fisicas
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de riesgos junto con la mejora de los sistemas de analisis y
de seguimiento han dado como resultado una reduccion
progresiva de la probabilidad de impago en ambos casos,
que se ha visto reflejado en la evolucién de la morosidad
como se muestra en el capitulo siguiente.

2003
2004
2005



Operaciones hipotecarias - Personas fisicas
1,00

0,50
0 o
— N
S g g
[ ]
Fig. 21

GRUPO BANCO POPULAR

2003
2004
2005

Indices de incumplimiento segdn el plazo desde su concesion por “afiadas”
(% de operaciones que entraron en incumplimiento sobre el total de formalizadas)

En la cartera hipotecaria de personas fisicas, como en el
caso de las personas juridicas, ademas de los bajos niveles
de probabilidad de impago, el Banco también cuenta con
un importante nivel de sobrecolaterizacion, que asciende a

Cuadro 30. Préstamos hipotecarios para personas fisicas

1,7 veces el valor de la inversion. Como el valor de esta
garantia esta calculado en base a sus precios en origen, sin
actualizar, su valor de realizacion es muy superior, y la
probabilidad de pérdida final es minima.

(Datos en miles de €)

Nimero de % del total Balance % de balance Media Media tipo Media vida

préstamos de préstamos de principal de principal LTV interés residual (meses)
Promociones ............ 5.261 2,43 569.721 342 51,04 3,50 249,74
Resto ................. 211.594 97,57 16.087.713 96,58 59,66 3,48 235,99
Total ... 216.855 100,00 16.657.434 100,00 59,37 3,48 236,46

El riesgo del epigrafe banca comercial en Portugal procede
en un 96% de Banco Popular Portugal. A 31 de diciembre
de 2005, asciende a 5.059 millones de euros, y se
compone de Crédito a la clientela y de Riesgos
contingentes, por 4.756 y 303 millones de euros
respectivamente, después de ajustes de consolidacion.

El riesgo total se ha incrementado en un 18,9%. Las lineas
de negocio que méas han aportado al crecimiento han sido
aquellas en las que el Banco tenia una menor presencia
histérica, como otros deudores a plazo, 17,4%,

arrendamiento financiero, 58%, y riesgos contingentes,
35,3%. Esto es consecuencia de la estrategia aplicada por
el Grupo para diversificar las lineas de negocio e
incrementar la penetracién en el segmento de pymes del
mercado portugués.

Del total de riesgo a la clientela, el 49,9% presenta algln
tipo de colateral: garantia hipotecaria, bienes objeto de
arrendamiento financiero y recurso al cedente en el caso
de la cartera comercial.

Cuadro 31. Exposicion al riesgo de Banco Popular Portugal

Datos en miles de €

Saldos* Variacion Peso (%)
2005 2004 Absoluta % 2005 2004
Crédito a la clientela bruto ........... 4.755.613  4.031.203 724.410 17,97 100,00 100,00
Carteracomercial ................. 137.064 138.873 (1.809) (1,30) 2,88 344
Hipotecarios ..................... 2146938 1.869.128 277.810 14,86 45,15 46,37
Otros deudoresaplazo ............ 2.161.658 1.841.067 320.591 17,41 45,45 45,67
Arrendamientos financieros ......... 89.439 56.618 32.821 57,97 1,88 1,40
Deudores a la vistay varios ......... 128.470 66.823 61.647 92,25 2,70 1,66
Activos dudosos . ............... .. 92.044 58.694 33.350 56,82 1,94 1,46
Riesgos contingentes ................ 303.012 223.895 79.117 35,34
Total riesgo bruto .. ................. 5.058.625  4.255.098 803.527 18,88
* Saldos después de ajustes de consolidacion
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Por otra parte, los activos dudosos ascienden a 92
millones de euros tras un incremento significativo en el
ejercicio como consecuencia de la débil situacion
macroeconémica de Portugal y de la aplicacion de nuevos
criterios de calidad de activos méas conservadores. Como
consecuencia, la ratio de morosidad sobre riesgos totales
se ha incrementado en 40 puntos bésicos, situdndose a 31
de diciembre en 1,8%. Las provisiones para insolvencias
ascienden al cierre de 2005 a 96 millones de euros,
después de haberse incrementado 29 millones en el afio.
Finalmente, la ratio de cobertura de la morosidad se situa
en un nivel de 104,5% a 31 de diciembre de 2005,
habiéndose reducido 10 puntos porcentuales en el afio.

Adicionalmente a la aplicacién de criterios mas
conservadores, el Banco también ha mostrado un mayor
dinamismo en la gestion de la morosidad. Como
consecuencia de la nueva politica aplicada, se ha
incrementado la ejecucién de garantias. Al cierre de 2005,
los activos adjudicados en pago de deudas ascendian a 54
millones de euros, habiéndose incrementado en 35
millones en el afio, mas de un 180%.

En la actividad de mercados, el riesgo de crédito o de
contrapartida es en su totalidad consecuencia de la
actividad de tesoreria y mercado de capitales. Para su
analisis, se clasifica en tres grupos por clases de
operaciones del modo siguiente: (i) riesgo de principal e
intereses, que afecta a los depositos y la renta fija, (ii)
riesgo limitado a intereses en operaciones de intercambio
de flujos (IRS, repos, FRAs, compraventa de divisas, etc.) y
(iii) riesgo de otros derivados (opciones, equity swaps,
etc.). Con caracter general, la exposicién al riesgo se
calcula en funcién del valor de mercado de cada
instrumento méas un factor de riesgo potencial que indica
la variabilidad del valor de mercado en el plazo residual.

A final del ejercicio este riesgo suma 5.497 millones de
euros, con un aumento significativo respecto a 2004,
especialmente en las dos primeras categorias de riesgo
como consecuencia de un mayor volumen de depdsitos
interbancarios prestados, y repos y simultaneas . Del riesgo
total, el 54% corresponde a depésitos interbancarios y
activos financieros de renta fija, 45% corresponde a repos
y simultaneas, derivados sobre tipos de interés y
compraventa de divisas, y el 1% restante a derivados sobre
renta variable. EI 84,8% de los riesgos estan concentrados
en la zona euro, y el 13% en Europa no euro,
principalmente Reino Unido, y cuentan con un rating
minimo de A por Standard & Poors y Fitch Ratings.

Analisis de la calidad del riesgo de crédito

Para el anéalisis del riesgo de crédito, los activos
problematicos se califican en funcion de varios criterios: por
el incumplimiento del calendario de reembolso de las
operaciones (activos morosos), por la deficiente situacion
patrimonial o financiera del deudor (activos de dudoso
cobro), o por la existencia de controversias que hacen
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incierta su recuperacion (activos litigiosos). En el texto que
sigue, estos tres componentes se agrupan bajo el nombre
genérico de deudores morosos o deudores en dificultad.

Aquellos riesgos que no se han podido recuperar después
de un plazo determinado, en aplicacion de la normativa,
pasan a ser calificados como deudores fallidos y se dan de
baja en el balance. Con independencia de que hayan sido
amortizados contablemente, el banco mantiene su derecho
frente al deudor y continGa gestionando su reembolso.

Para la cobertura del riesgo de crédito, la entidad cuenta
con fondos de provision para insolvencias, constituidos
con cargo a resultados, que se exponen a continuacion.

En primer lugar existe un fondo de provision especifico
destinado a cubrir los activos morosos con arreglo a un
calendario establecido en la normativa, y para los
calificados como dudosos y en litigio, a partir de una
estimacion razonable de su recuperabilidad.

En segundo lugar, se dispone de un fondo genérico para
insolvencias que cubre la totalidad de los riesgos no
calificados como morosos. Este fondo, que se corresponde
con la pérdida estadistica, se realiza teniendo en cuenta la
experiencia histérica de deterioro y las demas
circunstancias conocidas en el momento de la evaluacion y
recogen las pérdidas inherentes incurridas a la fecha de los
estados financieros, calculadas con procedimientos
estadisticos, que estén pendientes de asignar a
operaciones concretas. Para ello, se aplican al riesgo en
vigor, descompuesto en grupos homogéneos, dos tramos
de porcentajes de cobertura que son crecientes seglin su
grado estimado de riesgo (sin riesgo, riesgo bajo, riesgo
medio-bajo, riesgo medio, riesgo medio-alto y riesgo alto).
El primer tramo se denomina componente alfa y se aplica
sobre la variacion de saldo ocurrida en el afio. El segundo
se denomina componente beta y se aplica sobre el saldo
final del periodo considerado. La cifra resultante de estos
calculos, que se hace trimestralmente, menos las
dotaciones especificas realizadas en el periodo, dan el
importe de la dotacion a este fondo. La provisién genérica
estd limitada en el importe resultante de aplicar al saldo
final del periodo un parametro igual al 1,25 del
componente alfa.

La suma de los dos fondos descritos anteriormente
constituye el fondo de provision para insolvencias.

El Grupo ha aplicado en los Ultimos afios criterios muy
exigentes de calidad crediticia, como lo demuestra la
reduccion del saldo de morosos en un 3,5% en el afio
2005 a pesar del importante aumento del crédito durante
los dltimos afios. A 31 de diciembre de 2005, el saldo de
los riesgos en dificultad o deudores morosos asciende a
591,0 millones de euros, con una disminucién de 21,5
millones de euros en el ejercicio. Esto es consecuencia, por
un lado, de una entrada neta de riesgos en deudores
morosos por 109,5 millones de euros, y por otro, de una
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Cuadro 32. Calidad del riesgo Datos en miles de €
Variacion
2005 2004 Absoluta En %

Deudores morosos:

Saldo al 1 de enero
Variacion neta . ...
Incremento en %
AMOItIZACIONES . . . . oot e e
Saldo al 31 de diciembre . ........... .. .. ... .. .. .. ...

Provision para insolvencias:

Saldo al 1 de enero
Dotacion del afio:
Bruta . ...
Disponible
Neta ...
Otras variaCioneS . ... ...vvvt ittt e
Dudosos amortizados . ............ i
Saldoal 31 dediciembre.............. ... . ... ... . .....

Pro memoria:
Riesgos totales
Activos en suspenso regularizados .. ............ ... ...,

Medidas de calidad del riesgo (%):

Morosidad (Morosos sobre riesgos totales)
Insolvencia (Amortizaciones sobre riesgos totales). . ... .......
Cobertura de morosos: (Prov. para insolvencias sobre morosos). .

612.549 591.876 20.673 35
109.458 212.330 (102.872)  (48,4)
17,9 35,9
(130.964) (191.657) 60.693 (31,7)
591.043 612.549 (21.506) (3,5)
1.218.802 923.327 295.475 32,0
492.608 648.349 (155.741) (24,0
(102.164) (181.491) 79.327 (43,7)
390.444 466.858 (76.414)  (16,4)
(15.365) (16.445) 1.080 (6,6)
(123.954) (154.938) 30.984 (20,0)
1.469.927 1.218.802 251.125 20,6
75.935.076 62.208.089 13.726.987 221
1.087.103 1.022.916 64.187 6,3
0,78 0,98 (0,20)
0,17 0,31 (0,14)
248,70 198,97 49,73

salida por amortizacion de deudores morosos por un
importe de 131,0 millones de euros, del que 124,0
millones de euros se cancelaron utilizando provisiones
para insolvencias, y el resto, directamente con cargo a
resultados.

Como consecuencia, la ratio de morosidad, definida como
el cociente entre el saldo de deudores morosos y el riesgo
total, disminuydé en 20 puntos bdasicos en el afio,
situandose en 0,78% al cierre del ejercicio 2005- 0,70%
si se excluye Banco Popular Portugal.

Del mismo modo, la ratio de insolvencia, el importe de los
fallidos amortizados sobre el riesgo total, es 0,17%, 14
puntos basicos inferior a la registrada en el afio 2004.

El buen comportamiento de los deudores morosos, sin
embargo, no se ha visto totalmente reflejado en las
dotaciones a fondos de insolvencias realizadas durante el
afio que se elevan a 390,4 como consecuencia del método
de calculo de la provision genérica. No obstante la
dotacion realizada en el ejercicio es 76,4 millones inferior
a la realizada en 2004, un 16,4% menos, como
consecuencia del esfuerzo realizado ese afio para la

cobertura del fondo genérico hasta el maximo permitido.
Las dotaciones son la suma de 174,3 millones de euros de
provisiones especificas para riesgos en dificultad, 215,8
millones de euros de dotaciones genéricas, y 0,3 millones
de euros para cobertura de riesgo pais.

A 31 de diciembre de 2005, el saldo de los fondos de
provision para insolvencias, incluyendo los relativos a
inversion crediticia, entidades de crédito y riesgos de
firma, asciende a 1.463,2 millones de euros, con un
crecimiento del 20,7% respecto al afio anterior, en linea
con el registrado por los riesgos totales. Este total es la
suma del fondo especifico, que se eleva a 218,7 millones
de euros y del genérico, con 1.244,5 millones de euros.

Como consecuencia de la mejora de la morosidad y del
mantenimiento de altas cifras de dotacion para
insolvencias, la ratio de cobertura de morosos presenta
una mejora muy significativa de 49,7 puntos porcentuales
respecto al afio 2004, situandose a 31 de diciembre del
2005 en un 248,7%. El total de fondos especifico y
genérico significa el 1,93% del riesgo total (1,95% en el
ejercicio anterior).
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Activos adjudicados

Al cierre del ejercicio 2005, los activos adjudicados en
pago de deudas, inmuebles en su casi totalidad, se elevan
a 98,6 millones de euros, con un aumento de 37,3
millones de euros en el afio.

Estos activos se presentan en balance en funcién de su
valor razonable, que se determina en base al importe
estimado de venta menos los costes necesarios para la
misma. Las minusvalias detectadas se registran
inmediatamente en el epigrafe de pérdidas por deterioro
de activos de la cuenta de resultados. En el afio 2005, se
han registrado pérdidas de valor por 3,2 millones de
euros, ligeramente inferiores a los 3,7 registrados en
2004.

RIESGO EXTERIOR

Esta clase de riesgo, también denominado riesgo-pais, se
origina por la dificultad de los prestatarios de
determinados paises extranjeros para atender a sus
obligaciones de pago de deudas. El incumplimiento puede
ser imputable a la situacion financiera del deudor (en cuyo
caso el tratamiento es como riesgo de crédito) o porque,
pudiendo éste reembolsar sus créditos en moneda local,
no pueda transferir sus fondos al exterior debido a las
dificultades de la economia de su pafs. La normativa
establece que estos riesgos deben aprovisionarse en
funcion del deterioro estimado.

Cuadro 33. Riesgo-pais y provisiones constituidas

Al cierre del ejercicio, el conjunto de riesgos del Grupo
afectados por el riesgo-pais asciende a 37,3 millones de
euros, frente a 20,9 millones de euros al final del afio
anterior, con un incremento del 78,5%. A pesar del
relevante incremento relativo, estas cifras no son
significativas en relacion con el riesgo total del Grupo, pues
representan el 0,05% y el 0,03% del mismo en 2005 y
2004 respectivamente.

El fondo de provisidn constituido para riesgo-pais suma
6,7 millones de euros (+4,7% respecto al ejercicio
pasado). Durante el ejercicio se han realizado dotaciones
netas por importe de 0,3 millones de euros.

El saldo del fondo constituido supone una cobertura del
riesgo-pais del 18,0%, frente a 30,7% en el pasado
ejercicio. Esta reduccion es consecuencia de una mayor
calidad del riesgo exterior en relacion con 2004, con una
mayor ponderacion de los paises sin riesgo apreciable o
subestandar y una clara disminucién de los riesgos
dudosos.

El cuadro 33 presenta la evolucion del riesgo-pais en los
dos ultimos afios, desglosado por grupos de paises segln
su grado de dificultad, las provisiones correspondientes y
su comparacion con los riesgos totales.

(Datos en miles de €)

Paises
Sin riesgo apreciable
Con riesgo subestandar
Con riesgo dudoso
Fallidos

Total

Cobertura (%)

Pro memoria
Riesgos totales
Riesgo-pais/Riesgo total (%)

2005 2004
Saldos Cobertura Saldos Cobertura
12.018 - 7.359 -
21.782 3.798 7.381 1.267
3.496 2.925 6.173 5.154
37.296 6.723 20.913 6.421
18,03 30,70
75.935.076 62.208.089
0,05 0,03

El cuadro 34 muestra la distribucion de este riesgo por
capitulos del balance: entidades de crédito, inversion
crediticia y pasivos contingentes junto a sus coberturas.

Cuadro 34. Riesgo-pais por capitulos de balance

(Datos en miles de €)

2005 2004 % de cobertura
Saldos Cobertura Saldos Cobertura En 2005 En 2004
Entidades de crédito .. .......... 12.188 1.778 1.933 871 14,59 45,06
Crédito a clientes .............. 15.902 4,185 11.204 4.325 26,32 38,60
Pasivos contingentes ... ......... 9.206 760 7.776 1.225 8,26 15,75
Total ......... ... 37.296 6.723 20.913 6.421 18,03 30,70
48



RIESGO DE MERCADO

Este concepto comprende los riesgos resultantes de
posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los
activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales o fuera del balance,
y de los precios de mercado de los instrumentos
financieros negociables.

Dada la actividad del Grupo y la estructura de su balance,
el riesgo de mercado se limita al de tipo de interés y de
negociacion de instrumentos financieros. El riesgo de tipo
de cambio es practicamente inexistente como
consecuencia del criterio que aplica en esta materia: las
posiciones de tesoreria y activos financieros en monedas
diferentes del euro se limitan a la colocacion de los fondos
excedentes de la actividad de banca comercial en la misma
divisa y a plazos similares.

Cuadro 35. Gap de vencimientos y repreciaciones del balance consolidado a 31 de diciembre de 2005

GRUPO BANCO POPULAR

Riesgo de tipo de interés

Para el analisis y control de este riesgo, el Grupo dispone
de un comité de activos y pasivos (ALCO) que, entre otras
tareas, evalla la sensibilidad del balance ante variaciones
de la curva de tipos de interés y de los tipos de cambio en
distintos escenarios y establece politicas a corto y medio
plazo para la gestion de los precios, las duraciones y las
masas de los empleos y recursos.

Para ello se realizan simulaciones dinamicas, utilizando
diferentes escenarios de crecimiento de las masas
patrimoniales, de comportamiento de los margenes y de
variacion de la curva de tipos de interés, con objeto de
medir la sensibilidad del margen financiero en el horizonte
temporal deseado.

(Datos en millones de €)

Hasta Dela De2a De3a Deda De5a De6a Mayorde No
1 mes 2 meses 3 meses 4 meses 5meses 6 meses 12 meses 12 meses sensible Total
Mercado monetario .. 5.920,8 349,2 216,8 128,8 71,7 18,7 501,1 176,7 7.383,8
Mercado de créditos .. 9.108,2 7.4751 8.107,7 4.372,5 44104 4.798,3 21.673,1 3.927,3 1.128,2 65.000,8
Mercado de capitales . 3159 229 15284 18,3 19,7 57,9 795,6 2714 3.030,1
Resto de activo ... ... - - - - - - - 2.283,0 2.283,0
Total activo . .. ... 15.3449 78472 9.8529 4519,6 4.482,1 4.836,7 22.232,1 4.722,9 3.859,3 77.697,7
Mercado monetario .. 5.736,5 1.029,6 883,4 750,6 338,3 1.002,8 973,7 469,2 11.184,1
Mercado de depésitos  6.800,7 1.922,3 5.396,5 7942 604,7 3.229,2 2.082,2 1.373,1 12.565,3 34.768,2
Mercado de capitales . 7.734,4 5567,8 3.812,1 1579 50,6 1212 7259 4.800,0 22.969,9
Resto de pasivo .. ... 8.7755 87755
Total pasivo y
patrimonio neto .. 20.271,6 8519,7 10.092,0 1.702,7 993,6 4.353,2 3.781,8 6.173,1 21.810,0 77.697,7
Op. fuera de balance . 1.180,3 (1.533,0) (170,3) (2.538,1) 20,7 6,0 (51,0) 3.0854
Gap ... (3.746,4) (2.205,5) (409,4) 2788 35092 4895 183993 1.635,2 (17.950,7)

Gap acumulado (3.746,4) (5.951,9) (6.361,3) (6.082,5) (2.573,3) (2.083,8)16.3155 17.950,7

Adicionalmente, se evalla el desfase o gap de
vencimientos y repreciaciones del balance consolidado
descompuesto por la naturaleza sensible o no a los tipos
de interés de los activos y pasivos. Para los activos y
pasivos sensibles que vencen o revisan el tipo de interés
en un periodo determinado, se tiene en cuenta Gnicamente
la primera revision contractual. Para aquellas partidas de
balance que no tienen vencimiento pero que revisan el
tipo de interés, aunque no lo hacen en una fecha
determinada, se establece una frecuencia de revision en
base a su comportamiento historico.

Finalmente se analiza la duracién del balance y la
sensibilidad del margen financiero y del valor patrimonial
en un horizonte temporal de un afio, ante variaciones de
un 1% de los tipos de las principales divisas en que se
denominan los activos y pasivos.

A 31 de diciembre de 2005 los activos sensibles a tipos
de interés suman 73.838 millones de euros, frente a
55.888 millones de euros de pasivos que cumplen igual
condicién, con un gap agregado positivo de 17.950
millones de euros (12.424 millones de euros en diciembre
del 2004). Como se observa, en el Grupo se ha producido
en los ultimos afios un aumento progresivo de la
sensibilidad al movimiento de tipos. La consecuencia de
este cambio estructural del balance sera una fuerte mejora
del margen de intermediacion tras las esperadas subidas
de tipos de interés. Este efecto positivo dinamizara los
resultados especialmente a partir del primer afio como
consecuencia de que, en los primeros 6 meses, los pasivos
sensibles superan a los correspondientes activos (gap
negativo), con un maximo acumulado de 6.361 millones
de euros en los primeros 3 meses, que representa un 8%
del balance consolidado a esa fecha. A partir de 6 meses,
el gap acumulado es siempre positivo.
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De acuerdo con lo indicado anteriormente, el perfil de
riesgo de tipo de interés del Grupo durante el primer afio,
ante movimientos de un 1% en los tipos de interés del
euro, se ha incrementado ligeramente en términos

3,00

== Margen de intermediacion

1,50 -
== \/alor neto patrimonial

e e e ]

0
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]
Fig. 22
Sensibilidad del margen de
intermediacion y del valor neto
patrimonial ante una variacion
de 1% de tipo de interés

relativos a lo largo del ejercicio 2005 como se deduce de
la evolucion de la sensibilidad del margen de
intermediacion y del valor neto patrimonial. El efecto
maximo ha sido de 2,52% en el primer caso y de 1,20%
en el segundo.

Al cierre del ejercicio, el impacto de una variacién de 1% en
los tipos de interés del euro es de 2,06% en el margen de
intermediacion del primer afio. La sensibilidad del valor neto
patrimonial ante igual desplazamiento es de 1,20%. Estas
cifras pueden verse parcialmente alteradas por la evolucién
de los tipos del resto de divisas incorporadas en el balance,
especialmente del délar americano que resulta mayoritaria.
Teniendo en cuenta que el gap acumulado de las operaciones
en divisa es negativo, un movimiento de los tipos de interés
en cada divisa idéntico al estimado para los tipos del euro
reduce la sensibilidad del margen de intermediacién del
primer afio en, aproximadamente, un 50%.

La duracién del activo sensible a tipos de interés es de
219 dias, frente a 124 dias para el pasivo sensible,
inferior a las del afio anterior (230 y 160 dias
respectivamente). La duracion del valor neto patrimonial
resulta 448 dias, frente a 413 en el afio 2004. En el
cuadro adjunto se muestra la duracion de las distintas
partidas sensibles del balance en euros, distinguiendo
entre la duracion de todas las operaciones y la de aquellas
con vencimiento o repreciacion en el primer afio.

Cuadro 36. Informe de duracién

TOTALACTIVO ..o e
Mercado Monetario . .............. it
Mercado de Créditos . .............coiiiiiiinnn.n
Mercado de Titulos ............ ..o
TOTALPASIVO ... e
Mercado MONetario ............ouuiiiiiin
Mercado de Depolsitos . ...
Mercado de Titulos . .......... ..,
RECUIS0S Propios ... ......ouvuiiii e

Periodo 365 dias

Tipo % Duracion dias Duracion dias  Duracion afios
3,67 218,50 140,42 0,38
2,37 178,52 24,88
3,88 190,62 156,13
2,81 919,15 76,22
2,34 123,56 95,18 0,26
2,27 48,25 42,97
1,99 154,71 93,25
291 199,14 179,33
0,00 447,94

Riesgo de la actividad de Tesoreria

El indicador utilizado para medir el riesgo de mercado de
la cartera de negociacion es el denominado Valor en Riesgo
0 Value at Risk (VaR), definido como la pérdida potencial
maxima que resultarfa de una variacion determinada de
precio en un periodo de tiempo dado. El VaR se calcula
diariamente mediante la estimacion estadistica de la
evolucion de los precios, con un nivel de confianza del 99
%, a partir de su comportamiento historico, y tomando el
plazo de 1 dia para medir las posibles pérdidas, ya que
todas las posiciones abiertas son altamente liquidas.
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El riesgo de mercado de esta actividad se descompone en
riesgo de tipo de interés y de precio de renta variable. En
cada categoria se incluye no sélo las posiciones en efectivo
sino los derivados correspondientes. No existen posiciones
abiertas en divisas distintas del euro pues la actividad en
este mercado se reduce a la cobertura de las operaciones
de la red comercial. La renta variable contribuye
mayoritariamente al VaR del Grupo - 75% en media
aproximadamente -, tanto por el tamafio de las posiciones
abiertas como por su mayor volatilidad. Los beneficios de
la diversificacion son importantes, del 20% en media,
como consecuencia de la escasa correlacion entre los
precios de renta variable y los tipos de interés.



Cuadro 37. Evolucion del VaR en el afio

GRUPO BANCO POPULAR

(Datos en miles de €)

Renta
Fecha variable
31/01/2005 ............. 134,82
28/02/2005 ............. 144,14
31/03/2005 ............. 198,04
29/04/2005 ............. 220,81
31/05/2005 ............. 99,02
30/06/2005 ............. 268,27
29/07/2005 ............. 234,98
31/08/2005 ............. 198,78
30/09/2005 ............. 338,12
31/10/2005 ............. 344,37
30/11/2005 ............. 164,34
30/12/2005 ............. 285,28

Tipos Beneficio VaR
interés diversificacion Grupo BPE
38,81 (36,22) 137,41
52,80 (42,17) 154,77
51,10 (53,46) 195,68
68,05 (67,36) 221,50
44,67 (45,93) 97,76
73,32 (92,07) 249,52
39,56 (31,90) 242,64
36,47 (22,72) 212,53
38,26 (35,64) 340,74
51,06 (58,22) 337,21
91,45 (86,32) 169,47
167,28 (241,56) 211,00

Durante el ejercicio 2005, la media del VaR ha sido de
206 mil euros, y se ha mantenido en niveles
comprendidos entre los 100 y los 400 mil euros. Son
valores extremadamente bajos, especialmente para un

400

= 300
Fig. 23
Evolucién de VaR de 200

Grupo Banco Popular

(Datos en miles de €)
100

0
31/12/04

Ademas del célculo de VaR, se realiza un andlisis de
tension (stress testing) con frecuencia diaria para evaluar la
sensibilidad del VaR ante movimientos de los factores de
riesgo més significativos. Los factores de riesgo
considerados son de tipo de interés y de precio de renta
variable, y acumulan mas del 80% del VaR total. Los
movimientos simulados son histéricos y tienen una
probabilidad de ocurrencia inferior al 1% con un horizonte
temporal de 1 dia, por lo que complementan el modelo de
VaR. Para recoger las posibles combinaciones de los
diferentes factores de riesgo, se analizan diariamente los
tres escenarios siguientes, que se modifican
trimestralmente: mayor impacto esperado a priori en
resultados (A), escenario méas probable (B), y maximo valor
de VaR en el momento de la revision (C).

También se han reproducido las condiciones de mercado
de las crisis pasadas mas significativas para cada grupo de
factores de riesgo desde 1990. Estas crisis son: (i) la de
renta variable de primavera-verano del afio 2002, (ii) la
global consecuencia de los atentados del 11 de septiembre
del 2001 en Estados Unidos, (iii) la de renta variable de
los mercados emergentes de 1998, (iv) la de renta fija a

banco del tamafio de Popular, lo que indica la prudencia
que caracteriza a la gestion del riesgo del Grupo en los
mercados.

31/12/05

largo plazo de 1994 vy, (v) la del Sistema Monetario
Europeo de 1992. Mensualmente se analiza el
comportamiento de la cartera en cada uno de estos
escenarios.

Como se observa en el cuadro 38 el valor medio diario de
VaR de los escenarios de stress ad-hoc ha oscilado entre
824,88 miles de euros y 1.262,63 miles de euros,
habiendo alcanzado un méximo de 1.741,99 miles de
euros y un minimo de 230,11 miles de euros. A 31 de
diciembre del 2005, el valor de los distintos escenarios
oscila entre 614,84 y 1.064,71 miles de euros.

En cuanto a los escenarios de crisis historicas, la cartera
del Grupo es mas sensible a crisis globales como las
ocurridas en los afios 1992, 1994 y 1998, las cuales, a
pesar de tener origenes distintos, afectaron finalmente
tanto a los mercados de renta variable como a los de renta
fijay a los de divisas. En estos casos, el riesgo del Grupo
se multiplicaria por 10 veces aproximadamente. Las crisis
de renta variable de 2002 y de septiembre de 2001
supondrian un riesgo 5 veces superior al registrado a 31
de diciembre; en el primer caso se debe a su escaso
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Cuadro 38. VaR calculado en distintos escenarios de stress testing - 2005 (Datos en miles de €)

A B C 2002 2001 1998 1994 1992
Medio diario ................... 1.153,73 824,88 1.262,63 1.150,37 795,39 2.347,08 2.039,15 2.334,51
MEximo . ... 1.635,96 149549 1.741,99 1.790,75 1.438,32 2.816,45 2.085,72 2416,06
Minimo ... 544,69 230,11 469,67 802,03 490,26 2.154,83 1.980,76 2.300,50
UIIMO .. 1.064,71 614,84 1.010,75 1.030,62 983,94 2.248,81 2.085,72 2.416,06

impacto en los mercados de renta fija y de divisas, resultados sobre VaR se tabulan en funcion de su
mientras que en el segundo se debe a su corta duracion  naturaleza identificando aquellos que potencialmente
por la rapida actuacién correctora de los principales  podrian indicar una deficiencia del modelo. Los resultados
agentes econémicos a nivel mundial. de ambos modelos se comparan y concilian diariamente.

Ademaés de los analisis de tension indicados Los resultados del analisis de back testing se muestran en
anteriormente, el modelo de VaR se completa con un doble el grafico 24. Como puede observarse, en el ejercicio 2005
analisis diario de consistencia (back testing) definido  solamente se ha registrado un exceso por variacion de los
siguiendo las recomendaciones del Comité de Supervision  factores de riesgo superiores a las contempladas por el
de Basilea, que consiste en comparar el valor calculado de  modelo. De acuerdo con el procedimiento de evaluacion
VaR, por un lado, con el resultado total de gestién del dia  propuesto por el Comité de Supervision de Basilea, el
siguiente, y por otro, con un resultado de gestién ficticio modelo se situaria en la zona verde que indica una
calculado manteniendo constantes las posiciones que se  precision adecuada.

tomaron de base para el calculo del VaR. Los excesos de

400

300
|

Fig. 24
Backtesting Grupo Banco Popular 200 4
(Datos en miles de €)

100

0
31/12/04 31/12/05

RIESGO DE LIQUIDEZ residuales de vencimiento de los activos y pasivos, del que
resulta el desfase o gap positivo 0 negativo de liquidez en
Este concepto refleja la posible dificultad de una entidad ~ cada intervalo temporal. En las emisiones de titulos, se
de crédito para disponer de fondos liquidos, o para poder ~considera siempre el primer plazo mas corto de
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste  cancelacion, como medida de prudencia. Ese balance se
adecuado, para hacer frente en todo momento a sus  emplea para simular situaciones ante diferentes escenarios
obligaciones de pago. de liquidez en los mercados, combinados con hip6tesis de
variacion de las masas de empleos y recursos y con la
Este riesgo esta supervisado por el Comité de Activos y  Utilizacion de las lineas de liquidez disponibles. De este
Pasivos (ALCO), que dispone de procedimientos formales ~modo se puede estimar la sensibilidad del balance a la
para el analisis y sequimiento de la liquidez del Grupo, ~modificacion de dichas variables, de modo similar al
incluidos planes de contingencia ante eventuales indicado mas arriba para la evaluacion del riesgo de tipo
desviaciones de ésta por causas internas o por el  deinterés.
comportamiento de los mercados. Para ello se analiza
periédicamente la sensibilidad de la liquidez en distintos ~ Los activos sensibles ascienden a 73.838,4 millones de
escenarios de cancelacién de activos y pasivos en  euros, frente a 49.686,9 millones de euros de pasivos de
intervalos de tiempo que van desde un dia hasta un afio  igual naturaleza, con un diferencial positivo de 24.151,5

en el corto plazo y hasta diez afios en el largo plazo. millones de euros. En los plazos hasta 6 meses, los
recursos sensibles superan a los correspondientes empleos

Para el analisis del riesgo de liquidez se parte de un ~ con un gap mensual maximo de 4.909 millones de euros
balance consolidado desagregado segtn los plazos en el intervalo entre 8 y 31 dias, y un gap acumulado
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méaximo de 5.865millones de euros que se alcanza en el
intervalo entre 3 y 6 meses. En el primer caso, el gap
negativo representa un 6,32% del total pasivo, mientras
que en el segundo es de un 7,55%. A partir de 6 meses el
gap es positivo. Para limitar el efecto de este gap negativo,
el Grupo dispone de activos muy liquidos por valor, a 31
de diciembre, de 3.658 millones de euros. Este importe
esta compuesto en un 39% de bonos de titulizacion de
pequefias y medianas empresas procedentes de emisiones
propias llevadas a cabo en 2004 y 2005, en un 29% de
cartera de negociacion, (renta variable 26% y renta fija
3%), en un 24% de cartera disponible para la venta (renta
fija 22%, renta variable 2%), en un 3% de bonos de
titulizacion de cédulas emitidas por bancos del Grupo y en
un 5% de préstamos descontables en Banco de Espafia.
Practicamente la totalidad de la renta fija y los préstamos
son aptos para la cobertura de lineas de financiacion del
Banco de Espafia y del Banco Central Europeo. En cuanto a
la renta variable, la totalidad de la cartera son valores
cotizados en los principales mercados europeos, y no
presenta concentracion significativa en ningtn valor. Como
consecuencia, el Banco considera que la totalidad de los
activos liquidos indicados serian realizables en el plazo
méaximo de una semana sin que resulte necesario aplicar
ningun descuento. Si tenemos en cuenta estos activos
liquidos, el maximo gap negativo neto es de 2.207
millones de euros en el plazo 3-6 meses, un 2,8% del
pasivo total.

El Grupo aplica criterios de maxima prudencia en la
gestion de su liquidez, intentando no sélo minimizar el
coste, sino también evitar concentraciones en plazos o en
determinados mercados. Para ello, cuenta con diversas
fuentes de financiacion minorista y mayorista
seleccionadas cuidadosamente para cada plazo en funcidn
de su coste, estabilidad, rapidez de acceso y profundidad.

A 31 de diciembre del 2005, la mayor parte de la
financiacion, el 63%, procedia de fuentes minoristas: (i)

Cuadro 39. Gap de liquidez a 31 de diciembre de 2005

GRUPO BANCO POPULAR

53% de cuentas a la vista y a plazo, y (ii) 10% de pagarés
comercializados por la Tesoreria del Grupo entre empresas
clientes de la red comercial. Las cuentas a la vista, que
representan el 30% de la financiacion, han demostrado
una gran estabilidad a pesar de su caracter disponible. La
financiacion mayorista, que representa un 37%, esté
diversificada entre una amplia variedad de fuentes de
financiacién, con posibilidad de crecimiento futuro,
especialmente de aquéllas con menor peso. En los
préximos afios, el Grupo podra recurrir de forma creciente,
por ejemplo, a la emision de cédulas con base en su gran
cartera hipotecaria. En el corto plazo, hasta 18 meses, se
utiliza el mercado monetario y se emiten pagarés. En el
medio plazo, hasta 5 afios, se emite deuda senior, y en el
largo plazo, mas de cinco afios, se emiten cédulas
hipotecarias. Las operaciones de titulizacion de préstamos
se estructuran en bonos con diferentes vencimientos, por
lo que representan una alternativa a las fuentes indicadas
en cada uno de los plazos, que permite incrementar el
grado de diversificacion.

La financiacién minorista ha aumentado en el afio un
significativo 13,6%, que se compone de cuentas a la vista
un 13,3%, depdsitos plazo un 6% y pagarés un 36,6%. Para
la emisidn de pagarés a corto plazo en el mercado
domeéstico, Banco Popular y sus filiales regionales cuentan
con seis programas con un limite agregado a 31 de
diciembre del 2005 de 9.995 millones de euros (6.600
Banco Popular, 3.000 Banco de Andalucia, 200 Banco de
Galicia, 120 Banco de Vasconia, 60 Banco de Castilla, 15
Banco de Crédito Balear), ampliable hasta 10.145 millones
de euros. Estos programas han sido registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores y cuentan con
una duracion anual. El valor nominal de cada pagaré es de
3.000 euros y estan representados mediante anotaciones en
cuenta con vencimiento a cualquier plazo entre 3 dias
(habiles) y dieciocho meses (540 dias naturales). Los
pagarés son titulos emitidos al descuento cuyo valor efectivo

(Datos en millones de €)

Hasta De8a Dela De2a De3a De6a Delafio Masde No
7 dias 31dias 2 meses 3 meses 6 meses 12 meses a5 afios 5afios sensible Total
Mercado monetario .. 3.332,5 2.588,3 349,2 216,8 219,2 501,1 176,7 7.383,8
Mercado de créditos . . 7756 4.394,4 35039 31014 54330 6.911,7 17.398,0 22.354,6 1.128,2 65.000,8
Mercado de capitales . 250,0 78,5 20,4 14 36,6 5,6 94,4 22718 271,4 3.030,1
Resto de activo . ... .. - - - - - - - 2.283,0 2.283,0
Total activo .. . ... 4358,1 7.061,2 3.873,5 3.319,6 5.688,8 7.418,4 17.4924 24.626,4 3.859,3 77.697,7
Mercado monetario .. 2.027,3 3.709,2 1.029,6 883,4 2.091,7 973,7 469,2 11.184,1
Mercado de depoésitos 9509 6.567,6 20219 1.817,7 24169 9446 1.259,7 22,8 18.766,1 34.768,2
Mercado de capitales . 1.479,9 1.693,6 1.302,4 760,5 1.413,3 2.367,0 9.453,2 4.500,0 22.969,9
Resto de pasivo ... .. 8.7755 8.7755
Total pasivo
y patrimonio neto .  4.458,1 119704 4.353,9 3.461,6 5.921,9 4.2853 10.712,9 4.522,8 28.010,8 77.697,7
Gap ...l (100,0) (4.909,2) (480,4) (142,00 (233,1) 3.133,1 6.779,5 20.103,6 (24.151,5)
Gap acumulado .. ... (100,0) (5.009,2) (5.489,6) (5.631,6) (5.864,7) (2.731,6) 4.047,9 24.151,5
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se determina en el momento de la emision de cada pagaré,
en funcidn del tipo de interés pactado. Todos los programas
estan admitidos a negociacion en el mercado secundario
organizado de renta fija, AIAF. El coste medio de los pagarés
durante el ejercicio 2005 ha sido de 2,20% para un plazo
residual medio de dos meses aproximadamente.

En cuanto a la apelacion neta de recursos en el mercado
monetario, el Grupo tiene establecido un limite interno
que asciende actualmente a 7.500 millones de euros,
junto con otros sub-limites que fijan el importe maximo de
vencimientos en ese mercado para cada intervalo de plazo,
a fin de evitar su concentracion en el tiempo. El saldo neto
del mercado interbancario a 31 de diciembre de 2005 es
de 5.316 millones de euros frente a los 5.261 millones de
euros del afio anterior.

En plazos superiores, el Grupo cuenta con un programa de
emision de valores de renta fija registrado en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores el 25 de agosto de 2005
con un limite de emision de 8.000 millones de euros. Este
programa, de duracion anual, permite la emision de deuda
senior y de deuda subordinada. Hasta el 25 de agosto de
2005, Banco Popular contaba con otro programa
registrado igualmente en la Comision Nacional del
Mercado de Valores por el mismo importe de 8.000
millones de euros. Los titulos son emitidos por una filial
instrumental espafiola creada para este fin, BPE
Financiaciones S.A., dependiente cien por cien de Banco
Popular. Los pagos de principal e intereses de estas
emisiones estadn garantizados incondicional e
irrevocablemente por Banco Popular. BPE Financiaciones
no ha solicitado ratings para el programa de emision de
valores de renta fija, puesto que la calificacion crediticia se
solicita individualmente para cada emision que se lleva a
cabo bajo el programa. Las emisiones realizadas en el afio
2005 han obtenido los siguientes ratings:

Deuda Deuda

Senior Subordinada
Fitch Ratings AA AA-
Moody’s Aal Aa2
Standard & Poor’s AA AA-

A 31 de diciembre de 2005, el saldo vivo de las emisiones
en circulacion es de 10.869 miles de euros, frente a los
7.491 miles de euros en 2004, lo que supone un
incremento anual del 45,1 por ciento. El plazo medio de
las operaciones vivas es de 2,3 afios y el coste medio de
Euribor a tres meses mas 3,4 puntos basicos. Las
emisiones de deuda senior que se han hecho en el afio
2005 presentan un plazo medio de 2,8 afios y un coste
medio de Euribor a tres meses méas 2,3 puntos bésicos, y
son las siguientes:

Importe Fecha
(millones €) Desembolso Plazo
500 08/02/2005 3 afos
500 04/03/2005 18 meses
1.000 26/05/2005 5 afios
1.500 23/06/2005 19 meses
1.000 08/09/2005 3 afios

En octubre de 2005, Banco Popular realiz6 la primera
emision abierta de Cédulas Hipotecarias por importe de
2.500 millones de euros y vencimiento en octubre del afio
2012, con el objetivo de aumentar la diversificacion vy el
vencimiento de las fuentes de financiacion. La emision,
que esta garantizada por el total de la cartera hipotecaria
de Banco Popular, destacd por haber alcanzado el minimo
coste de entre las realizadas hasta ese momento por un
emisor espafiol -equivalente a euribor 3 meses mas 2
puntos basicos-, y por ser la primera en contar con un
rating puablico Aaa, AAA y AAA por las tres principales
agencias de calificacion, Moody's, Standard and Poor’s y
Fitch Ratings.

Cuadro 40. Evolucion de las fuentes de financiacion ajena

MINOFISta . . oot
DepOSItoS VIStA . . .o vt
Depositos plazo
PagarS . . .

Mayorista . . ...
Depdsitos Interbancarios .............. ... .. ..
Deuda senior . ...t
Cédulas hipotecarias .............cooviiiiiinnennn..
Bonos de titulizacion
Otros (Deuda subordinada y participaciones preferentes) . ...

Total

(Datos en millones de €)

Variacion

2005 2004 en %
38.436 33.848 13,6
18.381 16.218 13,3
13.936 13.149 6,0
6.119 4481 36,6
22.167 16.407 35,1
5.316 5.261 1,0
10.869 7.491 45,1
2.500 - >
1.919 2.119 9,4
1.563 1.536 1,8
60.603 50.255 20,6
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Cédulas Otros Bonos titulizacion

4% 3% 3%
D. Interbancarios ;
9%,

u
Fig. 25 Pagaré
Estructura de la financiacion ajena a agares

31 de diciembre de 2005 10% :

(En % de la inversion crediticia)

Deuda Senior
18%

RIESGO OPERACIONAL

El Grupo Banco Popular ha adoptado como definicién de
riesgo operacional la establecida en el Nuevo Acuerdo de
Basilea, "el riesgo de pérdida debido a la inadecuacién o a
fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos o
bien a causa de acontecimientos externos”, integrando en
la gestion global del riesgo la elaboracién de los
procedimientos de identificacion, seguimiento y control del
mismo, con el objetivo de mitigar su impacto en nuestra
organizacion.

Inicialmente el Grupo ha optado por el método Estandar,
previsto en Basilea Il, para el calculo de capital por riesgo
operacional, si bien estd previsto aplicar en un futuro el
método Avanzado. En este sentido, se esta generando una
base histérica de datos de eventos y se estan dando los

Cuentas a la vista

Minorista
30%

63%

Mayorista
37%

Depositos a plazo
23%

pasos necesarios para la incorporacién al Consorcio
Internacional ORX (Operational Risk Exchange) - base de
datos de este tipo de eventos a nivel internacional -.

Por otra parte el Grupo cuenta con herramientas de tipo
cualitativo - Mapas de Riesgos, que se actualizan
anualmente - para medir la frecuencia e impacto de este
tipo de riesgo y mejorar los controles y coberturas en las
areas de mayor exposicién, asi como el estudio de los
planes de contingencia necesarios para asegurar la
continuidad de la operativa.

En la figura 26 se muestran las areas de negocio en las
que se ha dividido el Grupo a efectos de riesgo operacional
y la contribucion de cada una de ellas, calculada en
funcion de los importes de los eventos de riesgo
operacional registrados en el ejercicio 2005.

Administracion  Servicios
de activos  de agencia

1,41%

|
Fig. 26 Banca de empresas
Riesgo operacional por areas 45,28%
de negocio

RIESGO REPUTACIONAL

La Oficina de Cumplimiento Normativo, que depende
funcionalmente de la Comisién de Auditoria y Control, vela
por la adecuacién permanente al ordenamiento legal
vigente de las entidades del Grupo, y para ello se ocupa de
identificar, evaluar y prevenir los posibles riesgos de
incumplimiento relevantes, desde el punto de vista
econdémico o reputacional, que pudieran producirse en
relacion con las leyes y regulaciones, cédigos de conducta
y estandares de buenas practicas, especialmente en lo
relativo a las actividades de negocio, prevencién del
blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo,

1,17%

Resto:

o 5
Banca de particulares Intermediacién minorista 0,14%

Negociacion y ventas ~ 0,003%

0,

52,00% Liquidacion y pagos 0,00%
Finanzas corporativas 0,00%

comportamiento en los mercados de valores, y privacidad
y proteccion de datos.

Ademaés, analiza y promueve el desarrollo de los sistemas
establecidos para la formacién de la plantilla en relacion
con estas areas.

En este sentido, identifica y evalta los riesgos de
incumplimiento asociados con las actividades de negocio
del Banco, incluso en relacion con el desarrollo de nuevos
productos y practicas de negocio, velando por el respeto
de la normativa de transparencia y proteccién de la
clientela.
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EL RATING DE BANCO
POPULAR

El Banco Popular esta calificado por las tres grandes
agencias internacionales de rating de crédito con las
calificaciones més altas de todo el sistema financiero
espafiol, y de las mas altas a nivel europeo. Estas
calificaciones, que son excepcionales para un Banco del
tamafio de Popular y con un negocio centrado en banca
comercial de caracter regional, estan fundamentadas en
unos niveles de excelencia en todas las magnitudes
valoradas por las agencias que son superiores a los
exigidos a otros bancos con un nivel de rating similar pero
maés diversificados geograficamente y en lineas de negocio.
Con caracter general, el rating del Banco esta
fundamentado en una elevada rentabilidad, una excelente
calidad de activos y un adecuado nivel de solvencia,
consequido a través de una estrategia bien definida,
coherente y consistente con los objetivos del Banco.

Estas calificaciones suponen una de las ventajas
competitivas de Popular ya que posibilitan el acceso a los
principales mercados de capitales en condiciones muy
ventajosas de demanda y coste.

Los ratings vigentes a 31 de diciembre de 2005 son los
siguientes:

Agencia Individual A corto plazo A largo plazo
Fitch A F1+ AA
Moody's A P1 Aal

Standard & Poor’s Al+ AA

Con fecha 7 de febrero, Standard & Poor’s ha confirmado
los ratings de Popular. Segun la agencia, “el rating de
Popular , el més alto asignado a un banco privado espafiol,
refleja la fortaleza de sus solidos fundamentos financieros,
en particular, sus excelentes resultados y la alta calidad de
su activo, asi como la estrategia coherente de la direccion”.
También sefiala que “la elevada y sélida rentabilidad y los
fuertes resultados en combinacién con una excelente
eficiencia operativa explican el destacado comportamiento
de Popular” . Igualmente destaca que los estrictos criterios
de concesion de crédito, el excelente conocimiento de su
base de clientes y su seguimiento permanente, han
permitido al Banco disfrutar de una alta calidad del activo
durante un ciclo econdmico completo. Esto se ha
conseguido a pesar de que Popular presta sus servicios
principalmente a pymes con un perfil de riesgo mayor.
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Concluye que “los sélidos fundamentos del Banco son el
resultado del éxito en la implementacion por parte de la
direccion de una estrategia bien definida, coherente y
centrada, combinando objetivos de crecimiento y de
mejora de calidad del riesgo.

En cuanto a la perspectiva, que califica de negativa, afirma
que "refleja la tendencia bajista en la rentabilidad del
Banco y en la posicion de core capital. Esta Gltima,
aunque resulta adecuada para el nivel actual de rating, no
supone un soporte del mismo a diferencia del pasado”.

En agosto de 2005, Moody's ha confirmado los ratings de
Popular. Segun la agencia, “estos ratings, los méas altos
asignados a una institucién financiera espafiola, reflejan
los excelentes fundamentos financieros del banco, como su
elevada generacion de beneficios, alta predecibilidad de
resultados, bajo perfil de riesgo y fuerte capitalizacion
econdmica. Estos elementos estan reforzados por el
compromiso continuado de la gerencia de mejorar la
fortaleza financiera de Banco Popular y por la perspectiva
de un consistentemente sélido resultado financiero en el
futuro”. También sefiala que la combinacién de una red de
sucursales rentable con su especializacion en el negocio
minorista doméstico proporcionan al banco fuertes
resultados recurrentes y niveles de rentabilidad muy por
encima de la media del sistema espafiol y entre los méas
altos de Europa. Indica Moody's que "el banco no sélo ha
sido capaz de mantener unos impresionantes indicadores
de rentabilidad sino que ademas ha aumentado su cuota
de mercado al mismo tiempo que mantiene sus
tradicionales y prudentes practicas crediticias".

Moody's considera "estable" la perspectiva del Banco y
sefiala que los resultados de la primera mitad de 2005,
Unicos conocidos hasta la fecha de emision del informe,
continuan mostrando un fuerte dinamismo comercial con
un buen control de los costes.

Fitch Ratings ha confirmado en un informe publicado en
abril de 2005 su calificacion y la perspectiva “estable” del
rating del Banco. El informe destaca que las calificaciones
del Banco "reflejan su potente franquicia en banca
minorista doméstica, una notable trayectoria de alta
rentabilidad asentada en un alto nivel de generacion de
ingresos, un enfoque dinamico y sélido de gestién, una
sana y consistente calidad del activo, una base estable de
recursos de clientes y un capital adecuado”. La agencia
califica de "excepcionales” los resultados del Banco en el
afio 2004 gracias a unos elevados ingresos procedentes
del crecimiento del crédito a la clientela y de una gran
capacidad para generar comisiones que son consecuencia
de la estrategia del Grupo y de la fortaleza de la economia
espafiola.



ACCIONISTAS

A 31 de diciembre de 2005, el Banco Popular Espafiol
cuenta con 99.451 accionistas, frente a 81.054 a igual
fecha del afio anterior.

GRUPO BANCO POPULAR

La composicion del accionariado y su participacion en el
capital al cierre de los dos Ultimos ejercicios figura en los
cuadros 41y 42.

Cuadro 41. Distribucion del accionariado

Numero de acciones
poseidas por accionista

Menosde 1.000 ........... i
De 1.001 a 4000 ...
De 4.001a 10000 ............. .. ...
De 10.001a 20.000 ...........iiiiiiin..
De 20.001a 40.000 ......... .. .
De 40.001a 200000 ..........coiiiii
De 200.001a 400000 ......c.coviiiii
De 400.001a 800.000 ......... ...t
Méas de 800.000 .......... ...

Total L

Accionistas Participacion en

NUmero % el capital (%)
2005 2004 2005 2004 2005 2004
56.925 39.497 57,24 48,73 2,04 1,39
25.238 25.463 2538 31,42 4,43 4,46
9.767 9.024 982 11,13 519 5,10
3.752 3.486 3,77 4,30 4,40 4,37
1.850 1.756 1,86 2,17 431 437
1466 1.399 1,47 1,73 9,92 1021
197 174 0,20 021 4,47 4,26
116 114 0,12 0,14 5,17 555
140 141 0,14 0,17 60,07 60,29
99.451 81.054 100,00 100,00 100,00 100,00

La estructura del cuerpo accionarial del Banco ha variado
en relacion con el afio anterior, con aumento de la
participacion de los inversores con menor nimero de
acciones. Los accionistas con mas de 800.000 titulos son
140 y suman el 60,07% del capital, frente a 141 que
representaban el 60,29% del total en el ejercicio anterior.

Cuadro 42. Distribucion del capital

Los accionistas extranjeros poseen algo menos de la mitad
del capital, el 46,16%, con una ligera disminucion
respecto al afio 2004 (47,68%).

Los accionistas que son a la vez empleados del Grupo son
1.298, el 1,31% del total, con una participacion agregada
del 0,51% del capital

Representado por el Consejo de Administracion*

Resto: Inversores institucionales .......................
Inversores individuales™ . .......................

* Directa o indirectamente

(Datos en %)

Inversores Inversores

espafioles extranjeros Total
2005 2004 2005 2004 2005 2004
19,39 19,65 1493 14,55 34,32 34,20
15,47 13,86 30,88 32,61 46,35 46,47
18,98 18,81 0,35 0,52 19,33 19,33
53,84 52,32 46,16 47,68 100,00 100,00

** Méas de 90.000 accionistas en 2005 y de 71.000 en 2004 con menos de 20.000 acciones cada uno

El Consejo de Administracion del Banco controla 417
millones de acciones, el 34,32% del capital, frente al
34,20% en el pasado ejercicio, incluyendo las acciones de

propiedad directa o indirecta de los administradores y las
representadas por éstos con caracter habitual. El detalle
individualizado se muestra en el cuadro 43.
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Cuadro 43. Acciones controladas por el Consejo de Administracion al cierre del ejercicio

Nombre Directas
Aparicio, Francisco ..................... 50.366
Asociacion de Directivos de BPE ... ........ 35.000
Fernandez, Francisco ................... 500
Ferreira de Amorim, Americo ............. 500
Gancedo, Eric ......... ... 229.000
Herrando, Luis .. ............... ... ...t 3.750
Molins, Casimiro . .............. ... .. 22.000
Montuenga, Luis .............. .. ..., 82.200
Morillo, Manuel ....................... 50
Nigorra, Miguel ....................... 217.440
Rodriguez, José Ramén ................. 26.129
Ron, Angel Carlos ...................... 200
Santana, Vicente ...................... 11.000
Sindicatura de Accionistas de BPE ** .. ... .. 16.236.760
Solis, Miguel Angelde .................. 736.685
Valls,Javier —.......................... 356.250
Viflas, Emilio ............ ... ... .. ... .. 62.555
Walter, Herbert ....................... 500

Total ... 18.070.885

*

Con caracter habitual

i

W N -
— ==

Acciones correspondientes al grupo familiar Solis
Acciones correspondientes al Grupo Allianz

~ e~~~ —~

ol

Indirectas

74.843.333
137.037
4.000
460.000

259.000
3.071.540

1.323.140
88.465.820
203.180
417.535
1.540.000

170.724.585

Representadas*

4.476.090
1.049.230

11.692.510
8.289.155

10.768.743

21.874.540 @
3.720.175 ®

267.761
1.198.916
3.888.480

24.955.276
9.843.695 @

15.373.729

3.888.480
107.069.240 ®

228.356.020

Total

4.526.456
1.084.230
500
74.843.833
12.058.547
8.296.905
11.250.743
21.956.740
3.720.225
476.440
3.365.430
1.199.116
5.222.620
129.657.856
10.783.560
16.147.514
5.491.035
107.069.740

417.151.490

De las acciones indirectas se deducen 26.242.887 correspondientes a directas, indirectas y representadas de consejeros
De las que 7.783.202 corresponden al Instituto de Educacion e Investigacion
De las que 12.050.000 corresponden a Popularinsa y 2.270.000 a Naarden International
Acciones correspondientes a la Fundacion Carmen y Maria José God6

% sobre
capital

0,37
0,09
0,00
6,16
0,99
0,68
0,92
1,80
0,31
0,04
0,28
0,10
0,43
10,67
0,89
1,33
0,45
8,81

34,32

LA ACCION BANCO POPULAR

Al cierre del ejercicio 2005, el capital social de Banco
Popular Espafiol estd representado por 1.215.432.540
acciones ordinarias de 0,1 euros de valor nominal cada
una, que estan admitidas a cotizacion oficial en las cuatro
Bolsas de Valores espafiolas y se contratan en el mercado
continuo. También cotizan en la Bolsa de Paris.

La accion Banco Popular esta incluida en el indice general
de la Bolsa de Madrid, con una ponderacion de 2,7% del
total, y en el indice lbex-35, que agrupa los treinta y cinco
valores mas liquidos del mercado espafiol, con un peso del
3,0%.

El precio de la accion al final del ejercicio 2005 ascendio a
10,30 euros, con una revalorizacion del 6,2% en el afio.
La accidon comenz6 el afio de forma irregular tocando el
minimo anual en 9,40 euros (24 de enero) para después
registrar una importante subida hasta alcanzar 10,75
euros a principios de marzo, su maximo histérico. Pero a
raiz de la ampliacion de capital realizada el 14 de marzo
de 2005, los titulos sufrieron una notable caida en los dos
meses siguientes, con una recuperacion progresiva en la
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segunda mitad del afio hasta alcanzar la cotizacion de
cierre (10,30 euros).

La figura 27 presenta la evolucion del precio de la accion
durante el afio 2005.

12,00

10,30
9,70

6,00
D

2004

EFMAMI ]
2005

Fig. 27

Cotizacion (€)
(Precio maximo, minimo y
Gltimo de cada mes)
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Cuadro 44. Evolucion del precio de la accion Banco Popular

Precio (€)

Afio Maximo Minimo Final
31.1203* .......... 9,46
2004

Enero............ 10,05 9,28 9,74
Febrero .......... 9,91 9,56 9,77
Marzo ........... 9,88 9,20 9,52
Abril ... ... 9,73 9,17 9,21
Mayo ............ 9,33 8,96 9,17
unio ...l 9,48 9,02 9,28
ulio............. 9,39 8,75 8,95
AgoSto .. ... ... ... 8,97 8,51 8,91
Septiembre ....... 9,15 8,92 8,95
Octubre .......... 9,18 8,65 8,90
Noviembre . ....... 9,56 8,88 9,49
Diciembre ........ 9,79 9,41 9,70
2005
Enero............ 9,94 9,40 10,18
Febrero .......... 10,63 10,04 10,46
Marzo ........... 10,75 9,93 9,98
Abril ... .. L 10,32 9,63 9,66
Mayo ............ 10,00 9,63 9,68
unio ...l 10,08 9,66 9,99
ulio............. 10,25 9,76 9,85
AgoSto .. ... ... ... 10,05 9,76 9,92
Septiembre ....... 10,22 9,93 10,14
Octubre .......... 10,55 9,93 10,13
Noviembre . ....... 10,43 10,00 10,25
Diciembre ........ 10,37 10,02 10,30

Ind.BPE IGBM IBEX-35
100,00 100,00 100,00
102,96 102,69 102,49
103,28 106,89 106,62
100,68 104,14 103,63

97,32 105,44 104,81

96,89 103,64 102,87

98,14 105,26 104,41

94,59 103,57 102,35

94,14 103,07 101,71

94,59 105,30 103,77

94,04 109,95 108,80
100,30 113,58 112,35
102,54 118,70 117,37
107,61 121,61 119,21
110,57 124,37 121,37
105,50 123,07 119,67
102,11 120,05 116,34
102,30 126,27 121,84
105,60 130,65 126,44
104,12 135,15 130,74
104,86 133,73 129,36
107,19 144,37 139,77
107,08 139,93 135,63
108,35 140,91 136,46
108,88 143,10 138,73

* Indices a 31.12.03: Indice general de la Bolsa de Madrid (IGBM): 808,0 puntos, IBEX-35: 7.737,2 puntos

En el afio 2005, la revalorizacién del 6,2% de Banco
Popular, ha sido inferior a la del conjunto del mercado, ya
que el indice general de la Bolsa de Madrid subié un
20,6% vy el Ibex-35, un 18,2%. EI comportamiento en los
dos Ultimos afios muestra una revalorizacion de Popular del
8,9%, menor que las experimentadas por el indice general
de la Bolsa de Madrid, con ganancia del 43,1% vy el Ibex-
35, con el 38,7%.

La evolucion del precio de Popular en los dos ultimos
ejercicios, comparada con la de los dos indices
considerados, se muestra en el cuadro 44. La figura 28
muestra el comportamiento de la accién en el periodo
2000-2005.

La rentabilidad de mercado de la accion - la plusvalia mas
los dividendos percibidos en el afio, respecto al precio
inicial - asciende al 9,9% en el afio 2005, considerando la
subida de precio, 0,6 euros, mas los cuatro dividendos
pagados en el afio (tres con cargo al ejercicio 2004 vy el
primero a cuenta del 2005) que sumaron 0,3562 euros.

La rentabilidad de mercado de la accidn en los diez
Gltimos afios se presenta en el cuadro 45 en diferentes
supuestos temporales de compra y venta del valor. Asi, un
inversor que adquiri6 acciones de Popular a final de 1995
y reinvirtio los dividendos percibidos, consiguié una

rentabilidad de su inversién de 15,1% anual acumulativo
en el decenio. El cuadro muestra también que la
rentabilidad fue siempre positiva en todas las posibles
fechas de entrada y salida entre 1995 y 2005.

150

40

DMJ) S DMIJ)SDMIJISDMI SDMIJ SD
2000 2001 2002 2003 2004 2005
|
Fig. 28
Popular respecto al mercado
Indices Diciembre 2000 - Diciembre 2005
(Datos a fin de cada mes)
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Cuadro 45. Rentabilidad bursatil de la accién Banco Popular 1995-2005*

(Tasa anual acumulativa en %)

Afio de salida

Afo de

entrada 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
1995 17,6 42,0 27,9 21,2 20,5 17,2 16,0 171 15,8 15,1
1996 71,5 334 22,4 21,2 17,1 15,7 17,0 15,5 14,8
1997 3,8 3,4 8,0 6,5 6,9 9,8 9,2 9,2
1998 3,0 10,2 7,4 7,7 11,0 10,1 10,0
1999 17,8 9,7 9,3 13,1 11,6 11,2
2000 2,0 5,3 11,6 10,1 10,0
2001 8,7 16,7 12,9 12,0
2002 25,3 15,1 13,2
2003 57 7,5
2004 9.4

* Entrada y salida al final del afio que se indica, supuesto que los dividendos, netos de impuestos
retenidos, se reinvierten en la fecha de cobro al cambio de cierre de ese dia

Al cierre del ejercicio 2005, la cotizacién de Popular
(10,30 euros) significa un multiplo de 14,1 veces el
beneficio atribuible del ejercicio (P/E). Asimismo supone
2,5 veces el valor contable de la accion.

El cuadro 46 presenta estas medidas de valoracion de la
accion en los dos ultimos afios. Ademas incluye la
rentabilidad por dividendo, la tasa de capitalizacion del
beneficio y la rentabilidad de mercado definida
anteriormente.

Cuadro 46. Rentabilidad bursatil de la accion Banco Popular 2004-2005*

Precio como multiplo de

Beneficio
Precio Atribuible  Valor contable
Afio ultimo (€) P/E P/BV
2004 9,70 16,9 2,9
2005 10,30 14,1 2,5

* Ratios calculadas sobre precio Gltimo

Tasa de
Rentabilidad capitalizacion Rentabilidad de
en dividendo del beneficio mercado**
% % %
3,55 5,91 6,0
3,50 7,11 99

** Plusvalia (minusvalia) mas dividendo percibido en el periodo, en % del precio inicial de la accién en el afio

95,86

145,65

186,23

174,08

17287

200

Fig. 29

Liquidez de la accién Banco
Popular

(Contratacién en % del capital)
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La capitalizacion bursatil de Banco Popular a 31 de
diciembre de 2005 asciende a 12.519 millones de euros,
frente a 11.028 millones de euros un afio antes, con un
aumento de 1.491 millones de euros en el ejercicio, el
13,5%.

La contrataciéon de Popular en el afio ha superado
ampliamente la de ejercicios anteriores reafirmando la
elevada liquidez de que goza el valor. La accion cotizd las
256 sesiones de Bolsa del afio, con un volumen negociado
de 2.101 millones de acciones (el 172,9% del total en
circulacion) lo que supone una media diaria de 8.207.728
titulos contratados. Las cifras correspondientes a 2004
fueron 1.979 millones de acciones en el afio y 7.885.130
en media diaria.

El cuadro 47 y la figura 29 muestran los volumenes de
contratacion y la liquidez de la accion en el pasado
quinquenio.



GRUPO BANCO POPULAR

Cuadro 47. Informacion de mercado* (Datos en miles de acciones)
Liquidez Cotizacion
) (Datos en miles) (euros)
Acciones Dividendo
admitidas Acciones pagado  Rentabilidad de
Trimestre (n°medio)  contratadas % Méxima ~ Minima  Ultima (euros) mercado**

2004 | 1.136.933 553.608 48,69 10,05 9,20 9,52 0,0800 15
Il 1.136.933 505.439 44,46 9,73 8,96 9,28 0,0810 1,7)
1l 1.136.933 369.666 32,51 9,39 851 8,95 0,0820 (2,7)
v 1.136.933 550.455 48,42 9,79 8,65 9,70 0,0860 9,4
Total afio 1.136.933 1.979.168 174,08 10,05 851 9,70 0,3290 6,0
2005 | 1.150.888 637.506 55,39 10,75 9,40 9,98 0,0870 3,8
I 1.215.433 552.205 45,43 10,32 9,61 9,99 0,0890 1,0
1l 1.215.433 406.433 33,44 10,25 9,76 10,14 0,0900 2,4
% 1.215.433 505.034 41,55 10,55 9,91 10,30 0,0902 2,5
Total afio 1.199.517  2.101.178 172,87 10,75 9,40 10,30 0,3562 9,9

*  Cifras ajustadas al split (5x1) de 21 de junio de 2005
** Plusvalia (minusvalia) méas dividendo, en % de la cotizacion inicial de cada periodo

Durante el afio 2005, el Grupo ha realizado transacciones  existencia maxima ascendi6 a 509.367 acciones (0,04%
con acciones propias como comprador por un total de  del total en circulacion), en tanto que la media fue
2.034.308 acciones (0,17% de su capital) y como  341.721 acciones (0,03%) y la minima, cero.

vendedor por 2.508.398 titulos (0,21% de su capital). La

Cuadro 48. Acciones propias* (Datos en miles de acciones)

Acciones propias **

Existencia Total en Total sobre (a) sobre (b)
Media Maxima Minima Ultima circulacion (@) contratadas (b) % %

2004

Primer trimestre ....... 572  1.197 - - 1.136.933 553.608 0,05 0,10

Segundo trimestre . . ... .. 239 430 - - 1.136.933 505.439 0,02 0,05

Tercer trimestre .. ... ... 425 430 - 430 1.136.933 369.666 0,04 0,11

Cuarto trimestre ....... 464 536 - 474 1.136.933 550.455 0,04 0,08
2005

Primer trimestre ....... 140 474 - - 1.150.888 637.506 0,01 0,02

Segundo trimestre . ... .. 434 509 - 509 1.215.433 552.205 0,04 0,08

Tercer trimestre ........ 432 509 - 507 1.215.433 406.433 0,04 0,11

Cuarto trimestre ....... 357 507 - - 1.215.433 505.034 0,03 0,07

*  Cifras ajustadas al split (5x1) de 21 de junio de 2005
** Calculadas sobre la existencia media del trimestre

El total de acciones propias en los dos Gltimos ejercicios,  afio antes, al cierre de 2004, el Banco poseia 474.090
desglosadas por trimestres, figuran en el cuadro 48. acciones propias.

A 31 de diciembre de 2005, ni el Banco ni ninguna
sociedad del Grupo posee acciones de Banco Popular. Un
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INFORMACION DE BANCOS Y SOCIEDADES DEL GRUPO

Banco Popular Espariol

Balances de situacion 31.12.05
Activo
Caja y depositos en bancos centrales . ... ... 530.498
Cartera de negociacion . .. ............... 1.502.171
Activos financieros disponibles para la venta . 2.406.846
Inversiones crediticias. . ................. 52.499.265
Cartera de inversion a vencimiento ......... 455
Derivados de cobertura. ................. 349.060
Activos no corrientes en venta. .. .......... 29.824
Participaciones ....................... 1.271.181
Contratos de seguros vinculados a pensiones . 127.478
Activo material .......... ... .. .. ... 354.919
Activointangible ......... ... ... oL 9.334
Activos fiscales ............... .. ... ... 403.551
Periodificaciones. . . .................... 36.383
Otros activos . .. ..o 56.279
Total activo.................... 59.577.244
Pasivo
Cartera de negociacion . . ................ 476.256
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . . 55.139.900
Derivados de cobertura. ................. 209.842
Provisiones. . ........ ... .. i 268.933
Pasivos fiscales .................. .. ... 81.760
Periodificaciones ................... ... 168.160
Otros PasivoS . ... .vvvvv i 53.632
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . . -
Total pasivo .. ..................... 56.398.483
Patrimonioneto .............. ... ..... 3.178.761
Total patrimonio neto y pasivo . ........ 59.577.244
Pro-memoria:
Riesgos contingentes. . . .............. ... 19.234.210
Compromisos contingentes. ... ........... 10.283.991
Cuentas de resultados 2005
Intereses y rendimientos asimilados . . . . . 1.971.389
- Intereses y cargas asimiladas .......... 901.073
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . . 129.514
= Margen de intermediacion ........... 1.199.830
+ Comisiones netas .................. 401.702
+ Resultados de operaciones financieras. . . . 12.840
+ Diferencias de cambio . ............... 31.905
= Margenordinario .................. 1.646.277
- Costes de explotacion . .............. 516.431
- Amortizaciones .................... 59.331
- Otras cargas de explotacion. . .......... 24.059
= Margen de explotacion . .............. 1.046.456
- Pérdidas por deterioro de activos
y otras dotaciones a provisiones (neto) . . . 195.671
+ Resultados extraordinarios (neto) ....... 10.555
= Resultado antes de impuestos. . ........ 861.340
- Impuesto sobre beneficios. . ........... 255.474
= Resultado del ejercicio . .............. 605.866
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Datos en miles €

31.12.04

478.956
1.172.433
1.974.179

41.075.181

159.762
27.434
1.223.301
151.740
355.851
10.484
587.444
15.671
30.672
47.263.108

554.807
43.600.177
111.717
295.919
223.879
152.928
113.147

45.052.574
2.210.534
47.263.108

14.538.887
8.061.399

2004
1.614.331
645.988
118.636
1.086.979
378,574
34.951
24.077
1.524.581
476.197
60.334
22.836
965.214

314.411

7.166
657.969
180.091
477.878

Balances de situacion 31.12.05
Activo
Caja y depositos en bancos centrales . ... ... 156.772
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. ... ............ 119
Activos financieros disponibles para la venta . 118.808
Inversiones crediticias. . . ................ 9.030.063
Derivados de cobertura. ................. 67.565
Activos no corrientesenventa. . . .......... 6.734
Participaciones . ...................... 361
Contratos de seguros vinculados a pensiones . 11.876
Activo material ......... ... 64.689
Activo intangible ......... ... .. ... ... 167
Activos fiscales . ......... ... .. ... 77.143
Periodificaciones. . . ........... ... .. . ... 2.833
Otros activos ... ... 5.904
Total activo.................... 9.543.034
Pasivo
Cartera de negociacion, y otros pasivos
financieros. . .......... ... oo 637
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . .. 8.551.688
Pasivos subordinados. . ................. -
Derivados de cobertura. . ................ 4616
Provisiones. . ... 44.291
Pasivos fiscales ....................... 25.946
Periodificaciones ... ................... 32.081
Otros pasivos . ............oviiiinn.n. 3.457
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . . -
Total pasivo . . ... 8.662.716
Patrimonioneto . . ............. .. ... ... 880.318
Total patrimonio neto y pasivo .. ....... 9.543.034
Pro-memoria:
Riesgos contingentes. .. ................. 1.313.511
Patrimonios gestionados . . .. ............. 1.181.071
Cuentas de resultados 2005
Intereses y rendimientos asimilados . . . . . 406.985
- Intereses y cargas asimiladas .......... 123.941
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . . 635
= Margen de intermediacion . .......... 283.679
+ Comisiones netas . ................. 78.469
+ Resultados de operaciones financieras. . . . (1.133)
+ Diferencias de cambio................ 3.743
= Margen ordinario .................. 364.758
- Costes de explotacion ............... 98.659
- Amortizaciones . ................... 8.130
- Otras cargas de explotacion. . . ......... 5.733
= Margen de explotacion . .............. 252.236
- Pérdidas por deterioro de activos
y otras dotaciones a provisiones (neto) . .. 29.539
+ Resultados extraordinarios (neto) . ... ... 2.112
= Resultado antes de impuestos . . . ....... 224.809
- Impuesto sobre beneficios. . . .......... 78.538
= Resultado del ejercicio ............... 146.271

31.12.04

147.104

86
112.804
7.272.355
53.264
6.027

361
14.299
64.569
140
97.830
3.188
4.684
7.776.711

125
6.853.908

8.162
61.117
29.006
28.619
13.396

6.994.333
782.378
7.776.711

1.146.852
995.924

2004
343.914
90.121
569
254.362
73.286
1.264
3.006
331.918
96.693
7.809
5.537
221.879

69.960
1.406
153.325
52.956
100.369



Banco de Castilla

Balances de situacion

Activo

Caja y depositos en bancos centrales .. .....

Cartera de negociacion, derivados

y otros activos financieros. . ..............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. .. ...............
Activos no corrientesenventa. . .. .........
Participaciones .......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material ......... ... ... ... ..
Activo intangible ......... .. ... oo
Activos fiscales . ........... ... .
Periodificaciones. . .. ...................
Otros activos . .. ..o

Total activo....................

Pasivo
Cartera de negociacion, derivados

y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . ..
Pasivos subordinados . .. ................
Derivados de cobertura. .. ...............
Provisiones. . ...
Pasivos fiscales . .......... ... ... .. .. ..
Periodificaciones . .....................
OfroS PasiVoS . ... vvvvei e
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .

Total pasivo . . ...
Patrimonioneto . .......... ... ... .. .. ..

Total patrimonio neto y pasivo . ........

Pro-memoria:

Riesgos contingentes. . . .................
Patrimonios gestionados. . . ..............

Cuentas de resultados

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .

+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion ...........
+ Comisiones netas ..................
+ Resultados de operaciones financieras. . . .
+ Diferencias de cambio . ...............
= Margenordinario ..................
- Costes de explotacion ...............

- Amortizaciones
- Otras cargas de explotacion
= Margen de explotacion
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . . .
+ Resultados extraordinarios (neto) .......

= Resultado antes de impuestos

- Impuesto sobre beneficios. . ...........
= Resultado del ejercicio . ..............

Intereses y cargas asimiladas . .........

(Datos en miles €)

31.12.05

56.855

295
24.244
4.025.923
23.207
6.000

270

9.533
29.158
111
35.494
2.251
2.138
4.214.479

1.581
3.720.627

113
24.871
10.277
14.386

627

3.772.482
441.997
4.214.479

538.288
1.374.561

2005
173.415
50.614
484
123.285
41.194

(53)

1211
165.637
56.396
4.099
3.914
101.228

13.101

1.988
90.115
31.252
58.863

31.12.04

67.172

97

23.336
3.350.974
18.823
4.767

270
11.382
29.870

94

40.922
2178
4.920
3.554.805

83
3.089.536

965
29.607
11.467
11.399

5741

3.148.798
406.007
3.554.805

410.746
1.172.190

2004
158.279
39.565
433
119.147
37.139
387
748
157.421
54.089
3.981
3.861
95.490

31.190

1.860
66.160
22.969
43.191

GRUPO BANCO POPULAR
Banco de Crédito Balear (Datos en miles €)
Balances de situacion 31.12.05 31.12.04
Activo
Caja y depositos en bancos centrales . ... ... 29.797 32.607
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. . .............. 68 45
Activos financieros disponibles para la venta . 14.037 13.391
Inversiones crediticias. . . ................ 1.584.947 1.355.217
Derivados de cobertura. . ................ 19.002 14.909
Activos no corrientesenventa. ............ 561 423
Participaciones . ...................... 90 90
Contratos de seguros vinculados a pensiones . 11.501 13.522
Activomaterial ........ ... . 19.496 20.009
Activo intangible ......... ... ... ... 57 48
Activos fiscales ............. ... ... 25.053 27.761
Periodificaciones. .. .................... 920 993
Otros activos . .........covviiiiii.. 532 712
Total activo.................... 1.706.061 1.479.727

Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . .............. 188 22
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . .. 1.497.604 1.282.486
Pasivos subordinados. ..................
Derivados de cobertura. . ................ 56 415
Provisiones. .. ........vviuiiia 23.261 26.780
Pasivos fiscales .................... ... 4011 4591
Periodificaciones . ..................... 4811 4.140
OtroS PasiVoS . ..o vvvv v 245 3.541
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . . - -

Total pasivo . ...................... 1.530.176 1.321.975
Patrimonioneto ....................... 175.885 157.752

Total patrimonio neto y pasivo. . ....... 1.706.061 1.479.727
Pro-memoria:
Riesgos contingentes. . . ............. ... 75.340 54.625
Patrimonios gestionados. . . .............. 300.758 262.271
Cuentas de resultados 2005 2004

Intereses y rendimientos asimilados . . . . . 78.553 70.484
- Interesesy cargas asimiladas .......... 21.977 17.609
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . . 183 160
= Margen de intermediacion ........... 56.759 53.035
+ Comisionesnetas .................. 21.073 20.652
+ Resultados de operaciones financieras. . . . 94 253
+ Diferenciasde cambio . ............... 1.778 904
= Margenordinario .................. 79.704 74.844
- Costes de explotacion ............... 28.872 28.250
- Amortizaciones .................... 2.662 2.403
- Otras cargas de explotacion. .. ......... 1.221 1.215
= Margen de explotacion . . ............. 46.949 42.976
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . . . 3.146 8.937
+ Resultados extraordinarios (neto) ....... (144) 3.525
= Resultado antes de impuestos. ... ...... 43.659 37.564
- Impuesto sobre beneficios. . ........... 14.993 12.390
= Resultado del ejercicio . .............. 28.666 25.174

63



INFORME ANUAL 2005
/ Resultado de la gestion del GRUPO

Banco de Galicia

Balances de situacion

Activo

Caja y depositos en bancos centrales . ... ...

Cartera de negociacion, derivados

y otros activos financieros. . . .............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . .. ...............
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesen venta. . .. .........
Participaciones . ......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material .......... ... ... ..
Activointangible ......... ... ... L
Activos fiscales . ........... ... .. ...
Periodificaciones. . . ........... ... ...
Otros activos . . ..o v

Total activo....................

Pasivo
Cartera de negociacion, derivados

y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Pasivos subordinados . . .................
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones. . ......... ..
Pasivos fiscales .......... ... ... ...
Periodificaciones ......................

Otros pasivos

Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo . ......................
Patrimonioneto .. ................ .. ...
Total patrimonio netoy pasivo . ........

Pro-memoria:

Riesgos contingentes. . . .................
Patrimonios gestionados. . ...............

Cuentas de resultados

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .

- Intereses y cargas asimiladas

+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .

= Margen de intermediacion
+ Comisiones netas

+ Resultados de operaciones financieras. . . .
+ Diferencias de cambio . ...............

= Margen ordinario
- Costes de explotacion
- Amortizaciones
- Otras cargas de explotacion

= Margen de explotacion . ..............

- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . . .
+ Resultados extraordinarios (neto) .......

= Resultado antes de impuestos

- Impuesto sobre beneficios. . ...........
= Resultado del ejercicio . ..............
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(Datos en miles €)

31.12.05

55.450

787
24.560
3.334.555
21.209
3.517

177

8.631
25.082

56

28.346
1.509
1413
3.505.292

2.109
3.106.312

310
16.707
9.246
13.791
648

3.149.123
356.169
3.505.292

493.836
601.746

2005
150.934
46.142
349
105.141
30.704

(524)

956
136.277
45.051
3.360
2.765
85.101

15.154

1.158
71.105
24.738
46.367

31.12.04

52.270

76

24.318
2.749.353
16.776
3.930

177

9.897
24.729

48

29.457
1.716
2572
2.915.319

65
2.540.594

1.219
18.566
10.260
10.665

5.970

2.587.339
327.980
2.915.319

407.743
501.866

2004
134.934
35.111
327
100.150
29.443
336
834
130.763
43.612
3.056
2.787
81.308

20.050

646
61.904
21532
40.372

Banco de Vasconia

Balances de situacion

Activo
Caja y depositos en bancos centrales . ... ...
Cartera de negociacion, derivados

y otros activos financieros. ...............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . .................

Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesenventa. . .. .........

Participaciones ............ ... ... ... ..
Contratos de seguros vinculados a pensiones .

Activo material

Activo intangible ......... ... ... ...
Activos fiscales . ........... .. L
Periodificaciones. . . ............ ... ... ..
Otros activos . .. ...vvvive

Total activo. ...................

Pasivo

Cartera de negociacion, derivados

y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .

Pasivos subordinados. .. ................
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones . ..........

Pasivos fiscales ........... ... .. ... ...,

Periodificaciones ................... ...
Otros Pasivos ... .ovvvviei
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .

Totalpasivo . ......................

Patrimonioneto .. ......... ... L

Total patrimonio neto y pasivo. ........

Pro-memoria:
Riesgos contingentes. . . .................
Patrimonios gestionados. . ...............

Cuentas de resultados

Intereses y rendimientos asimilados . . . ..
Intereses y cargas asimiladas ..........
Rendimiento de instrumentos de capital. . .
Margen de intermediacion ...........
Comisiones netas . .................
Resultados de operaciones financieras. . . .
Diferencias de cambio . ...............

Margen ordinario

Costes de explotacion
Amortizaciones ....................
Otras cargas de explotacion. ...........
Margen de explotacion . ..............
Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) ...
Resultados extraordinarios (neto) .......
Resultado antes de impuestos. . ........
Impuesto sobre beneficios. . . ..........
Resultado del ejercicio .. .............

(Datos en miles €)

31.12.05

35.908

47
33.134
3.157.778
12.702
3.121

180

6.972
20.269

56

18.920
1.313
1.043
3.291.443

187
3.056.391

154
23.600
8.196
12.013
1.702

3.102.243
189.200
3.291.443

596.146
762.539

2005
122.358
46.672
340
76.026
27.842

(264)

1.248
104.852
36.902
2.677
1.965
63.308

21.028

1.662
43.942
14.547
29.395

31.12.04

37.804

30

37.207
2.476.489
10.008
2.788

180

8.215
20.969

48

28.143
1.076
1.360
2.624.317

33
2.400.149

1.895
23.775
14.648

9.214

2.714

2.452.428
171.889
2.624.317

395.977
669.985

2004
107.790
36.790
318
71.318
27.085
(52)
860
99.211
33.883
2512
1.923
60.893

15.867

57
45.083
15.125
29.958



Banco Popular Portugal

Balances de situacion
Activo
Caja y depositos en bancos centrales ... ....
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. ... ............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. .. ...............
Activos no corrientesenventa. . .. .........
Participaciones
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material
Activo intangible
Activos fiscales
Periodificaciones. ... ...................
Otros activos ... ...
Total activo....................

Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Pasivos subordinados. .. ................
Derivados de cobertura. .. ...............
Provisiones. . ...
Pasivos fiscales . ............. ... .. .. ..
Periodificaciones . .....................
Otros pasivos
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo
Patrimonioneto ........... ... ... .. ...
Total patrimonio neto y pasivo. . .......
Pro-memoria . ............ i
Riesgos contingentes. . ..................
Patrimonios gestionados. . . ..............

Cuentas de resultados

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .

Intereses y cargas asimiladas . .........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacién ...........
+ Comisiones netas ..................
+ Resultados de operaciones financieras(neto)
+ Diferencias de cambio (neto)...........

= Margen ordinario
- Costes de explotacion

- Amortizaciones ....................

- Otras cargas de explotacion. . ..........
= Margen de explotacion . ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . . .
+ Otros resultados (neto) . ..............
= Resultado antes de impuestos. ... ......
- Impuesto sobre beneficios. . ...........
= Resultado del ejercicio . ..............

(Datos en miles €)

31.12.05
82.327

47.730
30.565
5.432.348

54.336
28.823
64.215
112.618
4.701
11.983
20.876

5.890.522

2.528
5.316.565
145.295

82.370
6.990
9.941

5.563.689
326.833
5.890.522

307.186
463.382

2005
227.939
99.678
54
128.315
29577
(740)
876
158.028
71.863
10.069
454
75.642

39.063

1.643
38.222
10.928
27.294

31.12.04
67.051

851
64.005
4.236.283
4518
19.472
19.073
38.309
103.365
2.566
10.854
3.522

4.569.869

2.087
4.119.339
80.157
4514
55.875

10.247
2.004

4.274.223
295.646
4.569.869

223.895
200.455

2004
195.322
82530

15.998*
128.790
23.870
1.057
163
153.880
64.879
6.457
465
82.079

33.059
892
49912
9.815
40.097

* Incluye 15.840 miles de euros correspondientes a dividendos de sociedades

del Grupo en Portugal

Banco Popular France

Balances de situacion

Activo
Caja y depositos en bancos centrales
Cartera de negociacion, derivados

y otros activos financieros. . ..............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesenventa. ... .........
Participaciones
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material
Activo intangible ......... .. ... ...
Activos fiscales
Periodificaciones. .. ......... ... ... ...

Otros activos . ......vvi
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . ..
Pasivos subordinados. .. ................
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones. . ..o
Pasivos fiscales . ........... ... ... ...
Periodificaciones ......................
Otros pasivos
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo
Patrimonioneto . ........... ... . ... . ...
Total patrimonio neto y pasivo.........
Pro-memoria . .......... ...
Riesgos contingentes. . . ................
Patrimonios gestionados. . . ..............

Cuentas de resultados
Intereses y rendimientos asimilados . . . . .
- Interesesy cargas asimiladas ..........
Rendimiento de instrumentos de capital. . .
Margen de intermediacion ...........
+ Comisionesnetas ..................
Resultados de operaciones financieras(neto)
Diferencias de cambio (neto) . ..........

Margen ordinario

- Costes de explotacion
Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
Margen de explotacion .. .............
- Pérdidas por deterioro de activos
y otras dotaciones a provisiones (neto) . . .
+ Otros resultados (neto) . . .............
Resultado antes de impuestos. ... ......
- Impuesto sobre beneficios. . ...........

= Resultado del ejercicio . ..............

GRUPO BANCO POPULAR

(Datos en miles €)

31.12.05

7.907

54
8.052
374.398

8

6.915
18.553
515

45

765
417.212

54
362.076

1.333
1.566

365.029
52.183
417.212

28519

2005
15.832
4.127

11.705
6.341

56
18.102
11.983

693

5.426

1.318
3.583
7.691
2.775
4916

31.12.04

6.806

10.019
324.176

8

7.155
18.553
339

70
2.440
369.566

326.444
81

1774

328.299
41.267
369.566

45.202

2004
13.635
4.087

9.548
7.487

50
17.085
10.675

650

5.760

1.205

47
4.602
1.645
2.957

65



INFORME ANUAL 2005
/ Resultado de la gestion del GRUPO

Banco Popular Hipotecario

Balances de situacion

Activo

Caja y depositos en bancos centrales .. .. ...

Cartera de negociacion, derivados

y otros activos financieros. .. .............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . .. ...............
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesen venta. ... .........
Participaciones ............. ... . 0l
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material .......................
Activointangible ................ ... ...
Activos fiscales . ............ ... . ... ...
Periodificaciones. . . ........... ... ... ..
Otros activos . .. oo oo

Total activo....................

Pasivo
Cartera de negociacion, derivados

y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Pasivos subordinados . . ............. ...
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones. . ............ ... ... .. ...
Pasivos fiscales .............. ... ... ..
Periodificaciones ......................
Otros PasivoS ... .vvvvvv
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .

Total pasivo . .. ..o
Patrimonioneto .............. ... . ... ..

Total patrimonio neto y pasivo . ........

Pro-memoria:

Riesgos contingentes. . . ............... ..
Patrimonios gestionados. . ...............

Cuentas de resultados

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .

- Intereses y cargas asimiladas

+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .

= Margen de intermediacion

+ Comisiones netas ..................
+ Resultados de operaciones financieras. . . .
+ Diferencias de cambio . ...............

= Margen ordinario

- Costes de explotacion . ..............

- Amortizaciones

- Otras cargas de explotacion. . ..........

= Margen de explotacion
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . . .
+ Resultados extraordinarios (neto) .......

= Resultado antes de impuestos
- Impuesto sobre beneficios
= Resultado del ejercicio
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(Datos en miles €)

31.12.05

125

2.208
2.305.036
24.788
233

206

13.702

4

2.128
2.348.430

2.153.436

1.876
2.953
1.719

896

2.160.880
187.550
2.348.430

121.345
928

2005

75.529
45.126

30.403
2.618
47

33.068
1.384
41

7
31.566

7.195
346
24717
8.653
16.064

31.12.04

630

2125
1.926.805
19.467
308

239

15.342

5

98
1.965.019

1.783.011

143
3.308

1.847
5.165

1.793.474
171.545
1.965.019

158.839
886

2004

67.303
37.576

29.727
3.073
27

32.827
1.412
54

50
31311

17.873
319
13.757
4.763
8.994

Bancopopular-e

Balances de situacion

Activo

Caja y dep6sitos en bancos centrales . ......
Cartera de negociacion, derivados

y otros activos financieros. .. .............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................

Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesenventa. ............
Participaciones ............. ...
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material . ............ .. ... ... ..
Activo intangible . ........ ... L
Activos fiscales . ........... ... .. ...,
Periodificaciones. . . .......... ... ool

Otros activos ... ...

Total activo....................

Pasivo

Cartera de negociacion, derivados

y otros pasivos financieros ...............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .

Pasivos subordinados. . .................

Derivados de cobertura. . ................
Provisiones. . ......... ... ... .
Pasivos fiscales .......................

Periodificaciones ................... ...
OtroS PasiVoS ... vvvv v
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .

Total pasivo ... ..o

Patrimonioneto . ......................

Total patrimonio neto y pasivo. . .......

Pro-memoria:
Riesgos contingentes. . . .................
Patrimonios gestionados. . ...............

Cuentas de resultados

Intereses y rendimientos asimilados . . . ..
Intereses y cargas asimiladas ..........
Rendimiento de instrumentos de capital. . .
Margen de intermediacion . ..........
Comisiones netas . .................
Resultados de operaciones financieras. . . .
Diferencias de cambio . ...............
Margen ordinario ..................
Costes de explotacion . ..............
Amortizaciones . ................. ..
Otras cargas de explotacion. ...........
Margen de explotacion .. .............
Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) ...
Resultados extraordinarios (neto) .......
Resultado antes de impuestos. . ........
Impuesto sobre beneficios. .. ..........
Resultado del ejercicio . . .............

(Datos en miles €)

31.12.05

2.949

1

2212
910.954
1

990

56
3.655
174

270
921.262

868.300

179
32
2.084
2.164
435

873.194
48.068
921.262

105
5.213

2005
66.530
17.462

49.068

(700)
60
15
48.443
20.645
212
148
27.438

10.966

(226)
16.246
5.666
10.580

31.12.04

2.306

2.130
690.839
1

991

50
3.806
48

400
700.571

659.117

143

8
1.918
1.350
488

663.024
37.547
700.571

64
3.362

2004
43.352
12.851

30.501
(799)
(32)
137
29.807
7.963
230
141
21.473

12.563
(122)
8.788
3.097
5.691



GRUPO BANCO POPULAR
Popular Banca Privada (Datos en miles €) Sogeval (Datos en miles €)
Balances de situacion 311205 31.12.04 Balances de situacion 31.12.05 31.12.04
Activo Activo
Caja y depdsitos en bancos centrales .. ... .. 1.838 1.412 Caja y depositos en bancos centrales . ... ...
Cartera de negociacion, derivados Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. . .............. - - y otros activos financieros. . ..............
Activos financieros disponibles para la venta . 2.398 2.087 Activos financieros disponibles para la venta . 127.032 6.985
Inversiones crediticias. .. ................ 324900 247.033 Inversiones crediticias. . . ................ 33.924 132.779
Derivados de cobertura. . ................ 8.953 5.847 Derivados de cobertura. .................
Activos no corrientesenventa. .. .......... - - Activos no corrientes en venta. . .. .........
Participaciones . ............. ... .. ... 3.996 4.044 Participaciones . ............. ... ...
Contratos de seguros vinculados a pensiones . - - Contratos de seguros vinculados a pensiones . - -
Activo material ......... .. 4.004 4.389 Activomaterial ....................... 2.162 2.300
Activo intangible ............... ... ... 4 26 Activo intangible .............. ... ... .. 51 79
Activos fiscales . ... 1.916 12 Activos fiscales .............. .o 94 188
Periodificaciones. . . .................... 5.516 2.975 Periodificaciones. . . .................... 97 220
Otros activos .. ... 685 555 Otros activos . ... - -
Total activo.................... 354210  268.380 Total activo.................... 163.360 142551
Pasivo Pasivo
Cartera de negociacion, derivados Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . .............. - - y otros pasivos financieros ...............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . . 321.277  240.222 Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . . 12.091 9.905
Pasivos subordinados . . ................. - - Pasivos subordinados. . .................
Derivados de cobertura. . ................ 1.224 1.758 Derivados de cobertura. .................
PrOVISIONES. © v o v v oo e e 106 170 Provisiones. . .......... .. 590 -
Pasivos fiscales . ............. ... . ..., - - Pasivos fiscales . ............. ... .. ... 3.982 2.159
Periodificaciones ...................... 3.310 1573 Periodificaciones ...................... 49 68
Otros Pasivos . ... 3.131 3.814 Otros pasivos ... .ovvvviii
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . . - Capital con naturaleza de pasivo financiero. . . - -
Total pasivo . . ..o 329.048 247537 Total pasivo . ..................... 16.712 12.132
Patrimonioneto ....................... 25.162 20.843 Patrimonioneto .. ..................... 146.648 130.419
Total patrimonio neto y pasivo . ........ 354.210 268.380 Total patrimonio neto y pasivo . ........ 163.360 142551
Pro-memoria: Pro-memoria . .......... ... .
Riesgos contingentes. . .................. 14.149 12.154 Riesgos contingentes. .. .................
Patrimonios gestionados. . ............... 2.139.979 1.470.815 Patrimonios gestionados . . . .............. 144.137 53.436
Cuentas de resultados 2005 2004 Cuentas de resultados 2005 2004
Intereses y rendimientos asimilados . . . .. 7.056 4,793 Intereses y rendimientos asimilados . . . . . 2.753 2422
- Intereses y cargas asimiladas . ......... 4,158 2.646 - Intereses y cargas asimiladas .......... 5 5
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . . 547 309 + Rendimiento de instrumentos de capital. . . 6 10
= Margen de intermediacién ........... 3.445 2.456 = Margen de intermediacién ........... 2.754 2.427
+ Comisiones netas . ................. 12.793 10.346 + Comisiones netas .................. 26.236 17.416
+ Resultados de operaciones financieras. . . . 1.665 133 + Resultados de operaciones financieras(neto) 75 (242)
+ Diferencias de cambio . ............... 368 55 + Diferencias de cambio (neto) . ..........
= Margenordinario .................. 18.271 12.990 = Margenordinario .................. 29.065 19.601
- Costes de explotacion . .............. 12.296 10.517 - Costes de explotaciéon ............... 3.453 3.138
- Amortizaciones .................... 771 779 - Amortizaciones .................... 202 211
- Otras cargas de explotacion. . .......... 153 82 - Otras cargas de explotacion. . . .........
= Margen de explotacion . .............. 5.051 1.612 = Margen de explotacion . .............. 25.410 16.252
- Pérdidas por deterioro de activos - Pérdidas por deterioro de activos
y otras dotaciones a provisiones (neto) . . . 1.450 568 y otras dotaciones a provisiones (neto) . .. 590
+ Resultados extraordinarios (neto) . ...... (41) (93) + Otros resultados (neto) . . ............. 74 36
= Resultado antes de impuestos. .. ....... 3.560 951 = Resultado antes de impuestos . . ........ 24.894 16.288
- Impuesto sobre beneficios. . ........... (620) (319) - Impuesto sobre beneficios. .. .......... 8.715 5.695
= Resultado del ejercicio . .............. 4.180 1.270 = Resultado del ejercicio ............... 16.179 10.593
67



INFORME ANUAL 2005
/ Resultado de la gestion del GRUPO

Heller Factoring Espafiola

Balances de situacion

Activo
Caja y depositos en bancos centrales . ... ...
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. . . .............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesen venta. . .. .........
Participaciones .......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material ............ .. ... ... ...
Activointangible ......... ... ... L
Activos fiscales . ........... ... ... ...
Periodificaciones. . . ....................
Otros activos . . ..o v
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Pasivos subordinados. . .................
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones. . ......... ..
Pasivos fiscales ........... ... ... ... ..
Periodificaciones ......................
Otros pasivos ... ....vvvui
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo
Patrimonioneto . ........... ... ... ...
Total patrimonio netoy pasivo.........
Pro-memoria . ........... i
Riesgos contingentes. . . .................
Patrimonios gestionados. . ...............

Cuentas de resultados

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .
- Intereses y cargas asimiladas ..........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion

+ Comisionesnetas ..................
+ Resultados de operaciones financieras(neto)
+ Diferencias de cambio (neto)...........
= Margenordinario ..................
- Costes de explotacion ...............
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion . ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . . .
+ Otros resultados (neto) . ..............
= Resultado antes de impuestos. .. .......
- Impuesto sobre beneficios. . ...........

= Resultado del ejercicio . ..............
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(Datos en miles €)

31.12.05

232

402.320

292

1.902
2

404.748

362.840

662
974
48

364.524
40.224
404.748

12.660

2005
9.236
5.260

3.976
5.016
18

9.012
1.806
56
22
7.128

1.030
@
6.096
2.150
3.946

31.12.04

198

352,522

352

1.480

354.554

316.404

616
1.058
198

318.276
36.278
354.554

20.760

2004
9.322
5.604

3.718
5774

9.486
2.008
66
10
7.402

696
46
8.052.
2.730
5.322

Heller Factoring Portuguesa

Balances de situacion

Activo

Caja y depoésitos en bancos centrales . ... ...
Cartera de negociacion, derivados

y otros activos financieros. ...............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesenventa. .. ..........
Participaciones . ......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material
Activo intangible . ........ .. ... ...
Activos fiscales
Periodificaciones. . . ....................

Otros activos . .........cvvvviinin..
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Pasivos subordinados. . .................
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones. .. ... i
Pasivos fiscales . ............. ... ......
Periodificaciones ......................
Otros pasivos
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo ......................
Patrimonioneto . .. ....... ...
Total patrimonio neto y pasivo. . .......
Pro-memoria . .......... i
Riesgos contingentes. . . .................
Patrimonios gestionados. . .. .............

Cuentas de resultados

Intereses y rendimientos asimilados . . . ..

Intereses y cargas asimiladas ..........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion

+ Comisiones netas ..................
+ Resultados de operaciones financieras(neto)
+ Diferencias de cambio (neto)...........
= Margenordinario ..................
- Costes de explotacion ...............
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion . ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) ...
+ Otros resultados (neto) . ..............
= Resultado antes de impuestos. .. .......
- Impuesto sobre beneficios. ............

= Resultado del ejercicio . ..............

(Datos en miles €)

31.12.05

184.151

2.559
84

257

187.052

151.486

15
606

152.107
34.945
187.052

2005
6.050
3.412

2.638
2.812

5.450
2.631
255

2.564

1.029
68
1.603
751
852

31.12.04

260.239

2.657
199
1.031
63

264.190

228.256

959
381

229.596
34.594
264.190

2004
7.253
4.295

2.958
3.288

6.246
2.672
272

3.302

21
117
3.440
959
2.481



Popular de renting

Balances de situacion

Activo
Caja y depositos en bancos centrales .. .....
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. . ..............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . .............. ..
Derivados de cobertura. .. ...............
Activos no corrientesenventa. . .. .........
Participaciones .......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material ......... ... ... ... ..
Activo intangible ......... .. ... oo
Activos fiscales . ........... ... . .
Periodificaciones. . .. ...................
Otros activos . .. ..o
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . . .............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . ..
Pasivos subordinados. .. ................
Derivados de cobertura. .. ...............
Provisiones. . ...
Pasivos fiscales . .......... ... ... .. .. ..
Periodificaciones . .....................
OfroS PasiVoS . ... vvvvvi e
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo ......................
Patrimonioneto . .......... ... ... .. .. ..
Total patrimonio neto y pasivo. . .......
Pro-memoria . ........... i
Riesgos contingentes. . . .................
Patrimonios gestionados. . . ..............

Cuentas de resultados

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .
- Intereses y cargas asimiladas . .........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .

= Margen de intermediacion
+ Comisiones netas

+ Resultados de operaciones financieras (neto)

+ Diferencias de cambio (neto)...........
= Margenordinario ..................
+  Rdos. prestacion servic. no financieros. . .
- Costes de explotacion . ..............
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. . ..........
= Margen de explotacion . ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . . .
+ Otros resultados (neto) . ..............
= Resultado antes de impuestos. .. .......
- Impuesto sobre beneficios. . ...........
= Resultado del ejercicio . ..............

(Datos en miles €)

31.12.05

25.944
40
2.120
437
51.520
80.061

69.203

2005

9.068
388
7.002

1.678

11

(1.585)
82
67
15

31.12.04

14.176
71
1.644
135
70.195
86.221

78.671

1.015
1.642
317

81.645
4576
86.221

2004

8.053
360
4.725

2.968

(1.455)
1517
527
990

Popular Bolsa

Balances de situacion

Activo
Caja y depositos en bancos centrales . ......
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. . ..............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesenventa. ... .........
Participaciones .......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activomaterial .............. ... .. ...,
Activo intangible ......... .. ... ...
Activos fiscales .. ......... ... ... L
Periodificaciones. .. ......... ... ... ...
Otros activos . ......vvi
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . ..
Pasivos subordinados. .. ................
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones. . ..o
Pasivos fiscales . ........... ... ... ...
Periodificaciones ......................
OtroS PasiVos . ..o vvv e
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo ......................
Patrimonioneto . ........... ... . ... . ...
Total patrimonio neto y pasivo.........
Pro-memoria . .......... ...
Riesgos contingentes. . . ................
Patrimonios gestionados. . . ..............

Cuentas de resultados

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .
- Interesesy cargas asimiladas ..........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion

+ Comisiones netas ..................

+ Resultados de operaciones financieras(neto)

+ Diferencias de cambio (neto) . ..........
= Margenordinario ..................
- Costes de explotacion ...............
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion . . .............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . . .
+ Otros resultados (neto) . . .............
= Resultado antes de impuestos. ... ......
- Impuesto sobre beneficios. . ...........
= Resultado del ejercicio . ..............

GRUPO BANCO POPULAR

(Datos en miles €)

31.12.05

14.013
8.178

38

15

22.244

2.624

3.112
858

6.594
15.650
22.244

4.201

2005
244

1.259
1.503
4575

6.072
1.277
13
41
4741

4.743
1.437
3.306

31.12.04

10.578
7.126

35

11

17.750

3.205

1.567
678

5.450
12.300
17.750

4.393

2004
218

916
1.134
3.923

5.066
1.370
18
105
3.573

3.578
1.190
2.388

69



INFORME ANUAL 2005
/ Resultado de la gestion del GRUPO

Popular Gestion Privada

Balances de situacion

Activo
Caja y depositos en bancos centrales . ... ...
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. . . .............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesen venta. . .. .........
Participaciones .......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material ............ .. ... ... ...
Activointangible ......... ... ... L
Activos fiscales . ........... ... ... ...
Periodificaciones. . . ....................
Otros activos . . ..o v
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Pasivos subordinados. . .................
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones. . ......... ..
Pasivos fiscales ........... ... ... ... ..
Periodificaciones ......................
Otros pasivos ... ....vvvui
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo
Patrimonioneto . ........... ... ... ...
Total patrimonio netoy pasivo.........
Pro-memoria . ........... i
Riesgos contingentes. . . .................
Patrimonios gestionados. . ...............

Cuentas de resultados

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .
- Intereses y cargas asimiladas ..........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion

+ Comisionesnetas ..................
+ Resultados de operaciones financieras(neto)
+ Diferencias de cambio (neto)...........
= Margenordinario ..................
- Costes de explotacion ...............
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion . ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . . .
+ Otros resultados (neto) . ..............
= Resultado antes de impuestos. .. .......
- Impuesto sobre beneficios. . ...........

= Resultado del ejercicio . ..............

70

(Datos en miles €)

31.12.05

7.089

22

43

7.160

2.263

254

2.520
4.640
7.160

25.157

2005
94

96
2781

2.877
1621
12

1.244

20
1.264
442
822

31.12.04

5.527

18

33

145

5724

1.128

307

1.436
4.288
5724

29.165

2004
86

88
2.269

2.357
1.549
22

786

18
804
282
522

Gestora Europea de Inversiones

Balances de situacion

Activo

Caja y depoésitos en bancos centrales . ... ...
Cartera de negociacion, derivados

y otros activos financieros. ...............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesenventa. .. ..........
Participaciones . ......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material
Activo intangible . ........ .. ... ...
Activos fiscales . ............ .. ... ..
Periodificaciones. . . ....................

Otros activos . .........cvvvviinin..
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Pasivos subordinados. . .................
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones. .. ... i
Pasivos fiscales . ............. ... ......
Periodificaciones ......................
Otros pasivos
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo ......................
Patrimonioneto . .. ....... ...
Total patrimonio neto y pasivo. . .......
Pro-memoria . .......... i
Riesgos contingentes. . . .................
Patrimonios gestionados. . .. .............

Cuentas de resultados

Intereses y rendimientos asimilados . . . ..

Intereses y cargas asimiladas ..........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion

+ Comisiones netas ..................
+ Resultados de operaciones financieras(neto)
+ Diferencias de cambio (neto)...........
= Margenordinario ..................
- Costes de explotacion ...............
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion . ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) ...
+ Otros resultados (neto) . ..............
= Resultado antes de impuestos. .. .......
- Impuesto sobre beneficios. ............

= Resultado del ejercicio . ..............

(Datos en miles €)

31.12.05

3.661

3.664

3.660
3.664

2005
74

74
48

31.12.04

3.679

3.687

16

23
3.664
3.687

2004
74

74
278

352
329

18

18



Europensiones

Balances de situacion

Activo
Caja y depositos en bancos centrales .. .....
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. . ..............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . .............. ..
Derivados de cobertura. .. ...............
Activos no corrientesenventa. . .. .........
Participaciones .......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material ......... ... ... ... ..
Activo intangible ......... .. ... oo
Activos fiscales . ........... ... . .
Periodificaciones. . .. ...................
Otros activos . .. ..o
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . . .............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . ..
Pasivos subordinados. .. ................
Derivados de cobertura. .. ...............
Provisiones. . ...
Pasivos fiscales . .......... ... ... .. .. ..
Periodificaciones . .....................
OfroS PasiVoS . ... vvvvvi e
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo ......................
Patrimonioneto . .......... ... ... .. .. ..
Total patrimonio neto y pasivo. . .......
Pro-memoria . ........... i
Riesgos contingentes. . . .................
Patrimonios gestionados. . . ..............

Cuentas de resultados

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .

Intereses y cargas asimiladas . .........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion

+ Comisiones netas ..................
+ Resultados de operaciones financieras(neto)
+ Diferencias de cambio (neto)...........
= Margenordinario ..................
- Costes de explotacion ...............
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion . ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . . .
+ Otros resultados (neto) . ..............
= Resultado antes de impuestos. ... ......
- Impuesto sobre beneficios. . ...........
= Resultado del ejercicio . ..............

(Datos en miles €)

31.12.05

2111
47.090

135
412
390

23

50.161

876

196
4.137
1.969

7.178
42.983
50.161

61.588

2005
834

33

867
35.076
16

35.959
4.295
60

31.604

21
@
31.581
11.043
20538

31.12.04

2.498
41.683

143
68
219
68

44.679

4.358

216
114
1.369

6.057
38.622
44,679

49.137

2004
825

27
852
31.028

31.880
4.109
70

27.701

1
27.700
9.695
18.005

Popular Prevision Privada

Balances de situacion

Activo
Caja y depositos en bancos centrales . ......
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. . ..............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesenventa. ... .........
Participaciones .......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activomaterial .............. ... .. ...,
Activo intangible ......... .. ... ...
Activos fiscales .. ......... ... ... L
Periodificaciones. .. ......... ... ... ...
Otros activos . ......vvi
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . ..
Pasivos subordinados. .. ................
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones. . ..o
Pasivos fiscales . ........... ... ... ...
Periodificaciones ......................
OtroS PasiVos . ..o vvv e
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo ......................
Patrimonioneto . ........... ... . ... . ...
Total patrimonio neto y pasivo.........
Pro-memoria . .......... ...
Riesgos contingentes. . . ................
Patrimonios gestionados. . . ..............

Cuentas de resultados

Intereses y rendimientos asimilados . . . . .
- Interesesy cargas asimiladas ..........
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . .
= Margen de intermediacion ...........
+ Comisionesnetas ..................
+ Resultados de operaciones financieras(neto)
+ Diferencias de cambio (neto) . ..........
= Margenordinario ..................
- Costes de explotacion ...............
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion . . .............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . . .
+ Otros resultados (neto) . . .............
= Resultado antes de impuestos. ... ......
- Impuesto sobre beneficios. . ...........
= Resultado del ejercicio . ..............

GRUPO BANCO POPULAR

(Datos en miles €)

31.12.05

1.264

1.264

41

42
1.222
1.264

2005
23

23
60

83
58

25

389
414
145
269

31.12.04

1.086

1.087

67

15

83
1.004
1.087

2004
20

20
126

146
72

74

12
86
30
56

71



INFORME ANUAL 2005
/ Resultado de la gestion del GRUPO

Eurovida

Balances de situacion

Activo
Caja y depositos en bancos centrales . ... ...
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. . . .............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesen venta. . .. .........
Participaciones .......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material ............ .. ... ... ...
Activointangible ......... ... ... L
Activos fiscales . ........... ... ... ...
Periodificaciones. . . ....................
Otros activos . . ..o v
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Pasivos subordinados. . .................
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones. . ......... ..
Pasivos fiscales ........... ... ... ... ..
Periodificaciones ......................
Otros pasivos ... ....vvvui
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo
Patrimonioneto . ........... ... ... ...
Total patrimonio netoy pasivo.........

Cuentas de resultados

Margen de intermediacion
Comisiones netas
Actividad de seguros:
+ Primas de seguros y reaseguros cobradas.
- Prestaciones pagadas y otros gastos

relacionados con sequros. . ..........
- Primas de reaseguros pagadas . .. .....
+ Ingresos por reaseguros . .. ..........
- Dot. netas a pasivos por contratos seguros
+ Ingresos financieros. ...............
- Gastos financieros. ................
Resultados de operaciones financieras(neto)
Diferencias de cambio (neto). . .........
Margen ordinario
- Costes de explotacion
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion . ..............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) . . .

+ Otros resultados (neto) . ..............
= Resultado antes de impuestos. .. .......
- Impuesto sobre beneficios. . ...........
= Resultado del ejercicio . ..............

+ o+

+ o+
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(Datos en miles €)

31.12.05

699.290
4.096

3.618
116

17.455
1.133
324
726.032

155
22.220

647.498

669.873
56.159
726.032

2005

36.221
124.243

104.133
5.316
3.841

22.065
40.627
976

36.221
4.308
29

31.884

20
31.904
11.112
20.792

31.12.04

643.578
25.569

3,473
137

16.549
1.088

690.394

2.629

143
24.569

613.206

640.547
49.847
690.394

2004

31.567
114.903

95.231
4478
3.104

21.459

35.561

833

31.567
4163
35

27.369

27.369
9.491
17.878

Eurovida (Portugal)

Balances de situacion

Activo

Caja y depoésitos en bancos centrales . ... ...
Cartera de negociacion, derivados

y otros activos financieros. ...............
Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias. . . ................
Derivados de cobertura. . ................
Activos no corrientesenventa. .. ..........
Participaciones . ......................
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material
Activo intangible . ........ .. ... ...
Activos fiscales . ............ .. ... ..
Periodificaciones. . . ....................

Otros activos . .........cvvvviinin..
Total activo....................
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . ..............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . .
Pasivos subordinados. . .................
Derivados de cobertura. . ................
Provisiones. .. ... i
Pasivos fiscales . ............. ... ......
Periodificaciones ......................
Otros pasivos
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo ......................
Patrimonioneto . .. ....... ...
Total patrimonio neto y pasivo. . .......

Cuentas de resultados

Margen de intermediacion
Comisiones netas
Actividad de seguros. ................
+ Primas de seguros y reaseguros cobradas.
- Prestaciones pagadas y otros gastos

relacionados con sequros. . ..........
- Primas de reaseguros pagadas . .......
+1ngresos por reaseguros . ... .........
- Dot. netas a pasivos por contratos seguros
+ Ingresos financieros. ...............
- Gastos financieros. . ...............
Resultados de operaciones financieras(neto)
Diferencias de cambio (neto)...........
Margen ordinario
- Costes de explotacion
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion .. .............
- Pérdidas por deterioro de activos

y otras dotaciones a provisiones (neto) ...

+ Otros resultados (neto) . ..............
= Resultado antes de impuestos. .. .......
- Impuesto sobre beneficios. ............
= Resultado del ejercicio . ..............

+ o+

+ o+

(Datos en miles €)

31.12.05

268.325
34.557
14.397

2.237
345

246

745

62
2.001
322.915

135
2.000

1117
1.640
926
303.835

309.653
13.262
322.915

2005

9.469
83.146

15.731
2411
421
69.415
13.489
30

9.469
4.863
295

4.311

415
153
4.049
1.133
2.916



GRUPO BANCO POPULAR
Popular de participaciones financieras (Datos en miles €)
Balances de situacion 31.12.05 31.12.04
Activo
Caja y depositos en bancos centrales .. .....
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros. . .............. - -
Activos financieros disponibles para la venta . 9.588 4583
Inversiones crediticias. .. ................ 20.014 18.526
Derivados de cobertura. .................
Activos no corrientesen venta. . ........... - -
Participaciones ....................... 9.402 13.170
Contratos de seguros vinculados a pensiones .
Activo material ...,
Activo intangible ......... .. ... oo 103 695
Activos fiscales . ............ ... .. ... ..
Periodificaciones. . . ....................
Otros activos . .. ..o - -
Total activo.................... 39.107 36.974
Pasivo
Cartera de negociacion, derivados
y otros pasivos financieros . . .............
Pasivos financieros a coste amortizado . . . . . . 119 151
Pasivos subordinados. .. ................
Derivados de cobertura. .. ...............
Provisiones. . ..........oouuiiiii
Pasivos fiscales ..................... .. 592 690
Periodificaciones ................... ...
OfroS PasiVoS . ... vvvvvi e
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . .
Total pasivo ...................... 711 841
Patrimonioneto ....................... 38.396 36.133
Total patrimonio neto y pasivo. . ....... 39.107 36.974
Pro-memoria .......... ...
Riesgos contingentes. . . .................
Patrimonios gestionados. . . ..............
Cuentas de resultados 2005 2004
Intereses y rendimientos asimilados . . . . . 519 385
- Intereses y cargas asimiladas . ......... - 1
+ Rendimiento de instrumentos de capital. . . 612 303
= Margen de intermediacion ........... 1.131 687
+ Comisiones netas ..................
+ Resultados de operaciones financieras(neto) 3.756
+ Diferencias de cambio (neto)...........
= Margenordinario .................. 4.887 687
- Costes de explotacion ............... 131 77
- Amortizaciones ....................
- Otras cargas de explotacion. .. .........
= Margen de explotacion . .............. 4.756 610
- Pérdidas por deterioro de activos
y otras dotaciones a provisiones (neto) . . . 50
+ Otros resultados (neto) . .............. 1
= Resultado antes de impuestos. ... ...... 4.707 610
- Impuesto sobre beneficios. . ........... 65 101
= Resultado del ejercicio . .............. 4.642 509
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GRUPO BANCO POPULAR

CUENTAS ANUALES

(Segun los criterios establecidos por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
adoptadas por la Unién Europea)
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RESPONSABILIDAD DE LA
INFORMACION

La Direccion General del Banco, en su calidad de
organo técnico y ejecutivo de gobierno del mismo de
acuerdo con el articulo 22 de los Estatutos Sociales,
se responsabiliza de la preparacion y presentacion de
toda la documentacion financiera que aparece en las
paginas siguientes.

En opinién de la Direccién, la informacion presentada
responde fielmente a la realidad y los procesos
operativos y contables estan de acuerdo con las
normas legales y administrativas en vigor y con las
instrucciones y recomendaciones del Banco de
Espafia.

Con este fin, se han establecido procedimientos, que
se revisan y perfeccionan periddicamente, que estan
estudiados para asegurar un registro contable
consistente de las operaciones mediante un sistema
adecuado de controles internos.

GRUPO BANCO POPULAR

Estos procedimientos incluyen, de una parte, el
control de gestion mensual a todos los niveles de
decision, el examen y aprobacién de las operaciones
dentro de un sistema formal de delegaciones, la
formacion permanente y profesionalizacion del
personal y la emision y actualizacion de manuales

normas de actuacion. De otra parte, esta
institucionalizada, incluso organizativamente, la
independencia profesional de actuacion de los
correspondientes 6rganos de control.

Las cuentas anuales, que han sido auditadas por la
firma  PricewaterhouseCoopers, incluyen las
explicaciones y los detalles que se consideran
necesarios para una mejor comprension de los
balances y cuentas de resultados. Para profundizar en
el contenido de estas cuentas, teniendo presente los
hechos o resultados significativos que les afectan, es
imprescindible remitirse al Informe de Gestion que
aparece en paginas anteriores en este documento.

7



INFORME ANUAL 2005
/ Resultado de la gestion del GRUPO

78



GRUPO BANCO POPULAR
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresados en miles de euros)
Activo 2005 2004
Caja y depositos en bancos centrales (NOta 22) . ...........ccovviiiineniinnnnn. 959.545 894.219
Cartera de negociacion (NOta 23) ... ...ttt 1.385.503 1.018.473
Depositos en entidades de crédito . ... - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ... ...
Crédito a laclientela ......... ... - -
Valores representativos de deuda . ............. 110.811 115.127
Otros instrumentos de capital . ... 1.037.002 799.840
Derivados de Negociacion .. ... ...ttt 237.690 103.506
Pro-memoria: Prestados 0 engarantia . ............iiiiii i 1.894 -
Otros activos financieros a v. razonable con cambios en pérdidas y ganancias (Nota 24) 311.467 50.788
Depositos en entidades de crédito . ... i - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ... ...
Crédito a laclientela . ....... ..o i -
Valores representativos de deuda . .............. i 187.155 -
Otros instrumentos de capital . ... 124.312 50.788
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia ...t - -
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 25) ......................... 890.521 565.430
Valores representativos de deuda . ............. 802.289 519.486
Otros instrumentos de capital . ............ 88.232 45,944
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia . ...t 380.650 251
Inversiones crediticias (Nota 26) . ...t 71.425.197 58.368.252
Depositos en entidades de crédito .......... ... 5.994.171 4.434.532
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ... ... - 100.056
Crédito alaclientela . ....... ..o i 65.000.869 53.408.744
Valores representativos de deuda . ............ - -
Otros activos finanCieros .............o.oiiiiiii i 430.157 424.920
Pro-memoria: Prestados 0 engarantia . ... 418.800 418.800
Cartera de inversion a vencimiento (Nota 27) ............c.oviiiineeiiinnanns 455 -
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia . ... 455
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas (Nota 28) ..................... - -
Derivados de cobertura (NOta 29) ...t 442221 303.375
Activos no corrientes en venta (Nota 30) .........oviiiiii 98.646 61.349
Depositos en entidades de crédito . ... - -
Crédito a laclientela . ....... ..o i
Valores representativos de deuda . .............. i
Instrumentos de capital . ....... .. - -
Activo material .. ... 98.646 61.349
Resto de aCtiVOS ... ... - -
Participaciones (NOta 31) ... ...ttt 22.007 27.161
Entidades asociadas . .............. i 22.007 27.161
Entidades MUItigrupo . .. ...t - -
Entidades del grupo . ... ..ot - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones(Nota32) ......................... 240.556 247.630
Activos por reaseguros (Nota 33) .. ..ottt 4.010 1.702
Activo material (NOta 34) ... ... oo 724.616 665.135
DB USO PrOPIO . v vttt 626.107 624.990
Inversiones inmobiliarias . ........... .. 72574 25.982
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo . .................coooi... 25.935 14.163
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero ........................ - -
Activo intangible (NOta 35) ... ..o 362.548 355.557
Fondo de COMEICIo ... ... 341.562 341.562
Otro activo intangible ... ... . . 20.986 13.995
Activos fiscales (NOta 36) .. ...t 660.596 867.586
COMTIBNEES . ettt et e 47.030 87.910
DIferidOS . ..ot 613.566 779.676
Periodificaciones (NOta 37) . ... .o 45515 26.550
Otros activos (Nota 38): 124.345 122.878
EXISIENCIAS . . . o oot - -
RESI0 o 124.345 122.878
TOtAl ACLIVO ..ot 77.697.748 63.576.085
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2005

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresados en miles de euros)

Pasivo

Cartera de negociacion (NOta 23) .. ...ttt

Depositos

de entidades de crédito ........ ...

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida . .. . . ...

Depositos

delaclientela ........... . ..

Déhitos representados por valores negociables ............ ... i

Derivados

de NegoCiaCiON ...

Posiciones cortas de valores . ...........oiiiii e

Otros pasivos financieros a v.razonable con cambios en pérdidas y ganancias (Nota 24) .

Depositos
Depositos

deentidadesde crédito  .......... .
delaclientela ........... ..

Déhitos representados por valores negociables ............ ... i
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto (Nota 39) ... ...

Depositos
Depositos

de entidades de crédito ....... ... ...
delaclientela ........... .

Débitos representados por valores negociables . ..................o i
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 40) .. ...,

Depositos
Depositos

de bancos centrales . ....... ...
deentidadesde crédito  .......... .

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida . .. . .. ..

Depositos

delaclientela ........... .

Débitos representados por valores negociables ................. ...l
Pasivos subordinados . ... ... ...
Otros pasivos fiNaNCIEr0S .. ... ... ..
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas (Nota 28) .....................
Derivados de cobertura (Nota 29) ... ... . i
Pasivos asociados con activos no corrientesenventa ...

Depositos
Depositos
Depositos

de bancos centrales . .......... ..
de entidades de crédito ........ ... .
delaclientela ............ .

Débitos representados por valores negociables ................. ...
RESTO 0B PASIVOS . . . vt
Pasivos por contratos de seguros (Nota 41) ......... ... ...
Provisiones (NOta 42) . . ...
Fondos para pensiones y obligaciones similares ...................... ...
Provisiones para IMpUEStOS .. ... ...
Provisiones para riesgos y cOmpromisos CONtingentes . . . ............uueeeee....
OLras PrOVISIONES . . ..ot
Pasivos fiscales (NOta 36) ... ...t

Corrientes
Diferidos

Periodificaciones (Nota 37) ... ... o i
Otros pasivos (NOTA 38) . . ..o oottt e
Capital con naturaleza de pasivo financiero (Nota 43) .............. .. ..oiiiinn.

Total Pasivo
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2005

340.869

239.968
100.901

69.224.559
900.981
10.357.157
10.661
34.882.497
21.621.592
579.685
871.986

166.561

618.364
501.435
334.175
29.262
124.473
13.525
175.436
134.081
41.355
271.020
71.286
981.199
72.350.729

2004

401.958

295.199
106.759

56.432.482

8.834.881
426.112
31.281.299
14.296.374
555.758
1.038.058

130.955

300471
540.379
359.030
25.140
115.133
41.076
316.326
135.912
180.414
236.425
159.606
980.893
59.499.495



GRUPO BANCO POPULAR
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresados en miles de euros)
Patrimonio Neto 2005 2004
Intereses minoritarios (NOta 44) ... ... 342.455 309.973
Ajustes por valoracion (NOta 45) ... ... 14.785 8.873
Activos financieros disponibles paralaventa ........... ... 31.154 23.345
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonioneto ........... (15.510) (14.521)
Coberturas de los flujos de efectivo . ... ... (866) -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero . .................... - -
Diferencias de cambio .. ... ... 7 49
ACtIVOS NO COMTIENES €N VENEA .. oot ettt e et e - -
Fondos propios (NOta 46) . ... ...t 4.989.779 3.757.744
Capital 0 fondo de dotacion ... 121.543 113.693
EMItIdo .. 121.543 113.693
Pendiente de desembolso no exigido (-) ......... i - -
Primade emisiOn .. ... ..o 1.216.291 428.720
RESBIVAS ..ttt 2.993.703 2.765.250
Reservas (pérdidas) acumuladas .............. i 2.995.335 2.761.730
Remanente . ... ... - -
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion . . . ... (1.632) 3.520
Entidades asociadas . ........... . (1.632) 3.520
Entidades multigrupo . ... - -
Entidades dependientes . ............o i
Otros instrumentos de capital . ........... ..
De instrumentos financieros COMPUEStOS . . . ......ovuiieeiiinns
RESIO -
Menos: Valores Propios . ... ..ottt - (4.599)
Resultado atribuido al grupo .. ... .. 877.749 651.369
Menos: Dividendos y retribuciones .. .........ooirrieee (219.507) (196.689)
Total Patrimonio NetO . ... ..o 5.347.019 4.076.590
Total Patrimonio Neto Y PasiVo . .. ...t 77.697.748 63.576.085
Pro-Memoria
Riesgos Contingentes (NOta 50) .. ..o oot 9.611.758 7.723.744
Garantias finanCieras . ..........o ot 9.539.515 7.645.297
Activos afectos a otras obligaciones de terceros . . .............co ... 417 492
Otros riesgos CONtINGENTES . . .. v v vttt et ettt e 71.826 77.955
Compromisos Contingentes (NOta 51) ... .o 18.659.159 15.039.622
Disponibles por terceros . ....... ... oot 17.083.871 13.712.709
OLroS COMPIOMISOS .+ .+ v v ettt e ettt et e et e e e e e e 1.575.288 1.326.913
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2005

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados (Nota52) ..................ccovnnn..
Intereses y cargas asimiladas (Nota 53) ...
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero ..............
Otr0S oo
Rendimiento de instrumentos de capital (Nota54) .................coonn..
MARGEN DE INTERMEDIACION . ...\t
Resultados de entidades valoradas por el metodo de la participacion (Nota 55) ..
Entidades asociadas ... ...
Entidades mUltigrupo . ... ..o
Entidades del grupo . ... ..o
Comisiones percibidas (NOta 56) . . .. ..o
Comisiones pagadas (Nota 56) . ........ ..ot
Actividad de seguros (NOta 57) . ...t
Primas de seguros y reaseguros cobradas ............. ... ... oo i
Primas de reaseguros pagadas . ... .........uiiii i
Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros ..............
INGreS0S PO FEASEUIDS . . .+ v v v ettt et et et et et
Dotaciones netas a pasivos por contratos de Sequros . ....................
INGresos fINANCIEIOS . . . ..o v vttt
Gastos fiNANCIEIOS . ... ..o
Resultados de operaciones financieras (neto) (Nota58) .....................
Cartera de negociacion (Nota 23) . ...
Otros instrum. finan. a v.razonable con cambios en pérdidas y ganancias (Nota 24)
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 25) ...................
Inversiones crediticias ... ...t
Otr0S oo
Diferencias de cambio (neto) (Nota 59) .. ...
MARGEN ORDINARIO . . . vttt et e e e e e e e
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros (Nota 60) .........
Coste de ventas (NOta B1) ... ...t
Otros productos de explotacion (Nota 62) .. ..........cvvviiiineennnnn..
Gastos de personal (Nota 63) .. ...t
Otros gastos generales de administracion (Nota 64) ........................
Amortizacion (Nota 65) ... ...
Activo material ... ...
Activo intangible ... ... ..
Otras cargas de explotacion (Nota 66) . ...........c.coviiireeiinennnn..
MARGEN DE EXPLOTACION . ...\ttt e
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (Nota 67) .............c.ovvvvnnn..
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 25) ...................
Inversiones crediticias (NOta 26) .. .......ovureiii e
Cartera de inversion a vencimiento . .............ouviiiuienirnnennnn
Activos no corrientes en venta (Nota 30) . ..........ccoviiineniinnn
Participaciones .. ..... ...
Activo material (NOta 34) .. ... ..t
FONdo de COMEICIO . ... e
Otro activo intangible .. ...
RESLO dE ACHIVOS .. ..\ttt
Dotaciones a provisiones (neto) (Nota 68) ..............covvviineennnn..
Ingresos financieros de actividades no financieras (Nota 69) .................
Gastos financieros de actividades no financieras (Nota 69) ..................
Otras ganancias (Nota 70) . . . ...t
Ganancias por venta de activo material ............. ... .0 i
Ganancias por venta de participaciones . ................iiiiiiiia...
OLr0S CONCEPLOS . . . v v v vttt ettt ettt
Otras pérdidas (Nota 70) . . ... .o
Pérdidas por venta de activo material . ........... ... ..o i
Pérdidas por venta de partiCipaciones . .. ...
OLr0S CONCEPLOS . . . v v v vttt ettt ettt
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ...ttt it
Impuesto sobre beneficios (NOta 47) . ... .o
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ... e
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (Nota 71) ...................
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ..o vvie e e
Resultado atribuido a la minoria (Nota 72) ... ...
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO (NOta 46) .. ....'vviiiieiiieieannn
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2005

3.037.619
1.089.681
26.420
1.063.261
18.561
1.966.499
1.458
1.458

914.855
202.934
26.083
110.216
3.840
57.892
2.182
50.726
26.640
497
16.290
190.566
(863)
9.559

(182.972)
42.195
2.764.446
33.721
3.780
54.403
664.521
316.482
100.208
89.186
11.022
41.790
1.725.789
352.149
6.149
338.326

3.152
4.463
59

(2.975)
1.974
79
52.633
31.223
552
20.858
16.660
1.700
24
14.936
1.414.483
476.878
937.605

937.605
59.856
877.749

2004

2.617.953
855.683
23.144
832.539
14.033
1.776.303
2.094
2.094

831.614
171.880
18.356
56.302
(2.194)

(13.801)
30.888
2.522.388
33.773
2.454
50.636
638.649
267.491
94.382
84.148
10.234
40.688
1.563.133
431.610
(1.036)
427.895

3.701
1.054

@

101.810
1.319
104
44.859
20.501
2.766
21.592
29.946
1.086
2.367
26.493
1.045.841
346.598
699.243

699.243
47.874
651.369



GRUPO BANCO POPULAR

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresadas en miles de euros)

2005 2004
INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO NETO ....... 16.481 (1.577)
Activos financieros disponibles para laventa ................ ... ... ..., 7.809 3424
Ganancias/Pérdidas por valoracion ...............cciiiiiia . 21573 37513
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. (9.559) (32.245)
Impuesto sobre beneficios . ...........c. i (4.205) (1.844)
Reclasificaciones ......... ... - -
Otros pasivos financieros a valor razonable ............................ (989) (4.992)
Ganancias/Pérdidas por valoracion . ... (1.522) (7.680)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. - -
Impuesto sobre beneficios .......... ... 533 2.688
Reclasificaciones ........... ... - -
Coberturas de los flujos de efectivo . .. ..., (866)
Ganancias/Pérdidas por valoracion ............ ... i (1.332)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. -
Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas ... -
Impuesto sobre beneficios .......... ... 466
Reclasificaciones ........... ... -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero...............
Ganancias/Pérdidas por valoracion ............ ... i
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .............
Impuesto sobre beneficios .......... ... .
Reclasificaciones ........... ... - -
Diferencias de cambio . . ... (42) 9)
Ganancias/Pérdidas por valoracion ...............ciiiiiia . (65) (14)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ............. - -
Impuesto sobre beneficios ............ .o 23 5
Reclasificaciones .......... ...
ACtivos N0 COrrienteS N VENTA . ... ..o oot
Ganancias/Pérdidas por valoracion ...
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias .............
Impuesto sobre beneficios .......... ...
Reclasificaciones ........... ... i - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ..o vvvve et e e e 937.605 699.243
Resultado consolidado publicado . ........... ... ... .. o i 937.605 699.243
Ajustes por cambios de criterio contable ............. .. oo - -
AJUSEES POT EITOTES . . . o v e et e et et e et et e e e - -
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DELEJERCICIO . . ..o 943,517 697.666
Entidad dominante ............ ... 751.965 649.504
Intereses MINOMtarios .. ............uurrue e 60.295 48.162
PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A EJERCICIOS - -
ANTERIORES ..ottt ettt e et
Por cambios en criterios contables . ...... ... .. ...
FONdoS Propios . ... ..o
AJUSEES POT VAlOraCiON . . ..ottt
Intereses MINOMtarios .. ............uurr e
POr eImores ...
FONAOS PrOPIOS . . .o oottt
Ajustes Por valoraCion ... ...t
Intereses MINOMtarios .. .............oiureniii .,
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2005

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresadas en miles de euros)

2005 2004
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio (Neto) ................ccoiiiiiinnn... 937.605 699.243
Ajustes al Resultado: .. ... 997.571 1.077.417
Amortizacion activos materiales . .......... . i 89.186 84.148
Amortizacion activos intangibles . .......... o 11.022 10.234
Pérdidas por deterioro de activos(neto) ...............c..oiiiiiii... 352.149 431.610
Dotaciones netas a pasivos por contratos de sequro .................. 50.726 10.515
Dotaciones a provisiones (Neto) .. .........oouiiiiiiiiiininnnn.. (2.975) 101.810
Gan./Pérds. por venta activo material ............... .. i (29.523) (19.415)
Gan./Pérds. por venta partiCipaciones . ..............eeviiiieainn.. (528) (399)
Resultados de sociedades puestas en equivalencia (neto dividendos) ... .. (1.458) (2.094)
IMPUBSIOS . . oot 476.878 346.598
Otras partidas no monetarias ... 52.094 114.410
Resultado ajustado -Subtotal . . ............ . 1.935.176 1.776.660
Aumento/Disminucién neta en los activos de explotacion ................... 13.876.937 10.694.059
Cartera de NegoCiaCion . ..........ouiiiiii 7.825 488.985
Deposito en entidades de crédito . ... - -
Operaciones del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . . . .
Créditoalaclientela ........ .. i - -
Valores representativos de deuda . . .. ... (4.316) 63.002
Otros instrumentos de capital ............. ... . i 237.162 526.977
Derivados de negociacion . .............ouiiiiii i (225.021) (100.994)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pddas. y gananc. . . - (8.098)
Deposito en entidades de crédito . ............ - -
Operaciones del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . . . .
Créditoalaclientela ........ .. i - -
Valores representativos de deuda . . .. ... - -
Otros instrumentos de capital ............. ..o i - (8.098)
Activos financieros disponibles para laventa. . .......................... 323.182 (305.668)
Valores representativos de deuda . . ... 285.458 (264.511)
Otros instrumentos de capital .............. ... 37.724 (41.157)
Inversiones Crediticias . . ...t 13.581.206 10.455.134
Deposito en entidades de crédito . ... 1.565.725 (154.514)
Operaciones del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . . . . (99.999) (150.000)
Créditoalaclientela ...........c i 12.114.344 10.779.963
Valores representativos de deuda . . .. ... - -
Otros activos finanCieros . ... ... 1.136 (20.315)
Otros activos de explotacion . ... (35.276) 63.706
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion ................... 5.748.820 4.449.223
Cartera de NegoCiaCion . ..........ouiiiiii i (411.644) (12.161)
Deposito en entidades de crédito . ... - -
Operaciones del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . . . .
Depositos de laclientela ............
Débitos representados por valores negociables ...................... - -
Derivados de negociaCion . .............ouiiiiiiiiiii (405.786) (57.141)
Posiciones cortas de valores . ... ... (5.858) 44.980
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pddas. y gananc. . . - -
Deposito en entidades de crédito . ...........
Depositos de laclientela ................ i
Débitos representados por valores negociables ......................
Pasivos financieros a valor razonable con cambiosenPN ..................
Deposito en entidades de crédito . ...
Depositos de laclientela ...............c i
Débitos representados por valores negociables ...................... - -
Pasivos financieros a coste amortizado ............ .. oo 6.728.922 4.971.294
Depositos de bancos centrales .. ... 900.799 -
Deposito en entidades de crédito .............. ... i 1.508.636 365.466
Operaciones del mercado monetario a través de ent. de contrapartida . . . . (415.203) 14.810
Depoésitos de laclientela ............. ... i 3.518.269 2.619.045
Débitos representados por valores negociables . ..................... 1.393.493 1.689.691
Otros pasivos fINANCIErOS . ... ... (177.072) 282.282
Otros pasivos de explotacion .. ........... (568.458) (509.910)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion ............... (6.192.941) (4.468.176)
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GRUPO BANCO POPULAR

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (continuacion)
(Expresadas en miles de euros)

2005 2004
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
INVEISIONES: (=) oot (174.641) (118.787)
Entidades Grupo y Asociadas ... .........oiiii 14.677 17.832
Activos materiales ... ... 153.130 93.075
Activos intangibles . . ... ... 6.379 7.880
Cartera de inversion a vencimiento . ..............ooviiineineinn.... 455 -
Otros activos fiNanCIeros ... .........ouuuiiiii i -
OFr0S ACHIVOS . . . v ettt ettt e e - -
DESINVEISIONES: () + v vttt et ettt et 171.776 39.658
Entidades Grupo, Multigrupo y Asociadas ............... ... ... ... 1.498 18.131
Activos materialeS ... ... 170.278 21.527
Activos intangibles . .. ... - -
Cartera de inversion a Vencimiento ... ............uuriirirrennnennn...
Otros activos fiNaNCIEroS . ... ... ...ttt
OrOS @CHIVOS. . .+ v ettt et et e - -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion ................. (2.865) (79.129)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision/Amortiz. de capital . . .. ... ..o 795.421 -
Adquisicion de instrumentos de capital propios (+) .. ... 27.048 33.895
Enajenacion de instrumentos de capital propios (+) .................o... 31.976 29.719
Emision/Amortiz. Cuotas participativas ... ..........coeeeiiieenann.. - -
Emision/Amortiz. Otros instrumentos de capital ......................... -
Emisién/Amortiz. Capital con naturaleza de pasivo financiero .............. - 245.000
Emision/Amortiz. Pasivos subordinados ............ ... .o 25.841 100.000
Emision/Amortiz. Otros pasivos a largo plazo . .......................... 5.885.639 4.417.129
Aumento/disminucion de Intereses Minoritarios ............... ... ... - -
Dividendos/intereses pagados (=) .« ...ttt 451.051 397.594
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion ............. - -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion ............... 6.260.778 4.360.359
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO O EQUIV. - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE . .............. 64.972 (186.946)
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio ........................ 893.344 1.080.290
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio ............................ 958.316 893.344
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GRUPO BANCO POPULAR

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

1. Naturaleza de la institucion

Banco Popular fue constituido el 14 de julio de 1926 y se
encuentra domiciliado en la calle Velazquez, 34 de Madrid.

El Banco Popular Espafiol, S.A. es una entidad de derecho
privado, cuyo objeto social es la actividad bancaria, segin
establece el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y esta
sujeta a la normativa y regulacién de las entidades
bancarias operantes en Espafia.

Las acciones de Banco Popular estan admitidas a cotizacion
oficial en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas y se
contratan en el mercado continuo, asi como en la bolsa de
Paris.

Ademaés, el Grupo tiene emitido titulos de renta fija
(euronotas,  participaciones  preferentes, cédulas
hipotecarias, bonos de titulizacién, bonos subordinados,
etc.) que cotizan en los siguientes mercados: Mercado de
Renta Fija AIAF, London Stock Exchange, Frankfurt Stock
Exchange, Luxembourg Stock Exchange, Euronext
Amsterdam, Euronext Lisboa y Bourse de Paris.

Banco Popular es la sociedad dominante de un Grupo de
entidades que forman el Grupo Banco Popular. Por
consiguiente, Banco Popular se encuentra obligada a
realizar, adicionalmente a sus propias cuentas anuales
individuales, las cuales se someten igualmente a auditoria
obligatoria, cuentas anuales consolidadas del Grupo que
incluyen, en su caso, las correspondientes participaciones
en entidades dependientes y entidades multigrupo y las
inversiones en entidades asociadas. Las sociedades que
componen el Grupo se dedican fundamentalmente a la
actividad financiera.

Al 31 de diciembre de 2005, los activos totales, el
patrimonio neto y los resultados del ejercicio de Banco
Popular representan el 77%, el 60% y el 65%,
respectivamente de los mismos conceptos del Grupo (el
74%, el 54% y el 68%, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2004).

A continuacion se presentan el balance de situacion
individual, la cuenta de pérdidas y ganancias individual, el
estado de cambios en el patrimonio neto individual y el
estado flujos de efectivo individual de Banco Popular
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2005 y 2004, preparados de acuerdo con
los mismos principios y normas contables y criterios de
valoracién aplicados en las presentes cuentas anuales
consolidadas del Grupo:
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 2005

a) Balances de situacién individuales al 31 de diciembre de 2005 y 2004
(Expresados en miles de euros)

Activo

Caja 'y depositos en bancos centrales ................ i
Cartera de NeJOCIACION . . ...\ttt e
Depositos en entidades de crédito . ...
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Créditoalaclientela ........ ...
Valores representativos de deuda . ...
Oftros instrumentos de capital . ...........
Derivados de NegoCiacion ... ...........uuuiirt i
Pro-memoria: Prestados o en garantia ................ ...,
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias .
Depositos en entidades de crédito ..............
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida . .
Créditoalaclientela ....... ...
Valores representativos de deuda . ........... ... . oL
Otros instrumentos de capital ............... i
Pro-memoria: Prestados o engarantia ..............c.ciiiiiiiiiiiiin
Activos financieros disponibles paralaventa .......... ... ... .. ... 0o
Valores representativos de deuda . ............. i
Oftros instrumentos de capital . ...........
Pro-memoria; Prestados 0 engarantia ...............coiiiiiiiiiiia...
Inversiones CreditiCias ... ...t
Depositos en entidades de crédito . ..........
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida . .
Créditoalaclientela . ...... ...
Valores representativos de deuda . ........... ... . oL
Otros activos financieros . ...........o i
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia ................ ...
Cartera de inversion a vencimiento .............oiuriineniiinnnennnn..
Pro-memoria; Prestados o engarantia ...............oiiiiiiiiiiia...
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas . ............... ...,
Derivados de cobertura . ...
ACtivos NO COITIENtES BN VENTA . ..o oottt
Depositos en entidades de crédito ...
Créditoalaclientela ........ ...
Valores representativos de deuda . ......... ... ... it
Instrumentos de capital . ..........
Activo material . ...
ReStO de ACtIVOS . ...ttt
PartiCipaCiones . ... ...t
Entidades asociadas . ... ...
Entidades multigrupo . ... ...
Entidades del grupo ...
Contratos de seguros vinculados a pensiones ....................cooi...
Activomaterial ... ...
D USO PrOPIO vt ettt e e e
Inversiones inmobiliarias . ............c..
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo .......................
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero ....................
Activointangible ... ... ..
Fondo de COMErCio . ...
Otro activo intangible . ...... ... ..
ACIVOS fISCAIBS . . . . et
COMTIBNEES . . et e
DIferidos . ...t
Periodificaciones . . ...
OFrOS ACHIVOS . . . v vttt ettt e
Total ACtIVO e
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2005

530.498
1.502.171

102.685
1.025.671
373.815
62.338

2.406.846
2.361.829
45.017
945.828
52.499.265
16.405.739

35.793.026

300.500
3.153.905
455

349.060
29.824

29.824

1.271.181
8.101
8.933

1.254.147

127.478
354.919
352.240

2.679

9.334

9.334
403.551
15.467
388.084
36.383
56.279
59.577.244

2004

478.956
1.172.433

115.126
799.066
258.241

1.974.179
1.960.143
14.036

41.075.181
11.206.697

100.056
29.466.777

301.651

159.762
27434

27434

1.223.301
3211
10.952
1.209.138
151.740
355.851
354.315
1.536

10.484

10.484
587.444
40.414
547.030
15671
30.672
47.263.108



GRUPO BANCO POPULAR

Pasivo 2005 2004
Cartera de NegoCiaCion .. ... ... 476.256 554.807

Depositos de entidades de crédito ..............cc i - -

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida . . .

Depositos de laclientela ...

Débitos representados por valores negociables . ......................... - -

Derivados de Negociacion ... ... ... 375.355 448.048

Posiciones cortas de valores . ... 100.901 106.759
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias . - -

Depositos de entidades de crédito . ...

Depositos de laclientela ...

Débitos representados por valores negociables . .........................
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonioneto . ........

Depositos de entidades de crédito ... ...

Depositos de laclientela ... i

Débitos representados por valores negociables .. .............. ... ....... - -
Pasivos financieros a coste amortizado . ............ i 55.139.900 43.600.177

Depositos de bancos centrales . ... 900.981 -

Depositos de entidades de crédito . ... 11.118.923 9.063.963

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida . . . 10.661 426.112

Depositos de laclientela ... 33.994.799 28.574.056

Débitos representados por valores negociables .. .............. ... ....... 6.933.397 3.233.922

Pasivos subordinados . ........... 1.531.434 1.507.074

Otros pasivos fiNanCIeros . ....... ...t 649.705 795.050
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas .............. ... ... - -
Derivados de CObertura .............c.oiiiiiiiiii 209.842 111.717
Pasivos asociados con activos no corrientesenventa ..................... .. - -

Depositos de laclientela ...

RESLO B PASIVOS . . . v vttt e e - -
PIOVISIONES . . . et 268.933 295919

Fondos para pensiones y obligaciones similares ......................... 162.903 195.395

Provisiones para impuEStOS . ... ... v et 22.637 19.206

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes . . . .................. 80.489 75.785

Otras ProVISIONES . ...\ttt et ettt et 2.904 5.533
Pasivos fiSCales ... ... ... 81.760 223.879

COMTIBNTES . . ettt e 60.275 