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II. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (1)
Las variaciones de las sociedades que forman el Grupo Consolidado respecto a las de las ltimas cuentas anuales,
afio 2004, han sido las siguientes:

Sociedades dadas de baja:
- Iberagentes Servicios, por disolucion de la entidad.
Incorporaciones de Entidades de Propoésito Especial ( por nueva normativa NIIF ):

- IM Cédulas 1 Grupo Banco Popular, FTA
- IM Banco Popular FTPYME, FTA

Las siguientes sociedades que formaban parte del Grupo consolidando por el método de la participacion ( antes
denominado puesta en equivalencia ) y que por las NIIF se les aplica el método de integracion global, son las
siguientes ( no supone variacion de sociedades, pero si método de consolidacion):

- Consulteam - Consultores de Gestao
- Desarrollo de Aplicaciones Especiales
- Eurocorredores

- Inversiones Inmobiliarias Alprosa

- Panorama Ibicenca

- Popular de Comunicaciones

- Popular de Informatica

- Popular de Renting

- Proassurances

- Promocion Social de Viviendas

- Sicomi

y se aplica el método de integracion proporcional a las siguientes entidades:

- Eurovida
- Dieznet Comercio Electronico

Adicionalmente, se han calificado como empresas Asociadas, de acuerdo a las NIIF, las siguientes sociedades a las
que se aplica el método de la participacion:

- Eurovida BNC

- Global Ends

- Inversiones Area Sur

- Inizia Guarderias

- Proinserga Inversiones
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I11. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracion de los datos e informaciones de cardcter financiero-contable incluidos en la presente informacion publica periddica,
deberan aplicarse los principios y criterios de reconocimiento y valoracion previstos en la normativa en vigor para la elaboracion de
informacion de cardcter financiero-contable de las cuentas anuales correspondientes al periodo anual al que se refiere la informacion publica
periddica que se presenta. Si excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los principios y criterios de
contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho deberd ser seiialado y motivado
suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la entidad o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberdn mencionarse y comentarse las
modificaciones que, en su caso y en relacion con las ultimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables
utilizados en la elaboracion de las informaciones que se adjuntan. Si se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que
en las ultimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacion a la entidad,
indiquese asi expresamente. Cuando de acuerdo con la normativa aplicable se hayan producido ajustes y/o reclasificaciones en el periodo
anterior, por cambios en politicas contables, correcciones de errores o cambios en la clasificacion de partidas, se incluira en este apartado la
informacion cuantitativa y cualitativa necesaria para entender los ajustes y/o reclasificaciones).

Introduccion

Con fecha 1 de enero de 2005 ha entrado en vigor la obligacion de elaborar las cuentas consolidadas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera ( NIIF ) para aquellas entidades que, a la
fecha de cierre de su balance, sus valores estén admitidos a cotizacion en un mercado regulado en cualquier Estado
miembro, de acuerdo a lo establecido por el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de
julio.

Banco de Espafia, como regulador contable del sector bancario espaiiol, ha desarrollado y adaptado las normas
contables para las entidades de crédito contenidas en la circular 4/2004, de 22 de diciembre ( publicada en el
Boletin Oficial del Estado de 30 de diciembre de 2004 ), manifestando que en su elaboracion ha respetado el
contenido de las normas internacionales de informacion financiera aprobadas por los Reglamentos de la Union
Europea y ha atendido al marco conceptual en que se basan. En este sentido, Banco de Espafia indica en la
exposicion de motivos de la citada normativa que, en su opinion, las entidades obligadas a formular cuentas anuales
consolidadas que se ajusten en su elaboracion a las normas establecidas en la citada circular, cumplirdn, en lo que
se refiere a lo regulado en ella, la obligacion que, en su caso, les corresponda de formular las cuentas anuales
consolidadas de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera aprobadas por los Reglamentos
de la Uni6n Europea.

Bases de presentacion

Los estados financieros de 2005 del Grupo Banco Popular se han elaborado siguiendo los criterios contables
establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera ( NIIF ), de acuerdo con las opciones
reguladas por Banco de Espafia en su circular 4/2004, asi como los modelos de estados contenidos en el mismo
cuerpo normativo.

Esta informacion financiera intermedia, refleja toda la actividad econémica del grupo, tanto financiera como de
seguros y no financiera, de forma que muestre la imagen fiel del patrimonio neto, de la situacion financiera, de los
riesgos, y de los resultados consolidados.

De acuerdo con las nuevas normas, los estados financieros del ejercicio 2004 se han armonizado con los mismos
criterios contables utilizados en 2005 para que permitan una comparaciéon homogénea de los mismos.

Principios y criterios contables y de valoracion

La politica contable del grupo, en cuya fijacion y explicacion de la misma se exige una mayor responsabilidad de
los gestores, se fundamenta en los principios de contabilidad descritos en la Nota 2 de las cuentas anuales
consolidadas de 2004 y en los siguientes principios basicos por aplicacion de las NIIF:

A) Los instrumentos financieros se clasifican a efectos de valoracion en los siguientes grupos:

- Los instrumentos clasificados en la cartera de negociacion, incluidos los derivados financieros, y otros que
cumplan determinados requisitos, se registran por su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

- Inversiones a vencimiento incluyen los valores que representen una deuda para su emisor cuando la entidad
inversora cumple determinados requisitos, registrandose por su valor a coste amortizado.
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- Las Inversiones crediticias - activos financieros no negociados que representan deudas para su emisor u obligado
al pago - se registran por su coste amortizado.

- Los activos financieros disponibles para la venta - valores representativos de deuda e instrumentos de capital no
registrados en otras categorias — se valoran por su valor razonable, registrandose sus cambios de valor en el
patrimonio neto en tanto no se realicen, momento en el que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los términos valor razonable y valor a coste amortizado deben entenderse de la siguiente manera:

Valor razonable: Es la cantidad por la que un activo puede ser entregado , o un pasivo liquidado, entre partes
interesadas debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. Este
valor se determina sin practicar ninguna deduccion por los costes de transaccion en que pudiera incurrirse por causa
de enajenacion o disposicion por otros medios. La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacion en
un mercado activo.

Valor a coste amortizado: Es el importe al que inicialmente fue valorado un activo financiero , o un pasivo
financiero, menos los reembolsos de principal mas o menos, segin el caso, la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés efectivo , de la diferencia entre el importe inicial y
el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion de
valor por deterioro reconocido directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor.

Tipo de interés efectivo: Es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un instrumento financiero
con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales, tal como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito
futuras. En su célculo se incluyen todas las comisiones, costes de transaccion, primas y descuentos obtenidos,
incluidos los que reflejen pérdidas por deterioro del instrumento adquirido. Este tipo es generalmente conocido
como tipo de rendimiento interno a vencimiento de un instrumento financiero.

En los criterios a considerar para clasificar los instrumentos entre pasivos financieros y de capital, prevalece el
fondo econdmico del instrumento sobre su forma juridica. Los negocios realizados con los instrumentos de capital
propios se registran directamente contra el patrimonio neto, al igual que todos los gastos y posibles ingresos que de
ellos pudiera derivarse.

Los derivados financieros cuyo activo subyacente sea el tipo de interés, de cambio, etc., se consideran instrumentos
financieros y se reflejan en los estados financieros por su valor razonable como activos o pasivos financieros.

También se registran en balance como instrumentos financieros las valoraciones de los pasivos contingentes, avales
y créditos documentarios.

Los criterios para dar de baja del balance los activos financieros, incluidos los titulizados, son como regla general,
cuando se han transferido, o han expirado, los derechos sobre el activo. En el primer caso, para que se produzca la
baja deben haberse cedido sustancialmente todos los riesgos y beneficios que incorpora el activo financiero; cuando
no se hayan retenido ni transferido los riesgos y beneficios sustancialmente, el activo transferido se dard de baja
parcialmente si se ha cedido su control a terceros.

En aplicacion de estos criterios, la titulizacion de derechos de crédito sobre Pymes realizada por Banco Popular en
diciembre de 2004 se ha incorporado al balance consolidado, incluyendo en el perimetro de consolidacion el fondo
IM Banco Popular FTPYMEIL, FTA como una entidad de propoésito especial.

B ) Los activos no financieros, intangibles y existencias, se valoran por el coste. Para la valoracion del activo
material el Grupo Banco Popular no ha utilizado, con caracter general, la opcion prevista en las NIIF de
revalorizarlo, por lo que en balance se presenta a su coste de adquisicion, regularizado, en su caso, conforme a las
leyes de actualizacién aplicables, menos la correspondiente amortizacion acumulada.

C ) Como Activos no corrientes en venta se registran los activos adjudicados como consecuencia de los
incumplimientos de los prestatarios. Sobre estos activos se exige un compromiso por parte del consejo de
administracion para alcanzar la venta en el plazo previsto que, salvo excepcion sera de un afio.

D ) Cobertura contable: excepto para la cobertura de riesgo de cambio, tinicamente los derivados pueden ser
utilizados como instrumento de cobertura.
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Existen tres tipos de coberturas: de valor razonable, de flujos de efectivo y de inversion neta en un negocio en el
extranjero, diferenciandose entre ellas en la forma de registrar los resultados del instrumento cubierto, de la
siguiente manera:

- En las coberturas de valor razonable, en las que las variaciones de valor experimentadas por los elementos
cubiertos y los de cobertura se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En los otros dos tipos de cobertura, las variaciones de valor de los instrumentos de cobertura se registran en el
patrimonio neto, hasta que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma simétrica a los resultados de
los instrumentos cubiertos.

- Para el caso de la cobertura del riesgo de tipo de interés de una cartera, se ha incluido como opcioén la posibilidad
de aplicar el criterio adoptado por la Unién Europea en el sentido de aceptar la cobertura de los depdsitos de
caracter estable y de relajar los requisitos para estimar la eficiencia de la cobertura.

A esta fecha, el Grupo Banco Popular no tiene coberturas de inversion neta en un negocio en el extranjero.

E ) Deterioro del valor de los activos: Existe un tratamiento diferenciado de los activos financieros del resto de los
activos.

Para los activos financieros se prevé la cobertura de sus pérdidas, siempre que se sustenten en evidencias objetivas.
Para la estimacion de las pérdidas por deterioro del riesgo de crédito se contempla la necesidad de realizar
coberturas especificas y genéricas para la cobertura del riesgo de insolvencia atribuible al cliente, y coberturas
especificas por riesgo-pais.

La cobertura especifica recoge el deterioro de activos individualmente identificados como dafiados y la cobertura
genérica refleja la pérdida inherente — que, a estos efectos, es la pérdida incurrida a la fecha de los estados
financieros, calculada con los procedimientos estadisticos, que esta pendiente de asignar a operaciones concretas -
en la cartera de créditos que todavia no se han manifestado o detectado individualmente.

El Banco de Espaifia, sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector bancario espafiol ha
establecido unos modelos y metodologia adaptados a las NIIF para el calculo de las coberturas indicadas, cuyo
fundamento es el siguiente:

- La estimacion de la cobertura especifica para la evaluacion de las pérdidas correspondientes por razén de la
morosidad del cliente se calcula aplicando unos porcentajes en funcion de calendarios de morosidad, distintos para
empresas y empresarios del resto de la clientela, diferentes segun las garantias reales de las operaciones, y que tiene
en cuenta el valor temporal del dinero. Para aquellos instrumentos de deuda clasificados como dudosos por razones
distintas de la morosidad se analizan individualmente y su cobertura es igual a la diferencia entre el importe
registrado en el activo y el valor actual de los flujos de efectivo que se espera cobrar. Con caracter general la
cobertura de estas operaciones no podra ser inferior al 25 % de los saldos calificados como dudosos.

- La estimacion de la cobertura genérica se realiza siguiendo el método y los parametros establecidos por Banco de
Espaiia, segtin los modelos para el sistema bancario espaiiol, para cubrir las pérdidas por deterioro inherentes en los
instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados como riesgo normal segun la siguiente metodologia:

- Los parametros alfa y beta tienen en cuenta la pérdida inherente historica y los ajustes para adaptarlos a las
circunstancias economicas actuales. Estos parametros para cada una de las clases de riesgo son:

Alfa Beta
% %
Sin riesgo apreciable 0 0
Riesgo bajo 0,6 0,11
Riesgo medio-bajo 1,5 0,44
Riesgo medio 1,8 0,65
Riesgo medio-alto 2,0 1,10
Riesgo alto 2,5 1,64

- La dotacion genérica a realizar en cada ejercicio sera igual a:

o La suma del resultado de multiplicar el valor, positivo o negativo, de la variacion en el periodo del importe de
cada una de las clases de riesgo por el parametro alfa que les corresponda, mas

o La suma del resultado de multiplicar el importe total de las operaciones incluidas en cada una de las clases de
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riesgo al final del periodo por su correspondiente parametro beta, menos
o El importe de la dotacion neta para cobertura especifica global realizada en el periodo.

- El saldo global de la cobertura genérica debera estar comprendido en todo momento entre el 33 % y el 125 % del
importe que resulte de sumar el producto que se obtiene de multiplicar el importe de cada clase de riesgo por su
correspondiente pardmetro alfa.

Banco de Espafia, mediante la modificacion correspondiente de la citada circular, actualizard periddicamente los
calendarios de acuerdo con la evolucion de los datos del sector para la cobertura especifica y los parametros para la
cobertura genérica, con el fin de que los modelos estén actualizados a la realidad econdomica y ciclica
permanentemente.

Para el resto de activos, incluido el fondo de comercio, el deterioro se estima que existe cuando el valor en libros de
los activos supere a su importe recuperable. Para el fondo de comercio es necesario realizar un test de deterioro al
menos una vez al afio, pues ya no se amortizan.

F ) Principio del devengo: Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion del devengo de los mismos. Las
transacciones se registran en la fecha que se producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base
a la cual se calculan los devengos de intereses y comisiones.

G ) Ingresos: Con caracter general, los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
que se vaya a recibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada de efectivo se
difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de flujos de efectivo.

G. 1 ) Comisiones: De acuerdo con las NIIF, las comisiones cobradas o pagadas, tienen un tratamiento diferenciado
en atencion a que sean la compensacion por un servicio prestado o por un coste incurrido, o a que sean una
remuneracion adicional al tipo de interés de la operacion. Las primeras se reconocen como ingresos cuando se
realiza el servicio, o se ha incurrido en el coste, y las segundas se periodifican a lo largo de la vida de la operacion,
al igual que aquellas otras cuyo servicio se realiza durante un periodo de tiempo. El grupo compensa los mayores
costes en los que incurre con parte del importe de las comisiones cobradas.

G. 2) Intereses y dividendos: Los intereses se reconocen por el principio del devengo utilizando el método del tipo
de interés efectivo, descrito anteriormente, y los dividendos se registran cuando se declara el derecho del accionista
a recibir el pago.

No obstante, los intereses o dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion de un instrumento y
pendiente de cobro en ese momento, no forman parte del coste de adquisicion ni se reconocen como ingreso. Si los
dividendos cobrados corresponden a resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion de los titulos,
no se reconocen como ingresos, a menos que no sea posible identificar de manera fiable y no arbitraria su fecha de
generacion.

H ) Pensiones: Al establecer la norma una clara diferenciacion entre los beneficios post-empleo de aportacion
definida y de prestacion definida; se califican como de aportacion definida aquellos beneficios en los que la entidad
realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada no teniendo mas obligacion que realizar
dichas contribuciones.

El grupo mantiene ambos tipos de compromisos con sus empleados, con la particularidad de que los referidos a
prestacion definida en su mayor parte estan cubiertos con una aseguradora ajena al Grupo Banco Popular.

Existen también compromisos con personal prejubilado igualmente instrumentados, en su mayor parte, en polizas
de seguros con entidad ajena al grupo. Las prestaciones aseguradas coinciden en tiempo y en cuantia con los
compromisos asumidos por lo que el valor razonable de los compromisos y del activo, en este caso la poliza, seran
coincidentes. Asimismo, por el tipo de compromiso de que se trata, tanto las pérdidas y ganancias actuariales como
los costes por servicios pasados se reconocen de forma inmediata cuando se conocen.

I ) Consolidacion: La novedad mas relevante en este ambito incorporada por las NIIF es la desaparicion de la
exclusion de consolidacién por razén de actividad y el reforzamiento del concepto de control para integrar
globalmente las entidades dependientes, incluidas las de proposito especial, o de influencia significativa para
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aplicar el método de la participacion a las entidades asociadas. A los negocios multigrupo se aplica el método de
integracion proporcional.

Principios de consolidacion

Los métodos utilizados en la consolidacion son el de integracion global para las sociedades dependientes del grupo,
con independencia de su actividad econdmica, el de integracion proporcional para las entidades multigrupo y el
método de la participacion para las entidades asociadas.

Los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de las entidades incluidas en el perimetro de consolidacion han sido
adaptados a los principios, criterios, valoraciones y modelos regulados por las NIIF y por Banco de Espafia. Todos
los saldos de cuentas y transacciones entre sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion, excepto las relaciones entre sociedades consolidadas por el método de integraciéon global y las
sociedades multigrupo en la parte no incorporada de éstas en el proceso de consolidacion. Los intereses
minoritarios, que aparecen explicitamente en los balances y cuentas de pérdidas y ganancias consolidados de 2005
y 2004, corresponden a accionistas no vinculados, ni directa ni indirectamente al grupo.

Los fondos de comercio de consolidacion correspondientes a las entidades del grupo y multigrupo figuran en el
balance dentro de activo intangible y el de empresas asociadas en el renglon de participaciones. El grupo ha
mantenido los fondos de comercio existentes al 31 de diciembre de 2003. Desde la fecha de aplicacion de las NIIF
por primera vez, los fondos de comercio de consolidacion no se amortizan, pero se practica una valoracion de los
mismos por si existe deterioro en cuyo caso se registrara directamente como pérdidas del ejercicio.

El perimetro de consolidacion esta constituido por:

- Entidad dominante: Banco Popular que es la matriz del Grupo

- Entidades dependientes: Incluye todas las sociedades, con independencia de su actividad economica, en cuyo
capital participa el Banco directa o indirectamente en un porcentaje igual o superior al 50 por ciento o, siendo
inferior, si el Banco ejerce un control efectivo sobre ellas y constituyen, junto a éste, una unidad de decision.

Como entidades dependientes también figuran las denominadas “ entidades de proposito especial *“ constituidas con
el objetivo de permitir al grupo la realizacion de determinadas operaciones de captacion de recursos. En este
sentido, el Grupo Banco Popular, por existir unidad de decision, incorpora los siguientes fondos:

o IM Cédulas 1 Grupo B. Popular, FTA

o IM Banco Popular FTPYME 1, FTA

En la consolidacion, a sociedades dependientes se les aplica el método de integracion global.

- Entidades multigrupo: Son las que el grupo controla conjuntamente con otro socio, mediante acuerdo contractual,
y a las que se aplica el método de integracion proporcional.

- Entidades asociadas. Se clasifican en esta categoria aquellas entidades en las que el grupo Banco Popular posee
una participacion igual o superior al 20 por ciento y tiene una influencia significativa. Se incorporan en los estados
consolidados por el método de la participacion.

Transicion a las NIIF

La transicion a las NIIF se ha aplicado con fecha 1 de enero de 2004. Al balance consolidado cerrado a 31 de
diciembre de 2003 se han incorporado los correspondientes ajustes de adaptacion derivados de aplicar los criterios
contables y de valoracion establecidos en las NIIF.

El grupo Banco Popular, en la primera aplicacion no ha practicado, con caracter general, revalorizacion de activos
materiales y ha mantenido los fondos de comercio de consolidacion a esa fecha.

Asimismo, las diferencias de cambio de todos los negocios en el extranjero existentes al 1 de enero de 2004 se han
llevado definitivamente contra reservas, cargando o abonando segin cada caso.

En lo que a pensiones se refiere el grupo ha optado por reconocer las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas a
1 de enero de 2004 contra reservas. A partir de dicha fecha las ganancias y pérdidas actuariales se imputan de
acuerdo con la banda de fluctuacion.

La informacién a nivel individual también estd presentada de acuerdo a la normativa de la Circular 4/2004 de
Banco de Espaifia, asi como los datos comparativos con el ejercicio anterior.
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IV. BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL DE LA ENTIDAD

Uds.: Miles de euros
ACTIVO | EJERcIcIO AcTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

1. Caja y depdsitos en bancos centrales 0200 302.530 545.851
Il Cartera de negociacion 0210 1.593.308 1.950.932
. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y 0220

ganancias
IV. Activos financieros disponibles para la venta 0230 2.015.233 426.178
V. Inversiones crediticias 0240 47.358.259 36.892.297
VI.  Cartera de inversion a vencimiento 0250
VIl. Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 0260
VIIl. Derivados de cobertura 0270 250.029 43.351
IX.  Activos no corrientes en venta 0280 28.698 27.139
X. Participaciones en entidades asociadas 0290 5.230 3.211
Xl. Participaciones en entidades multigrupo 0295 8.933 10.952
Xll. Participaciones en entidades del grupo 0300 1.265.138 1.199.138
Xlll. Contratos de seguros vinculados a pensiones 0310 140.677 162.640
XIV. Activo material 0320 355.404 353.000
XV. Fondo de comercio 0330
XVI. Otro activo intangible 0335 9.254 10.493
XVII. Activos fiscales 0340 489.716 609.722
XVIIl. Periodificaciones 0350 45.027 38.467
XIX. Otros activos 0360 72.841 39.327

TOTAL ACTIVO 0370 53.940.277 42.312.698
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR

I. Cartera de negociacion 0500 578.243 438.163
I Otros pas_ivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas 0510

y ganancias
m Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio 0520

neto
IV. Pasivos financieros a coste amortizado 0530 49.335.378 38.867.888
V. Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 0540
VI. Derivados de cobertura 0550 226.388 92.952
VIl. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0560
VIIl. Provisiones 0570 287.812 253.597
IX. Pasivos fiscales 0580 18.816 160.723
X. Periodificaciones 0590 329.288 290.470
XI. Otros pasivos 0600 66.823 9.410
XIl. Capital con naturaleza de pasivo financiero 0610
TOTAL PASIVO 0620 50.842.748 40.113.203
AJUSTES POR VALORACION 0630 1.828 11.283
I.  Activos financieros disponibles para la venta 0640 1.808 11.263
I Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio 0650

neto
lll. Coberturas de los flujos de efectivo 0660
IV. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0670
V. Diferencias de cambio 0680 20 20
VI. Activos no corrientes en venta 0690
FONDOS PROPIOS 0710 3.095.701 2.188.212
VIIl. Capital o fondo de dotacion 0720 121.543 113.693
VIIl. Prima de emision 0730 1.214.956 428.720
IX. Reservas 0740 1.453.169 1.388.966
X. Otros instrumentos de capital 0750
XI. Menos: Valores propios 0760 -5.089
Xll. Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorro) 0770
Xlll. Resultado del ejercicio 0780 311.122 256.833
XIV. Menos: Dividendos y retribuciones 0790
[TOTAL PATRIMONIO NETO [0800] 3.097.529| 2.199.495|
[TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO [o810] 53.940.277] 42.312.698|

PRO-MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR

[Riesgos contingentes [0400] 17.723.196| 10.499.714|
|Compromisos contingentes | 0410| 9.566_168| 7.293.201 |
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V.RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA ENTIDAD

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Miles de euros Importe %o Importe %o
+ Intereses y rendimientos asimilados 0900 942.853 303,05% 774.782 301,67%
- Intereses y cargas asimiladas 0910 -425.892] -136,89% -295.242 -114,95%
+ Rendimientos de instrumentos de capital 0920 72.026 23,15% 62.560 24,36%
= MARGEN DE INTERMEDIACION 0930 588.987 189,31% 542.100 211,07%
+ Comisiones percibidas 0940 260.662 83,78% 242.802 94,54%
- Comisiones pagadas 0950 -65.573 -21,08% -56.703 -22,08%
+/- Resultados de operaciones financieras (neto) 0960 5.895 1,89% 10.673 4,16%
+/- Diferencias de cambio (neto) 0970 14.341 4,61% 12.265 4,78%
= MARGEN ORDINARIO 0980 804.312 258,52% 751.137 292,46%
+ Otros productos de explotacion 0990 16.591 5,33% 15.488 6,03%
- Gastos de personal 1000 -184.916 -59,44% -172.684 -67,24%
- Otros gastos generales de administracién 1010 -74.846 -24,06% -67.369 -26,23%
- Amortizaciéon 1020 -29.863 -9,60% -30.539 -11,89%
- Otras cargas de explotacion 1030 -11.997 -3,86% -11.462 -4,46%
= MARGEN DE EXPLOTACION 1040 519.281 166,91% 484.571 188,67%
+/- Pérdidas por deterioro de activos (neto) 1050 -75.662 -24,32% -125.719 -48,95%
+/- Dotaciones a provisiones (neto) 1060 -8.152 -2,62% -8.820 -3,43%
+ Otras ganancias 1070 9.198 2,96% 12.318 4,80%
- Otras pérdidas 1080 -4.282 -1,38% -10.501 -4,09%
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1090 440.383 141,55% 351.849 137,00%
+/- Impuesto sobre beneficios 1100 -129.261 -41,55% -95.016 -37,00%
- Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales 1110 0 0,00% 0 0,00%
= RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 1120 311.122 100,00% 256.833 100,00%
+/- Resultados de operaciones interrumpidas (neto) (2) 1130 0 0,00% 0 0,00%
= RESULTADO DEL EJERCICIO 1140 311.122 100,00% 256.833 100,00%
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IV. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO
(NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS)

Uds.: Miles de euros

ACTIVO EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR
1. Caja y depésitos en bancos centrales 1200 642.886 966.955
Il.  Cartera de negociacion 1210 1.410.132 1.909.857
1L, Otros af:tivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y 1220 50.082 54451
ganancias
IV. Activos financieros disponibles para la venta 1230 670.631 641.647
V. Inversiones crediticias 1240 65.804.574 53.196.924
VI. Cartera de inversion a vencimiento 1250 0 0
VII. Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 1260 0 0
VIIl. Derivados de cobertura 1270 384.457 133.060
IX. Activos no corrientes en venta 1280 76.204 58.817
X. Participaciones en entidades asociadas 1290 25.804 30.481
XI. Participaciones en entidades multigrupo 1295 0 0
Xll. Contratos de seguros vinculados a pensiones 1310 239.085 224.420
XIll. Activos por reaseguros 1315 2.695 1.992
XIV. Activo material 1320 724.201 666.128
XV. Fondo de comercio 1330 341.562 341.562
XVI. Otro activo intangible 1335 12.827 18.865
XVII. Activos fiscales 1340 798.547 881.823
XVIII Periodificaciones 1350 62.383 69.588
XIX. Otros activos 1360 216.110 386.154
TOTAL ACTIVO 1370 71.462.180 59.582.724
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR
I. Cartera de negociacion 1500 390.887 305.653
I Otros pas‘ivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas 1510 0 0

y ganancias

m ::ts;vos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio 1520 0 0
IV. Pasivos financieros a coste amortizado 1530 63.193.895 52.624.460
V. Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 1540 0 0
VI. Derivados de cobertura 1550 252.545 107.906
VIl. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 1560 0 0
VIIl. Pasivos por contratos de seguros 1565 318.593 291.955
IX. Provisiones 1570 534.859 444.581
X. Pasivos fiscales 1580 66.243 164.653
Xl. Periodificaciones 1590 527.778 498.184
XIll. Otros pasivos 1600 98.730 200.135
Xlll. Capital con naturaleza de pasivo financiero 1610 980.881 980.741
TOTAL PASIVO 1620 66.364.411 55.618.268
INTERESES MINORITARIOS 1625 322.452 293.325
AJUSTES POR VALORACION 1630 13.575 15.757
. Activos financieros disponibles para la venta 1640 30.532 13.496
I ::ts;vos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio 1650 -17.033 2187
lll. Coberturas de los flujos de efectivo 1660 0
IV. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 1670 0
V. Diferencias de cambio 1680 76 74
VI. Activos no corrientes en venta 1690 0
FONDOS PROPIOS 1710 4.761.742 3.655.374
VIIl. Capital o fondo de dotacion 1720 121.543 113.693
VIIl. Prima de emision 1730 1.214.956 428.720
IX. Reservas 1740 3.005.553 2.759.218
X. Otros instrumentos de capital 1750
XIl. Menos: Valores propios 1760 -5.089
Xll. Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorro) 1770
Xlll. Resultado atribuido al grupo 1780 424.779 353.743
XIV. Menos: Dividendos y retribuciones 1790
[TOTAL PATRIMONIO NETO [1800] 5.097.769| 3.964.456|
[TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO [1810] 71.462.180] 59.582.724]

PRO-MEMORIA

EJERCICIO ACTUAL

EJERCICIO ANTERIOR

|Riesgos contingentes

[1400]

8.411.684]

6.883.522

|Compromisos contingentes

[1410]

17.237.999)

12.675.254|
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V. RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO
(NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS)

Uds.: Miles de euros EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Importe | % Importe | Y%
+ Intereses y rendimientos asimilados 1900 1.446.506 340,53% 1.249.970 353,36%
- Intereses y cargas asimiladas 1910 -501.290] -118,01% -387.745| -109,61%
+ Rendimientos de instrumentos de capital 1920 9.145 2,15% 4.840 1,37%
= MARGEN DE INTERMEDIACION 1930 954.361 224,67% 867.065 245,11%
+- :Qae:::iaccil:asccilzne?nt:tlz;les valoradas por el método de 1935 1.780 0.42% 519 0.15%
+ Comisiones percibidas 1940 441.907 104,03% 398.959 112,78%
- Comisiones pagadas 1950 -94.468 -22,24% -80.381 -22,72%
+/- Actividad de seguros 1955 9.252 2,18% 8.868 2,51%
+/- Resultados de operaciones financieras (neto) 1960 4.801 1,13% 16.085 4,55%
+/- Diferencias de cambio (neto) 1970 18.624 4,38% 15.729 4,45%
= MARGEN ORDINARIO 1980 1.336.257| 314,58% 1.226.844]  346,82%
+ \{entas' e ingresos por prestacion de servicios no 1985 17.801 4.19% 43.664 12.34%
financieros
- Coste de ventas 1987 -1.924 -0,45% -12.258 -3,47%
+ Otros productos de explotacion 1990 28.434 6,69% 26.620 7,53%
- Gastos de personal 2000 -320.733 -75,51% -310.524 -87,78%
- Otros gastos generales de administracién 2010 -144.458 -34,01% -131.548 -37,19%
- Amortizacion 2020 -47.985 -11,30% -54.007 -15,27%
- Otras cargas de explotacién 2030 -20.771 -4,89% -19.752 -5,58%
= MARGEN DE EXPLOTACION 2040 846.621 199,31% 769.039 217,40%
+/- Pérdidas por deterioro de activos (neto) 2050 -159.641 -37,58% -210.536 -59,52%
+/- Dotaciones a provisiones (neto) 2060 -8.113 -1,91% -20.377 -5,76%
+ Ingresos financieros de actividades no financieras 2065 848 0,20% 33 0,01%
- Gastos financieros de actividades no financieras 2067 -53 -0,01% -1.244 -0,35%
+ Otras ganancias 2070 19.536 4,60% 34.560 9,77%
- Otras pérdidas 2080 -7.883 -1,86% -7.297 -2,06%
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2090 691.315 162,75% 564.178 159,49%
+/- Impuesto sobre beneficios 2100 -237.203 -55,84% -186.143 -52,62%
- Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales 2110 0 0,00% 0 0,00%
= RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 2120 454.112 106,91% 378.035 106,87%
+/- Resultados de operaciones interrumpidas (neto) (2) 2130 0 0,00% 0 0,00%
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2140 454.112 106,91% 378.035 106,87%
+/- Resultado atribuido a la minoria 2150 -29.333 -6,91% -24.292 -6,87%
= RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 2160 424.779 100,00% 353.743 100,00%
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VI. BALANCE CONSOLIDADO COMPARATIVO ENTRE NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER
NACIONAL Y NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS)

Uds.: Miles de euros

APERTURA DEL CIERRE DEL
ACTIVO EJERCICIO 2005 EJERCICIO 2004
(NIIF) (NORMA NACIONAL)

1. Caja y depositos en bancos centrales y entidades de crédito 5000 5.294.897 5.281.084
Il.  Crédito a la clientela (3) 5010 53.535.160 52.015.685
lll.  Valores representativos de deuda 5020 596.446 1.967.165
IV. Otros instrumentos de capital 5030 869.613 841.845
V. Derivados de negociacion 5040 79.913

VI. Otros activos financieros 5050 316.381 213.943
VII. Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 5055

VIIl. Derivados de cobertura 5060 204.119

IX. Activos no corrientes en venta 5065 61.336

X. Participaciones en asociadas y multigrupo 5070 35.417 42.301
XI. Contratos de seguros vinculados a pensiones y activos por reaseguros 5080 210.757

XIl.  Activos materiales 5090 661.751 713.113
Xlll. Fondo de comercio 5100 341.562 322.931
XIV. Otros activos intangibles 5210 18.367 17.520
XV. Acciones propias 5220 4.599
XVI. Periodificaciones 5230 39.624 93.556
XVII. Otros activos 5240 1.135.840 928.816
[ TOTAL ACTIVO | [5250] 63.401.183 62.442.558|

APERTURA DEL CIERRE DEL
PASIVO Y PATRIMONIO NETO EJERCICIO 2005 EJERCICIO 2004
(NIIF) (NORMA NACIONAL)

1. Depositos de bancos centrales y de entidades de crédito (4) 5260 8.982.878 8.846.214
Il. Depésitos de la clientela (3) (4) 5270 31.638.908 33.556.611
Ill. Débitos representados por valores negociables y pasivos subordinados 5280 14.711.690 12.647.922
IV. Derivados de negociacion 5290 269.715

V. Otros pasivos financieros 5295 1.056.930 1.056.930
VL. Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 5300

VIl. Derivados de cobertura 5305 142.523

VIIl. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 5310

IX. Pasivos por contratos de seguros 5320 300.470

X. Provisiones 5330 514913 320.641
XI.  Periodificaciones 5340 251.372 195.658
Xll. Otros pasivos 5350 478.024 545.047
Xlll. Capital con naturaleza de pasivo financiero 5370 980.893

XIV. Diferencia negativa de consolidacion 5380 418
[ToTAL PASIVO | |5390] 59.328.316] 57.169.441]
[A)  INTERESES MINORITARIOS | [5400] 308.436] 1.339.914]
[B)  AJUSTES POR VALORACION | [5410] 8.558] |
1. Capital o fondo de dotacion 5420 113.693 113.693
1. Reservas 5430 3.843.468 3.153.698
De las que: Ajuste contra reservas por la transicion a las NIIF (*) 5440 -111.537

lll.  Otros instrumentos de capital 5445

IV. Menos: Valores propios 5450 -4.599

V. Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorro) 5460

VI. Resultado atribuido al grupo 5470 800.889
VIl. Menos: Dividendos y retribuciones 5480 -196.689 -135.077
C) FONDOS PROPIOS 5490 3.755.873 3.933.203
[TOTAL PATRIMONIO NETO (A + B + C) | |5500] 4.072.867 5.273.117|
[TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO | |5510] 63.401.183] 62.442.558]

(*) Linea informativa, los importes no han de computarse aritméticamente para la obtencion de la cifra de "Patrimonio Neto segun NITF".
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VII. DISTRIBUCION DE LOS INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

INDIVIDUAL CONSOLIDADO

TIPOS DE INVERSION Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior | Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior
Rendimientos de depésitos en bancos
centrales y 2300 135.798 99.315 53.155 51.060
en entidades de crédito
Rendimientos de créditos a la clientela 2310 780.686 666.179 1.386.599 1.186.810
Rendimientos de débitos representados por
valores 2320 23.504 6.255 2.647 10.958
negociables
Otros Rendimientos 2330 2.865 3.033 4.105 1.142
Total intereses y rendimientos asimilados 2340 942.853 774.782 1.446.506 1.249.970
Negocio en Espaiia 2350 937.606 770.691 1.330.550 1.142.616
Negocio en el Extranjero: Union Europea 2360 5.247 4.091 115.831 107.354

Paises O.C.D.E.| | 2370
Resto Paises 2380 125

VIil. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior | Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior
TOTAL PERSONAS EMPLEADAS 3000 7.594 7.630 13.255 13.267
N° DE OFICINAS O ESTABLECIMIENTOS
COMERCIALES (5) 3010 1.288 1.257 2.351 2.287
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IX. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
Se adjunta fichero.
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informe trimestral
Abrilz: :Mayva:: Junie

2 i (i &

Datos significativos

(Datos en miles de euros) 30.6.05 30.6.04 Var. %

Volumen de negocio

Activos totales gestionados . . ................ 85.365.467 71.433.847 19,5

Activos totalesen balance . .................. 71.462.180 59.582.724 19,9

Recursos propios . . ... . 4.761.742 3.655.374 30,3

Recursos gestionados: 66.719.240 54.503.393 22,4
Enbalance . ........ ... . . . . .. ... .. ... 52.815.953 42.652.270 23,8
Otros recursos intermediados . ... ........... 13.903.287 11.851.123 17,3

Créditos a la clientela (bruto) ... .............. 60.593.185 49.025.478 23,6

Riesgos contingentes . .. .................... 8.411.684 6.883.522 22,2

Solvencia

Ratio BIS (%) . . . ..o 10,23 10,49

De laque: Tier 1(%) . ... ... 8,42 8,21

Gestion del riesgo

Riesgostotales . .......................... 69.004.869 55.909.000 23,4

Deudores moroSOS . . . . ..o it 554.310 614.300 (9,8)

Provisiones para insolvencias . ................ 1.341.394 1.089.513 23,1

Ratio de morosidad (%) . ............. . . ... .. 0,80 1,10

Ratio de cobertura de morosos (%) ............ 242.,0 177,4

Resultados

Margen de intermediaciéon . . .. ... ... ... L. 954.361 867.065 10,1

Margen ordinario . .................. ... .... 1.336.257 1.226.844 8,9

Margen de explotacién . . ........... ... . ..... 846.621 769.039 10,1

Resultado antes de impuestos . . .............. 691.315 564.178 22,5

Resultado consolidado del periodo . . . ... ........ 454.112 378.035 20,1

Resultado atribuido al Grupo . . . ............... 424.779 353.743 20,1

Rentabilidad y eficiencia

Activos totales medios . . .. .. ... .. .. ... ... 67.021.023 56.494.534 18,6

Recursos propios medios . . . . ... ... oL 4.028.797 3.299.077 22,1

ROA (%) . ...... .. . . 1,36 1,34

ROE (%) . . . oo e e 21,09 21,44

Eficiencia operativa (%) . ... .......... ... .... 32,69 33,86

Datos por accion*

NUmero final de acciones (miles) .............. 1.215.433 1.136.933 6,9

NUmero medio de acciones (miles) ............. 1.183.918 1.136.530 4,2

Ultima cotizacion (euros) . ................... 9,99 9,28 7,7

Capitalizacion bursatil . ... .................. 12.142.171 10.550.734 15,1

Valor contable de la accién (euros) . ............ 3,92 3,22 21,9

Beneficio por acciéon (euros) .. ................ 0,359 0,311 15,3

Dividendo por accién satisfecho en el periodo (euros) 0,176 0,161 9,3

Precio/Valorcontable ...................... 2,55 2,89

Precio/Beneficio (anualizado) ................ 13,9 14,9

Otros datos

NUumero de accionistas . .................o.... 83.920 77.260 8,6

NUmero de empleados: 13.803 13.556 1,8
Espafia......... ... . ... 12.397 12.257 1,1
EXtranjero . .. ... ... 1.406 1.299 8,2

Numero de oficinas: 2.360 2.297 2,
Espafia........... .. ... .. . .. 2.186 2.150 1,7
EXtranjero . .. ... ... 174 147 18,4

Numero de cajeros automaticos . .............. 3.420 3.455 (1,0)

* Cifras ajustadas al split (5x1) de 21 de junio de 2005

La informacion financiera a 31/12/2004 ha sido auditada y la de 30/6/2005 revisada por PWC, segun se indica en la pag. 20
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informs trimestral
Abrilz: - Mayve:: Junie
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Aspectos relevantes

El excelente comportamiento de los ingresos financieros del Grupo, con aceleracidon tanto del margen
de intermediacidon como de las comisiones por servicios, demuestra la solidez de la tendencia expansiva
de la cuenta de explotacion. El margen de intermediacion del segundo trimestre ha aumentado casi un
11 % sobre igual trimestre del afio anterior, frente al 9,3% del primer trimestre -una aceleracion de 150
puntos basicos-, dando lugar a un crecimiento acumulado TAM en el semestre del 10,1%. Igualmente,
las comisiones netas -percibidas menos pagadas- aumentaron el 10,1% en el trimestre aislado frente al
8 % en el trimestre anterior, generando un acumulado semestral del 9,1% TAM. Es un comportamiento
que puede estar entre los mejores de la banca comercial europea en un contexto poco favorable de muy
bajos tipos de interés.

Esta mejora de resultados es tanto de caricter cuantitativo como cualitativo. Es cualitativa al producirse
en la parte mas importante del funcionamiento de cualquier banco, la generacién de beneficios
recurrentes, que sefiala la capacidad de un desenvolvimiento sélido y dindmico en el futuro, sin el escaso
vuelo de otras posibles fuentes de resultados menos sostenibles a medio plazo.

El excelente comportamiento de los ingresos ordinarios tiene su origen en una comercializacién que
continua en la vanguardia de la banca espafiola. Los créditos al sector privado residente han aumentado
en un 24,1% en términos anuales. La comparacion con el resto de la banca espafiola segun los Ultimos
datos publicados al mes de mayo no deja lugar a dudas, Popular crecia al 21,1% en tanto que los bancos
lo hacian al 16,0%. Segln estas cifras, el Grupo Popular vuelve a ganar cuota de mercado en créditos,
como lo ha venido haciendo en forma ininterrumpida desde el afio 1999. Es de destacar la solidez del
fuerte crecimiento del crédito no hipotecario con una tasa del 20% anual.

Los recursos gestionados crecieron un 22,4% aunque el dato méas positivo desde el punto de vista de
la rentabilidad y de la ganancia de clientes y cuota de mercado es el excelente desenvolvimiento de los
fondos de inversion, que crecieron el 17,7% anual en el semestre frente a una tasa del 9,8% para el
conjunto del sector en Espaiia.

Otro aspecto destacable del semestre ha sido la fuerte expansién de la base productiva futura del
banco, es decir, de clientes, sucursales y nuevos productos. Los clientes han aumentado en 296.000
en este periodo, de los que mas de 19.000 son empresas, fundamentalmente PYMEs. Se han abierto 46
nuevas sucursales en el semestre pero se han cerrado simultdneamente 16. Hay 60 locales que estan
en fase de equipamiento para la apertura de las correspondientes sucursales en los préximos trimestres.
Ademas, se ha continuado con la promocién de una nueva gama de créditos al consumo -OPTILINE- y
se ha iniciado el lanzamiento de un innovador paquete de productos vinculados a un sistema de cuentas
denominado Cuenta [CON].

Como se ve, Popular no se ha atrincherado en una defensa del resultado basada en el recorte de costes
-estrategia que siempre es de corta duracién y nula proyeccidon en el negocio- sino en potenciar las
bases de las que va a venir el crecimiento en los proximos ejercicios. Pese al coste de estas actividades,
se ha conseguido una desaceleracion de los gastos generales que pasan de crecer el 10,8% en el primer
trimestre al 8,9% en el segundo. En la misma linea de aunar expansion a austeridad esté la evolucién de
los costes de personal que se mantienen practicamente sin variacién -crecimiento anual del 3,3% en el
semestre- pese al aumento de sucursales y al fuerte crecimiento del negocio.

El enérgico crecimiento del margen ordinario en un 8,9% y el mas reducido de los costes en un 5,1%
dan lugar a un aumento del margen de explotacion del 10,1%. La calidad crediticia continGa su mejora,
pues se ha registrado una nueva disminucién de la ratio de morosidad hasta el 0,80%, y la solidez del
balance y de la cuenta de resultados se ven garantizados por unas provisiones que suponen el 242 %
de los morosos. La consecuencia de este binomio -sélido margen de explotaciéon y buena calidad
crediticia- es un crecimiento del beneficio neto atribuible del 20,1%. La ratio de eficiencia, pese a ser
la mejor de la banca espafiola y una de las mejores de la banca europea, experimenta una nueva mejora
en relacién con la del afio anterior hasta situarse en el 32,69%.
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Balance
(Datos en miles de euros) Variacion en %
En 6 En 12
30.6.05 31.12.04 30.6.04 meses meses
Activo
Caja y depositos en bancos centrales . . ... ... 642.886 894.218 966.955 (28,1) (33,5
Cartera de negociacion, derivados
y otros activos financieros .. .............. 1.847.366 1.293.510 2.099.360 42,8 (12,0)
Activos financieros disponibles para la venta. . . 670.631 458.283 641.647 46,3 4,5
Inversiones crediticias: 65.804.574 58.252.220 53.196.924 13,0 23,7
Créditoalaclientela. . .................. 60.593.185 54.560.188 49.025.478 11,1 23,6
Otras inversiones crediticias. . . .. ......... 6.416.396 4.802.451 5.161.043 33,6 24,3
Ajustes por valoracion (+/-). .. ........... (1.205.007) (1.110.419) (989.597) 8,5 21,8
Activos no corrientesenventa . . ........... 76.204 61.336 58.817 24,2 29,6
Participaciones . . ............ .. ... ...... 25.804 35.417 30.481 (27,1 (15,3)
Contratos de seguros vinculados a pensiones . . 239.085 209.055 224.420 14,4 6,5
Activo material ............... ... .. .... 724.201 661.751 666.128 9,4 8,7
Activo intangible .. .......... .. .. .. ..... 354.389 359.929 360.427 (1,5) @,7)
Activos fiscales. . . . ... ... .. L. 798.547 840.557 881.823 (5,0) (9,4)
Periodificaciones . . ... ......... ... . ... ... 62.383 39.624 69.588 57,4 (10,9)
Otros activos .. ......... i 216.110 295.283 386.154 (26,8) (44,0
Totalactivo. .. ..................... 71.462.180 63.401.183 59.582.724 12,7 19,9
Pasivo
Cartera de negociacién y otros pasivos financieros 643.432 412.238 413.559 56,1 55,6
Pasivos financieros a coste amortizado: 62.818.949 55.841.237 52.067.225 12,5 20,6
Depdsitos de entidades de crédito. . .. ... .. 10.205.771 9.238.779 9.914.905 10,5 2,9
Depositos de laclientela. . .. ............. 33.626.290 31.213.056 31.050.688 7,7 8,3
Débitos representados por valores negociables 17.543.506 14.162.521 10.019.286 23,9 75,1
Otros pasivos financieros . .............. 1.098.010 1.056.930 976.498 3,9 12,4
Ajustes por valoracion (+/-). . ............ 345.372 169.951 105.848 > >
Pasivos subordinados .. .................. 374.946 549.169 557.802 (31,7) (32,8
Pasivos por contratos de seguros. .. ........ 318.593 300.470 291.955 6,0 9,1
Provisiones . . . ...... ... . . ... 534.859 514.913 444581 3,9 20,3
Pasivos fiscales . . .. ....... ... .. ... ... ... 66.243 166.617 164.653 (60,2) (59,8)
Periodificaciones . . . .. ......... ... . .. .... 527.778 251.372 497.617 > 6,1
Otros Pasivos . . ... ..ttt 98.730 311.407 200.135 (68,3) (50,7)
Capital con naturaleza de pasivo financiero. . . . 980.881 980.893 980.741 - -
Totalpasivo . .. ......... ... .. ... 66.364.411 59.328.316 55.618.268 11,9 19,3
Patrimonio neto
Intereses minoritarios . . .................. 322.452 308.436 293.325 4,5 9,9
Ajustes por valoracion . .................. 13.575 8.558 15.757 58,6 (13,8)
Fondos propios . . .. ....... .. .. .. 4.761.742 3.755.873 3.655.374 26,8 30,3
Capital, reservas y remanente ............ 4.336.963 3.296.282 3.301.631 31,6 31,4
Resultado del ejercicio .. ................ 424.779 656.280 353.743 20,1
Dividendo pagado y anunciado ............ - (196.689) -
Total patrimonioneto.............. 5.097.769 4.072.867 3.964.456 25,2 28,6
Total patrimonio neto y pasivo . .. ... ... 71.462.180 63.401.183 59.582.724 12,7 19,9
Pro-memoria:
Riesgos contingentes . . .................. 8.411.684 7.723.088 6.883.522 8,9 22,2
Compromisos contingentes.. . .. ............ 17.237.999 14.813.121 12.675.254 16,4 36,0
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La evolucion del negocio

Un trimestre mas, el Grupo Banco Popular ha continuado con una fuerte expansion de los principales
componentes de su balance.

A 30 de junio de 2005, los activos totales del Grupo en balance ascienden a 71.462 millones de euros,
con un aumento de 11.879 millones de euros en los doce Ultimos meses, lo que significa una tasa de
crecimiento interanual de 19,9%.

Los activos gestionados fuera del balance registran también un notable aumento del 17,3%, impulsados
por el importante crecimiento de los fondos de inversion (+17,7%), cuya cuota de mercado se sitla en
el 3,95% en junio frente al 3,92% a finales de 2004, y por el aumento de los planes de pensiones en
un 14,6%. En consecuencia, el volumen total de negocio del Grupo a 30 de junio se eleva a 85.365
millones de euros, con un incremento del 19,5% en los doce Ultimos meses.

Los créditos a la clientela del Grupo totalizan 60.593 millones de euros, con un crecimiento del 23,6%
en los doce ultimos meses y del 11,1% desde el comienzo del afio. Estos créditos a clientes representan
el 84,8% de los activos totales a esa fecha. El crédito al sector privado residente, que se eleva a 54.253
millones de euros, ha crecido el 24,1% sobre junio del afio anterior y representa el 89,5% del total del
crédito a la clientela. Por modalidades de inversion, los préstamos hipotecarios, en su mayoria sobre
viviendas, crecen un 30,3%, los préstamos y créditos personales (otros deudores a plazo) aumentan un
26,6% y las operaciones de arrendamiento financiero (leasing) lo hacen en un 17,5%.

Los riesgos contingentes, que totalizan 8.412 millones de euros, crecen un 22,2%, con avales y otras
cauciones prestadas que se incrementan en un 14,0% interanual.

El total de recursos en balance, que comprende los depdsitos a la clientela, las emisiones de valores
negociables, los pasivos subordinados y el capital con naturaleza de pasivo financiero asciende a 52.816
millones de euros a 30 de junio, con un aumento del 23,8% en los pasados doce meses.

La fuerte expansion de los créditos ha permitido un aumento del 10,2 % del pasivo minorista
residente -cuentas a la vista, depdsitos a plazo y pagarés- en el que destaca la financiacion de
puntas de tesoreria de empresas mediante pagarés con una tasa interanual del 24,3 %.

La distribuciéon de las fuentes de financiacién del balance continua siendo muy equilibrada, con una
contribucién aproximada del 61% del pasivo minorista -cuentas a la vista, depésitos a plazo y
pagarés-, 31% de la financiaciobn mayorista -bonos, cédulas hipotecarias e interbancario- y 8%
procedente de acciones ordinarias, preferentes y deuda subordinada y otros.

A 30 de junio de 2005, el saldo de los activos dudosos asciende a 554 millones de euros, con una
disminucién de 60 millones de euros en los Gltimos doce meses, el 9,8%. Desde el comienzo del afo, el
saldo ha disminuido en 61 millones de euros, un 9,9%.

La ratio de morosidad, el cociente entre el saldo de los activos dudosos y los riesgos totales (suma de
la inversién crediticia y los riesgos contingentes) vuelve a disminuir y se sitda en el 0,80%, con una
significativa reduccién de 30 puntos basicos en los doce ultimos meses. Ademas de la reducida
morosidad, el Grupo cuenta con uno de los niveles de provisiones mas altos de su historia, pues éstas
cubren el 242,0% del montante de dudosos.

Con fecha 21 de junio de 2005, Banco Popular ha realizado un split (desdoblamiento del nominal de las

acciones) mediante la entrega de 5 acciones de 0,10 euros de valor nominal, por cada accion antigua
de 0,50 euros de valor nominal. La razdn de esta operacion es el aumento de la liquidez del valor.
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Recursos gestionados

(Datos en miles de euros) Variacion en %

En 6 En 12

30.6.05 31.12.04 30.6.04 meses meses
Depdsitos de la clientela: 33.626.290 31.213.056 31.050.688 7,7 8,3
Administraciones Publicas: 1.060.271 1.070.425 1.386.975 (0,9) >
Cuentas corrientes .. ................ 793.650 948.675 470.774 (16,3) 68,6
Cuentas de ahorro .. ................ 1.287 8.634 7574 (85,1) (83,0)
Depésitosaplazo .. ................. 39.684 52.387 161.250 (24,2) (75,4)
Cesion temporal de activos . .......... 52 52 619.215 - (100,0)
Administraciones publicas no residentes . . 225.598 60.677 128.162 > 76,0
Otros sectores privados: 32.566.019 30.142.631 29.663.713 8,0 9,8
Residentes: 27.146.026 24.877.259 24.510.998 9,1 10,8
Cuentas corrientes . ............... 9.494.876 8.562.370 8.799.164 10,9 7,9
Cuentas de ahorro .. .............. 4.793.928 4.451.760 4.209.860 7,7 13,9
Depositosaplazo ................. 10.525.843 10.016.652 10.036.178 51 4,9
Cesion temporal de activos .. ........ 2.066.942 1.600.998 1.293.716 29,1 59,8
Otrascuentas .................... 264.437 245.479 172.080 7,7 53,7
No residentes: 5.419.993 5.265.372 5.152.715 2,9 5,2
Cuentas corrientes .. ............. 1.384.887 1.177.997 1.179.912 17,6 17,4
Cuentas de ahorro .. .............. 1.000.062 1.032.919 1.029.413 (3,2) (2,9
Depositosaplazo ................. 2.994.165 2.971.796 2.859.244 0,8 4,7
Cesion temporal de activos . . ........ 14.598 4.354 423 > >
Otrascuentas .................... 26.281 78.306 83.723 (66.,4) (68,6)
Débitos representados por valores negociables: 17.543.506 14.162.521 10.019.286 23,9 75,1
Bonos y otros valores en circulacion . . . . .. 12.365.968 9.759.197 5.852.889 26,7 >
Pagarés . ... ... ... . ... 5.177.538 4.403.324 4.166.397 17,6 24,3
Pasivos subordinados . . . . ................ 374.946 549.169 557.802 (31,7) (32,8)
Capital con naturaleza de pasivo financiero . . . 988.000 988.000 988.000 - -
Ajuste por valoracion (+/-) ............... 283.211 34.019 36.494 > >
Total recursos en balance (a) ........ 52.815.953 46.946.765 42.652.270 12,5 23,8
Fondos deinversion ... ................ 9.420.978 8.777.791 8.003.891 7,3 17,7
Gestion de patrimonios . ............... 1.180.720 978.172 966.378 20,7 22,2
Planes de pensiones .................. 3.301.589 3.124.993 2.880.854 57 14,6
Total otros recursos intermediados (b) . 13.903.287 12.880.956 11.851.123 7,9 17,3
Total (a+b) . ....... .. ... ... ..... 66.719.240 59.827.721 54.503.393 11,5 22,4
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(Datos en miles de euros)

Variacion en %

En 6 En 12

30.6.05 31.12.04 30.6.04 meses meses
Crédito a las Administraciones Publicas: 116.157 109.458 131.200 6,1 (11,5)
Crédito en situacién normal ............. 116.153 109.454 131.172 6,1 (11,49)
Activos dudosos . . ......... ... ... ... 4 4 28 - (85,7)
Otros sectores privados: 60.477.028 54.450.730 48.894.278 11,1 23,7
Residentes: 54.252.523 48.585.557 43.731.257 11,7 24,1
Créditocomercial . . . ................. 5.785.403 5.915.572 5.343.500 (2,2) 8,3
Deudores con garantiareal ............ 29.810.156 26.165.308 22.887.719 13,9 30,2
Hipotecaria ...................... 29.695.322 26.035.957 22.792.526 14,1 30,3

Resto . ... ... 114.834 129.351 95.193 (11,2) 20,6
Adquisiciones temporales de activos . . . .. 1 44.853 248.436 (100,0) (100,0)
Otros deudores aplazo ............... 13.368.246 11.495.591 10.562.884 16,3 26,6
Arrendamiento financiero. ............. 3.184.199 2.888.975 2.709.227 10,2 17,5
Deudores alavistayvarios............ 1.663.669 1.555.718 1.464.024 6,9 13,6
Activos dudosos. . ... ... 440.849 519.540 515.467  (15,1) (14,5)

No residentes: 6.224.505 5.865.173 5.163.021 6,1 20,6
Crédito comercial ................... 358.271 402.459 365.710 (11,0) (2,0)
Deudores con garantiareal ............ 3.034.812 2.784.649 2.336.143 9,0 29,9
Hipotecaria ...................... 3.015.040 2.764.898 2.316.240 9,0 30,2
RESEO . . o oottt e 19.772 19.751 19.903 0,1 0,7)
Adquisiciones temporales de activos . . . .. - - - - -
Otros deudores aplazo ............... 2.541.394 2.464.100 2.261.114 3,1 12,4
Arrendamiento financiero. ............. 67.406 - 21.217 >
Deudores alavistayvarios............ 119.329 133.110 96.715 (10,4) 23,4
Activos dudosos. . . .. ... . oo 103.293 80.855 82.122 27,8 25,8
Total créditoa laclientela. ... ............. 60.593.185 54.560.188 49.025.478 11,1 23,6
Ajustes por valoracion (+/-) . .............. (1.214.798) (1.125.027) (988.597) 8,0 22,9
Total ........ .. .. .. .. .. .. 59.378.387 53.435.161 48.036.881 11,1 23,6
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(Datos en miles de euros) Variacion
30.6.05 30.6.04 Absoluta En %
Deudores morosos*:
Saldoal L deenero ......... ... 615.395 599.848 15.547 2,6
Variacion neta .. ....... ... (12.274) 90.359 (102.633)
Incremento en % . .. .. ... e (2,0) 15,1
AmOrtizaciones . . .. ... ... (48.811) (75.907) 27.096 (35,7)
Saldoal 30 de junio ...... ... 554.310 614.300 (59.990) (9,8)
Provision para insolvencias:
Saldoalldeenero ......... ... i, 1.205.895 918.602 287.293 31,3
Dotacion del afio:
Bruta ... ... 253.673 280.823 (27.150) (9,7)
Disponible . .. ... ... ... (77.372) (41.937) (35.435) 84,5
Neta . ..o 176.301 238.886 (62.585) (26,2)
Otras variaCiones . . . ... ... ..ttt e e 1.962 (1.701) 3.663 >
Dudosos amortizados . . ... ... ... (42.764) (66.274) 23.510 (35,5)
Saldoal 30 de junio ........... i 1.341.394 1.089.513 251.881 23,1
Pro memoria:
Riesgos totales . ....... ... ... .. 69.004.869 55.909.000 13.095.869 23,4
Activos en suspenso regularizados . . ... ... oL 1.031.249 928.753 102.496 11,0
Medidas de calidad del riesgo (%):
Morosidad (Morosos sobre riesgos totales) ................ 0,80 1,10 (0,30)
Insolvencia (Amortizaciones sobre riesgos totales) . ... ....... 0,07 0,14 (0,07)
Cobertura de morosos: (Prov. para insolvencias sobre morosos) . 241,99 177,36 64,63

* Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperacion, pero excluidos riesgos con paises en dificultades y las correspondientes

provisiones por riesgo-pais.

Fondos para Insolvencias

Especifico Genérico Riesgo pais Total
Saldo al inicio del ejercicio . ... ............. 176.299 1.023.176 6.420 1.205.895
Dotaciones netas . .................... 53.710 120.655 1.936 176.301
Utilizaciones . . .. ... ... ... ... ... .. ... (42.764) - - (42.764)
Otras variaciones y traspasos . . . .......... 1.291 669 2 1.962
Saldoa30dejunio ...................... 188.536 1.144.500 8.358 1.341.394
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Solvencia
(Datos en miles de euros) o
30.6.05 30.6.04 Variacion en %

Capital ... ... ... .. ... . . 121.543 113.693 6,9

Reservas . .......... . 4.220.230 3.187.938 324

Intereses minoritarios . .................. 292.711 269.033 8,8

Beneficio no distribuido del periodo . . ........ 219.699 193.743 13,4

Deducciones . ... ......... ... (361.160) (360.427) 0,2

Total core capital . ..................... 4.493.023 3.403.980 32,0

Corecapital (%) . ......... ... 6,90 6,36

Participaciones preferentes . .............. 988.000 988.000 -

Total recursos propios Tier 1 .. ............ 5.481.023 4.391.980 24,8

Ratio Tier 1 (%) . ... ... .. ... 8,42 8,21

Total recursos propios Tler 2 . . . ........... 1.178.797 1.220.251 (3,49

Recursos propios computables BIS ... ....... 6.659.820 5.612.231 18,7

Superavit recursos propios . ... ............ 1.453.895 1.332.404 9,1

RatioBIS (%) ... ... 10,23% 10,49%

Pro memoria:

Activos totales ponderados por riesgo BIS . . . .. 65.074.062 53.497.833 21,6

Patrimonio

(Datos en miles de euros) Fondos Ajustes por Intereses Patrimonio

propios valoracion minoritarios neto

Saldo al 1/1/2004 (antes de distribucion de resultados) 2.910.163 - 240.589 3.150.752
Beneficioneto 2003 ... ...... ... . ... ... 714.271 - 45.824 760.095
Dividendos . ... ..... ... . . ... . (366.092) - (22.584) (388.676)

Saldo al 1/1/2004 (después de distribucion de resultados) 3.258.342 - 263.829 3.522.171
Ajustes iniciales pase a nuevo sistema contable . . . . .. 33.072 10.892 4.526 48.490
Dividendos pendientes de anunciar de 2003 . ....... 185.320 7.308 192.628

Saldo al 1/1/2004 (ajustado) . . ................... 3.476.734 10.892 275.663 3.763.289
Dividendos de 2003 pagados . . ... .............. (185.320) (7.308) (192.628)
Prejubilaciones . . .. ... ... .. ... . . .. ... .. 10.217 - 678 10.895
ACCIONES PropPias . . . . v v vt e ettt (4.599) - - (4.599)
Operaciones de consolidacion (neto) . ... .......... (750) - 84 (666)
Ajustes por valoracion . .............. ... . . ..., - (2.334) - (2.334)
Beneficio neto 2004 ajustado . . .. ............... 656.280 - 47.319 703.599
Dividendos . ........ ... . ... (196.689) - (8.000) (204.689)

Saldo al 31/12/2004 (ajustado) . . ................. 3.755.873 8.558 308.436 4.072.867
Ampliacion capital (BPE) . . ... ... .. ... ... ... 792.850 - - 792.850
ACCIONES Propias . . . . . . ..ttt (490) - - (490)
Operaciones de consolidacion (neto) . . ............ 7.737 - 999 8.736
Ajustes por valoracion . . ....... .. ..o - 5.017 408 5.425
Beneficio primer semestre 2005 . .. ... ........... 424.779 - 29.333 454,112
Dividendos™ . . ... .. ... ... .. (217.563) - (16.724) (234.287)
OtrOS . . o o (1.444) (1.444)

Saldo al 30/6/2005 . ... ... . . ... 4.761.742 13.575 322452 5.097.769

* Incluye un incremento de 14.052 miles de euros debido a la ampliaciéon de capital
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Resultados consolidados

A 30 de junio, el margen de intermediacion totaliza 954 millones de euros, con un aumento del 10,1%
sobre el mismo periodo del 2004.

Las comisiones netas en el semestre, con un crecimiento del 9,1% interanual, continuan con su buen
comportamiento y muestran una aceleracion importante en el segundo trimestre con aumentos del
4,9% sobre el trimestre precedente y de un 10,1% sobre el mismo periodo del afio anterior. Destacan
las comisiones de fondos de inversién y planes de pensiones con crecimientos interanuales del 12,0%
y 12,7% respectivamente. Las servicios por operaciones activas aumentan un 10,0%, siendo
importante sefialar la progresiéon de las comisiones de descuento comercial (+13,8%) fruto del mayor
dinamismo comercial en el negocio de empresa y en especial en el negocio PYME. Por ultimo, las
comisiones por prestacion de avales crecen un 3,8%, las de administraciones de cuentas a la vista y
ahorro lo hacen en un 3,5% y las comisiones de mediacidén en cobros y pagos experimentan un avance
del 3,4%.

El margen ordinario, que comprende los productos totales del negocio bancario, asciende a 1.336
millones de euros en el semestre, con un aumento del 8,9% interanual.

Los costes de explotacion relativos a gastos de personal y de administraciéon, minorados por las
comisiones compensatorias de gastos, crecen un 5,1% sobre el mismo periodo del afio anterior. Los
costes de personal continuan con un modesto aumento del 3,3% interanual pese a la apertura de
sucursales y a la intensa actividad comercial del semestre. El crecimiento de los gastos generales se
desacelera respecto al primer trimestre de 2005 y es de un 9,8% interanual.

La ratio de eficiencia, definida como la parte del margen ordinario que es absorbida por los costes de
explotacién, se situa en el 32,69%, con una mejora de 117 puntos béasicos frente a la registrada en el
primer semestre de 2004.

A 30 de junio, el resultado operativo o margen de explotacion asciende a 847 millones de euros, cifra
que supera en el 10,1% el del mismo periodo del afio precedente.

Las pérdidas por deterioro del activo suman 160 millones de euros, lo que supone una prima de riesgo
implicita del 0,56% anual sobre el saldo medio de créditos a la clientela. Al final del semestre, la
provisiéon genérica asciende a 1.145 millones de euros que practicamente se corresponde con el limite
méaximo contemplado por la nueva normativa.

El resultado antes de impuestos se eleva a 691 millones de euros en el periodo enero-junio, con un
crecimiento interanual del 22,5%.

El resultado atribuido al Grupo Banco Popular totaliza 425 millones de euros en el semestre, con un
aumento interanual del 20,1%.

El beneficio por accién asciende a 0,359 euros en el periodo enero-junio, con un crecimiento interanual
del 15,3%.

A 30 de junio, la rentabilidad sobre recursos propios medios (ROE) se sitia en el 21,09% vy la
rentabilidad sobre activos totales medios (ROA) en el 1,36%.
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Resultados consolidados y rentabilidad
(Datos en % de los ATM,
(Datos en miles de euros) elevados al afio)
Variacion
30.6.05 30.6.04 en % 30.6.05 30.6.04 Variacion
Intereses y rendimientos asimilados . . . . . .. 1.446.506 1.249.970 15,7 4,32 4,42 (0,10)
- Intereses y cargas asimiladas . . ... ....... 501.290 387.745 29,3 1,50 1,37 0,13
+Rendimiento de instrumentos de capital . . . 9.145 4.840 88,9 0,03 0,02 0,01
=Margen de intermediacion . ............. 954.361 867.065 10,1 2,85 3,07 (0,22)
+Rdos. de entidades valoradas
por método de la participacion. . . .. ... ... 1.780 519 > 0,01 0,00 0,01
+Comisionesnetas . ................... 347.439 318.578 9,1 1,04 1,13 (0,09)
+Actividad de seguros . .. ............... 9.252 8.868 4,3 0,03 0,03 -
+Rdos. de operaciones financieras (neto) ... 4.801 16.085 (70,2) 0,01 0,06 (0,05)
+Diferencias de cambio (neto) . ........... 18.624 15.729 18,4 0,05 0,05 -
=Margen ordinario . .................... 1.336.257 1.226.844 8,9 3,99 4,34 (0,35)
+ Resultados por prestacion de servicios
no financieros (neto). . .. .............. 15.877 31.406 (49,4) 0,04 0,11 (0,07)
- Costes de explotacion: 436.757 415.452 51 1,30 1,47 (0,17)
Gastosdepersonal . ................. 320.733 310.524 3,3 0,96 1,10 (0,14)
Otros gastos generales de administracion . 144.458 131.548 9,8 0,43 0,46 (0,03)
Otros prodtos.(comisiones compensatorias) (28.434) (26.620) 6,8 (0,09) (0,09) -
- Amortizaciones . .. ... ..... ... ... 47.985 54.007 (11,2) 0,14 0,19 (0,05)
- Otras cargas de explotacion. . .. ......... 20.771 19.752 52 0,06 0,07 (0,01)
=Margen de explotaciéon ................ 846.621 769.039 10,1 2,53 2,72 (0,19)
- Pérdidas por deterioro de activos
y otras dotaciones a provisiones (neto) . .. .. 167.754 230.913 (27,4) 0,51 0,81 (0,30)
+O0tros resultados (neto) . .............. 12.448 26.052 (52,2) 0,04 0,09 (0,05)
=Resultado antes de impuestos . . . ... ..... 691.315 564.178 225 2,06 2,00 0,06
- Impuesto sobre beneficios . . ......... ... 237.203 186.143 27,4 0,70 0,66 0,04
=Resultado consolidado del ejercicio . ...... 454,112 378.035 20,1 1,36 1,34 0,02
- Resultado atribuido a la minoria . . ... ... .. 29.333 24.292 20,8 0,09 0,09 -
=Resultado atribuido al Grupo. . ........... 424.779 353.743 20,1 1,27 1,25 0,02
Rentabilidad neta sobre activos
ponderados por riesgo (RORWA) (%) ...... 1,47 1,64 (0,17)
Rentabilidad neta recursos propios (ROE) (%) 21,09 21,44 (0,35)
Apalancamiento . ..................... 15,51 16,00 (0,51)
Eficiencia operativa (%) . ............... 32,69 33,86 a,17)
En millones de euros:
Activos totales medios . ............... 67.021 56.495 10.526
Act. totales medios pond. por riesgo (RWA). 61.675 49.830 11.845
Recursos propios medios. . . ............. 4.029 3.297 732
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Resultados consolidados trimestrales

(Datos en miles de euros)

2004 2005
I M1l v I I
Intereses y rendimientos asimilados ........... 633.809 657.051 687.716 707.576 738.930
- Intereses y cargas asimiladas . ............... 198.261 220.741 233.775 241.760 259.530
+Rendimiento de instrumentos de capital ........ 2.569 7.707 1.486 3.159 5.986
=Margen de intermediacion . ................. 438.117 444.017 455427 468.975 485.386
+Rdos. de entidades valoradas
por método de la participacion. . ............. (73) 4.485 (3.318) 699 1.081
+Comisiones netas . ............. ... ... ... .. 161.596 163.873 173.643 169.569 177.870
+Actividad de seguros. . . ... ... ... 4.641 4.985 4.943 4.638 4.614
+Rdos. de operaciones financieras (neto) ........ 7.767 21.738 6.644 10.956 (6.155)
+Diferencias de cambio (neto) ................ 8.871 8.165 6.994 8.413 10.211
=Margen ordinario . .............. ... ..., 620.919 647.263 644.333 663.250 673.007
+ Resultados por prestacion de servicios
no financieros (neto) . ..................... 16.636 9.605 8.544 7.737 8.140
- Costes de explotacion: 210.718 217.837 223.327 216.061 220.696
Gastosde personal ...................... 155.376 159.793 166.605 160.201 160.532
Otros gastos generales de administracion. . . . . . 68.488 68.394 69.513 69.877 74.581
Otros prodtos.(comisiones compensatorias) . . . (13.146) (10.350) (12.791) (14.017) (14.417)
- Amortizaciones . ............ii 27.118 27.050 21.976 24.006 23.979
- Otras cargas de explotaciéon .. ............... 9.891 9.806 9.495 10.452 10.319
=Margen de explotaciéon . . ................... 389.828 402.175 398.079 420.468 426.153
- Pérdidas por deterioro de activos
y otras dotaciones a provisiones (neto) ......... 116.285 114.646 204.904 88.671 79.083
+0tros resultados (neto) . ................... 15.427 2.820 4.090 8.442 4.006
=Resultado antes de impuestos . .............. 288.970 290.349 197.265 340.239 351.076
- Impuesto sobre beneficios .................. 91.398 93.744 68.306 115.191 122.012
=Resultado consolidado del ejercicio . ........... 197.572 196.605 128.959 225.048 229.064
- Resultado atribuido a la minoria. . .. ........... 12.233 12.921 10.106 14.181 15.152
=Resultado atribuidoal Grupo . . . .............. 185.339 183.684 118.853 210.867 213.912
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Rentabilidades trimestrales
(Datos en % de los activos totales medios, elevados al afio)
2004 2005
Il I v I I
Intereses y rendimientos asimilados . . . .. .. 4,36 4,37 4,45 4,34 4,29
- Intereses y cargas asimiladas . . ... ....... 1,36 1,47 1,51 1,48 1,51
+Rendimiento de instrumentos de capital . . . . 0,02 0,05 0,01 0,02 0,04
=Margen de intermediacion . .. ........... 3,02 2,95 2,95 2,88 2,82
+Rdos. de entidades valoradas
por método de la participacién. . . ........ 0,00 0,03 (0,02) 0,00 0,01
+Comisiones netas . ................... 1,11 1,09 1,12 1,04 1,03
+Actividad de seguros . .. ............... 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
+Rdos. de operaciones financieras (neto) . . .. 0,05 0,15 0,04 0,07 (0,04)
+Diferencias de cambio (neto) . . .. ........ 0,06 0,06 0,05 0,05 0,06
=Margenordinario ..................... 4,27 4,31 4,17 4,07 3,91
+ Resultados por prestacion de servicios
no financieros (neto). . .. .............. 0,11 0,06 0,05 0,05 0,04
- Costes de explotacion: 1,44 1,45 1,45 1,33 1,28
Gastosde personal . ................. 1,07 1,06 1,08 0,98 0,93
Otros gastos generales de administracion . 0,47 0,46 0,45 0,43 0,43
Otros prodtos.(comisiones compensatorias) (0,10) (0,07) (0,08) (0,08) (0,08)
- Amortizaciones .. .......... .. ... 0,19 0,18 0,15 0,15 0,14
- Otras cargas de explotaciéon. . ........... 0,07 0,06 0,06 0,06 0,06
=Margen de explotaciéon . ............... 2,68 2,68 2,58 2,58 2,47
- Pérdidas por deterioro de activos (neto) . . . 0,85 0,70 0,68 0,46 0,49
- Dotaciones a provisiones (neto) . . ......... (0,05) 0,07 0,65 0,08 (0,03)
+Otros resultados (neto) ............... 0,11 0,02 0,03 0,05 0,03
=Resultado antes de impuestos . . ......... 1,99 1,93 1,28 2,09 2,04
- Impuesto sobre beneficios . .. ........... 0,63 0,62 0,44 0,71 0,71
=Resultado consolidado del ejercicio ....... 1,36 1,31 0,84 1,38 1,33
- Resultado atribuido a la minoria . . ........ 0,08 0,09 0,07 0,09 0,09
=Resultado atribuido al Grupo. . . . ......... 1,28 1,22 0,77 1,29 1,24
Rentabilidad neta sobre activos
ponderados por riesgo (RORWA) (%) . . ... .. 1,53 1,46 0,86 1,51 1,44
Rentabilidad neta recursos propios (ROE) (%) 22,45 22,59 15,08 22,67 19,73
Apalancamiento .. ............. .. ..... 16,51 17,24 17,95 16,43 14,83
Eficiencia operativa (%) . .. .. ............ 33,94 33,66 34,66 32,58 32,79
En millones de euros:
Activos totales medios .. ............... 58.122 60.108 61.802 65.154 68.888
Act. totales medios pond. por riesgo (RWA) . 51.710 53.786 55.732 59.709 63.641
Recursos propios medios . . . ............. 3.302 3.253 3.152 3.721 4.337
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Rendimientos y costes

(Datos en miles de eurosy tipos elevados al afio)

30.6.05 30.6.04
Saldos Peso Productos Tipos Saldos Peso  Productos Tipos
medios (%) o costes (%) medios (%) o costes (%)
Intermediarios financieros . ... .. 4.963.633 7,41 56.375 2,27 6.096.897 10,79 49.264 1,62
Inversiones crediticias . . .. ... .. 57.406.022 85,65 1.383.379 4,82 46.409.944 82,15 1.196.202 5,15
Carteradevalores . ........... 642.087 0,96 11.792 3,67 762.982 1,35 8.202 2,15
Otros activos rentables . .. ... .. 166.091 0,25 4.105 4,94 84.236 0,15 1.142 2,71

Total empleos rentables (a) 63.177.833 94,27 1.455.651 4,61 53.354.059 94,44 1.254.810 4,70

Otros activos ............... 3.843.190 5,73 - - 3.140.475 5,56 - -

Totalempleos (b) . ... ...... 67.021.023 100,00 1.455.651 4,35 56.494.534 100,00 1.254.810 4,44
Intermediarios financieros ... ... 10.551.172 15,74 110.570 2,10 9.291.951 16,45 85.559 1,84
Recursos de clientes .. ........ 32.053.216 47,83 187.435 1,17 30.121.069 53,32 162.602 1,08
Valores negociables y otros .... 16.388.358 24,45 199.230 2,43 10.569.320 18,71 139.584 2,64
Otros pasivos con coste .. ..... 388.823 0,58 4.055 2,09 - - - -

Total recursos con coste (c) 59.381.569 88,60 501.290 1,69 49.982.340 88,48 387.745 1,55

Otros recursos . . ............ 3.610.657 5,39 - - 3.213.117 5,68 - -
Recursos propios . ........... 4.028.797 6,01 - - 3.299.077 5,84 - -

Total recursos (d) ... ....... 67.021.023 100,00 501.290 1,50 56.494.534 100,00 387.745 1,37
Spread (&-C) . ............... 2,92 3,15
Margen de intermediacién (b-d) . . 2,85 3,07
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(Datos en % vy tipos elevados al afio)
2004 2005
I 1 v I I

Peso Tipos Peso Tipos Peso Tipos Peso Tipos Peso Tipos
Intermediarios financieros ... ... 10,37 1,77 8,87 2,20 8,45 2,22 7,67 2,27 7,16 2,27
Inversiones crediticias . . ....... 82,04 5,08 8345 500 8564 497 8580 4,84 8552 4,80
Carterade valores ........... 1,22 1,75 0,98 5,18 0,81 2,02 0,97 3,39 0,94 3,95
Otros activos rentables . . . ... .. 0,15 2,58 0,16 2,99 0,16 2,92 0,16 3,11 0,33 5,78
Total empleos rentables (a) 93,78 4,67 93,46 4,73 95,06 4,69 9460 4,61 93,95 4,60
Otros activos . .............. 6,22 - 6,54 - 4,94 - 5,40 - 6,05 -
Total empleos (b) . ......... 100,00 4,38 100,00 4,42 100,00 4,46 100,00 4,36 100,00 4,33
Intermediarios financieros ... .. 16,40 1,86 15,43 2,20 14,46 2,09 15,60 2,14 15,88 2,05
Recursos de clientes .. ........ 5291 1,04 51,86 1,09 50,57 1,19 48,73 1,10 46,97 1,24
Valores negociables y otros. . . . . 19,20 2,65 21,18 2,67 23,61 2,59 24,26 2,53 24,64 2,34
Otros pasivos con coste .. ..... 0,60 0,51 0,57 3,65
Total recursos con coste (c) 88,51 154 8847 166 88,64 1,71 89,19 1,68 88,06 1,71
Otros recursos .. .......o.... 5,81 - 6,12 - 6,26 - 5,10 - 5,64 -
Recursos propios . ........... 5,68 - 541 - 5,10 - 571 - 6,30 -
Total recursos (d) . ........ 100,00 1,36 100,00 1,47 100,00 1,51 100,00 1,48 100,00 1,51
Spread (@-C) ................ 3,13 3,07 2,98 2,93 2,89
Margen de intermediacién (b-d) . . 3,02 2,95 2,95 2,88 2,82
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Comisiones netas

(Datos en miles de euros)

Variacion

30.6.05 30.6.04 en %
Servicios en operaciones activas: 51.397 46.742 10,0
Descuento comercial ............. ... .. ..... 23.298 20.474 13,8
Otras operaciones activas . .................. 28.099 26.268 7,0
Prestacion de avales y otras garantias ............. 48.655 46.879 3,8
Servicios de gestion: 247.387 224.957 10,0
Mediacion en cobrosy pagos .. ................ 98.408 95.212 3.4
Compra-venta de valores y divisas . ............. 11.695 5.518 >
Administracién de activos financieros de clientes: 96.101 87.183 10,2
Carterasdevalores. . . ............... ... .... 12.760 12.910 (1,2)
Fondos deinversion . ......... ... ... .. .. ... 61.968 55.305 12,0
Planes de pensiones .. .............. ... .... 21.373 18.968 12,7
Administracién de cuentas alavista............. 29.816 28.798 3,5
OtrOS . vttt e 11.367 8.246 37,8
Total .. ... . 347.439 318.578 9,1
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La accion Banco Popular

Informacién de mercado*

Liquidez_ Cotizacién Dividendo  Rentabilidad
(Datos en miles) (euros) pagado  de mercado**
Acciones (euros)
) admitidas ~ Acciones
Trimestre  (n°® medio) contratadas % Méxima  Minima Ultima
2004 | 1.136.933 553.608 48,69 10,05 9,20 9,52 0,080 15
Il 1.136.933 505.439 44,46 9,73 8,96 9,28 0,081 a,7)
] 1.136.933 369.666 32,51 9,39 8,51 8,95 0,082 2,7)
\Y 1.136.933 550.455 48,42 9,79 8,65 9,70 0,086 9,4
Total afio 1.136.933 1.979.168 174,08 10,05 8,51 9,70 0,329 6,0
2005 | 1.150.888 637.506 55,39 10,75 9,40 9,98 0,087 3,8
Il 1.215.433 552.205 45,43 10,32 9,61 9,99 0,089 10

*  Cifras ajustadas al split (5x1) de 21 de junio de 2005
** Plusvalia (minusvalia) mas dividendo, en % de la cotizacion inicial de cada periodo

Popular respecto al mercado
Indices Junio 2001-Junio 2005
(Datos a fin de cada mes)

Cotizacion de Banco Popular (euros)
(Precio maximo, minimo y Gltimo de cada mes)

12,00 140

Popular
9,99 =
9,28 N _
9,00 + : —

LT 1

(50 [ T T A Y A B B |
JJASONDETFMAMI

2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Ratios bursatiles
30.06.05 30.06.04

Precio / Valor contable . ......... 2,55 2,89
Precio / Beneficio (PER) ......... 13,9 14,9
Rentabilidad por dividendo* .. ... .. 3,56 3,49

* Rentabilidad calculada con el dividendo pagado en el periodo, anualizado

Acciones propias*

(Datos en miles de acciones) Acciones propias **
Existencia Total en Total sobre (a) sobre (b)
Media Maxima Minima Ultima circulacién (a) contratadas (b) % %
2004
Primer trimestre ... 572 1.197 - - 1.136.933 553.608 0,05 0,10
Segundo trimestre . 239 430 - - 1.136.933 505.439 0,02 0,05
Tercer trimestre ... 425 430 - 430 1.136.933 369.666 0,04 0,11
Cuarto trimestre ... 464 536 - 474 1.136.933 550.455 0,04 0,08
2005
Primer trimestre ... 140 474 - - 1.150.888 637.506 0,01 0,02
Segundo trimestre . 434 509 - 509 1.215.433 552.205 0,04 0,08

*  Cifras ajustadas al split (5x1) de 21 de junio de 2005
** Calculadas sobre la existencia media del trimestre
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Bases, principios y criterios contables

Con fecha 1 de enero de 2005 ha entrado en vigor la obligacién de elaborar las cuentas consolidadas
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera ( NIIF ) para aquellas entidades
que, a la fecha de cierre de su balance, tengan sus valores admitidos a cotizacién en un mercado
regulado en cualquier Estado miembro, de acuerdo a lo establecido por el Reglamento 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio.

Banco de Espafia, como regulador contable del sector bancario espafiol, ha desarrollado y adaptado las
normas contables para las entidades de crédito a través de su circular 4/2004, de 22 de diciembre
publicada en el Boletin Oficial del Estado de 30 de diciembre de 2004.

Bases de presentacion

Esta informacién financiera intermedia ha sido elaborada de acuerdo con la nhueva normativa y refleja
toda la actividad econdmica del grupo, tanto financiera como de seguros y no financiera, de forma que
muestre la imagen fiel del patrimonio neto, de la situacion financiera, de los riesgos, y de los resultados
consolidados.

De acuerdo con las nuevas normas, los estados financieros del ejercicio 2004 se han armonizado con
los mismos criterios contables utilizados en 2005 para que permitan una comparacion homogénea de
los mismos.

Principios y criterios contables y de valoracion

La politica contable del grupo se fundamenta en los principios de contabilidad descritos en la Nota 2 de
las cuentas anuales consolidadas de 2004 y en los siguientes principios basicos por aplicacién de las
NIIF:

A) Deterioro del valor de los activos: Existe un tratamiento diferenciado de los activos financieros del
resto de los activos, que se comenta a continuacion.

Se prevé la cobertura de las pérdidas de los activos financieros, siempre que se sustenten en
evidencias objetivas. Se realizan coberturas especificas y genéricas para el riesgo de insolvencia
atribuible al cliente, y coberturas especificas por riesgo-pals.

La cobertura especifica recoge el deterioro de activos individualmente identificados como dafados
y la cobertura genérica refleja la pérdida incurrida de acuerdo a la naturaleza de cada riesgo
estimada en base a procedimientos estadisticos y que estd pendiente de asignar a operaciones
concretas.

El Banco de Espafia ha establecido unos modelos y metodologia adaptados a las NIIF para el calculo
de las coberturas indicadas.

La nueva normativa exige un tratamiento mas riguroso en la clasificacion de los dudosos por
operaciones con clientes ya que la morosidad de una cuota supondra la morosidad de toda la
operaciéon. Anteriormente, era necesario que las cuotas impagadas representasen el 25% del total
de la operacion.

Para el resto de activos, incluido el fondo de comercio, se considera que existe deterioro cuando

el valor en libros de los activos supere a su importe recuperable. Para el fondo de comercio es
necesario realizar un test de deterioro al menos una vez al afio, pues ya no se amortiza.
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B) Ingresos:

B1) Comisiones: De acuerdo con las NIIF, las comisiones cobradas o pagadas, tienen un tratamiento
diferenciado en atencién a que sean la compensacién por un servicio prestado o por un coste
incurrido, o a que sean una remuneracion adicional al tipo de interés de la operacién. Las primeras
se reconocen como ingresos cuando se realiza el servicio, o se ha incurrido en el coste, y las
segundas se periodifican a lo largo de la vida de la operacién.

B2) Intereses y dividendos: Los intereses se reconocen por el principio del devengo utilizando el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos se registran cuando se declara el derecho del
accionista a recibir el pago.

C) Los instrumentos financieros se clasifican a efectos de valoraciéon en los siguientes grupos:

- Los instrumentos clasificados en la cartera de negociacion, incluidos los derivados financieros se
registran por su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

- Las inversiones a vencimiento se registran por su valor a coste amortizado.
- Las inversiones crediticias se registran por su coste amortizado.

- Los activos financieros disponibles para la venta se valoran por su valor razonable, registrandose
sus cambios de valor en el patrimonio neto en tanto no se realicen, momento en el que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

D) Activos no financieros, intangibles y existencias. Se valoran por el coste. Para la valoracion del
activo material, el Grupo Banco Popular no ha utilizado, con caracter general, la opcién prevista en
las NIIF de revalorizarlo, por lo que en balance se presentan a su coste de adquisicion, regularizado,
en su caso, conforme a las leyes de actualizaciéon aplicables, menos la correspondiente
amortizacion acumulada.

E) Activos no corrientes en venta. Dentro de este apartado, se registran los activos adjudicados
como consecuencia de los incumplimientos de los prestatarios.

F) Capital con naturaleza de pasivo financiero: Con la nueva regulacién el coste de las participaciones
preferentes pasara a formar parte del coste financiero a diferencia de la anterior normativa donde
se registraban dentro del beneficio atribuido a la minoria.

G) Fondo de pensiones. ElI Grupo ha optado por reconocer las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas a 1 de enero de 2004 contra reservas.

H) Consolidacién. La novedad mas relevante de las NIIF en este ambito es la desaparicion de la
exclusion de consolidacién por razén de actividad y el reforzamiento del concepto de control para
integrar globalmente las entidades dependientes, incluidas las de propdsito especial, o de
influencia significativa para aplicar el método de la participaciéon a las entidades asociadas. A los
negocios multigrupo se aplica el método de integracidon proporcional.

La nueva normativa supone una ampliacién del perimetro de consolidacién del Grupo donde la
inclusion méas destacable es la de la sociedad de seguros, Eurovida, como entidad multigrupo. De
esta forma, los resultados correspondientes a Eurovida figuran en la linea de la cuenta de pérdidas
y ganancias "Actividad de seguros".
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Auditoria del proceso de conversion a NIIF - UE

El balance consolidado de apertura al 1 de enero de 2004, el balance consolidado y la cuenta de
resultados al 31 de diciembre de 2004, preparados como parte del proceso de conversidon de los
estados financieros del Grupo a las normas NIIF - UE, teniendo en cuenta las opciones incorporadas por
Banco de Espafia en su Circular 4/2004, asi como los hechos, circunstancias y las politicas contables
que el Grupo prevé aplicar en sus estados financieros consolidados completos a 31 de diciembre de
2005 y anteriormente expuestos, han sido auditados por PWC.

El balance y la cuenta de resultados al 30 de junio de 2005, han sido preparados de acuerdo con los
principios y criterios antes indicados, habiendo sido revisados por PWC.
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X.1.) EMISIONES, REEMBOLSOS O CANCELACIONES DE EMPRESTITOS
(En este apartado se incluira informacion indi i de cada isi r o ion de préstif i desde eI inicio del ejercicio econémico, por la entidad
obligada a presentar la informacién publica periédica o, en su caso, por alguna sociedad que forme parte del perimetro de la i para cada isio o
cancelacion la informacion que se detalla en los Dicha ii ion debera ser aportada de manera separada distinguiendo entre las emisiones, reembolsos o
que, en ion con la emisioén o col ion de los valores, hayan requerldo del reglstro de un folleto informativo en una Autoridad Competente(6) de un pais miembro de la
Unién Europea y aquellas que no lo hayan requerido. En el caso de emi: b | por iedad iadas o ier otra distinta a las sociedades
dommante, dependlentes o multlgrupo, soélo se incluira dicha informacion en Ia medlda en que la ision o lacié total o parci por la iedad
o por o multigrupo. Las emisiones o colocaciones de valores i en el io(7) se podran agregar(8) por tipo de
operacion(9), al igual que las emisiones realizadas por una misma entidad, dentro de un mismo pais siempre que tengan caracteristicas similares. En el caso de que la emision, reembolso
o ion sea instr a través de una “entidad de i ial”(10) se debera i expr esta cir ia. Asimi: en el caso de valores que computen
como parte de los recursos propios, se debera indicar esta circunstancia, asi como su porcentaje de computo a dichos efectos).
Emisién, reembolso o cancelacion de empréstitos cuya emision o colocaciéon haya requerido del registro de un folleto en una Autoridad
Competente(6) de la Union Europea
Caracteristit de la ision, reembolso o lacion de empréstito.
Entidad | Relacién | P2/ de! . céd. ] Fecha Tipo Vto. y Mercadoss | C@/ffi- | Garan-
. domicilio |Oper-acién Tipo de |emision, Saldo ! cacién tias
emisora (11) . ISIN . de modalidades | donde .
de resid. 9) valor |reemb., vivo . . P . credi- otorga-
(12) interés | amortizacién cotiza .
o canc. ticia das(13)
BPE
FINANCIA |DEPENDI < . AVAL/BPE
CIONES  |ENTE ESPANA Emisiones |ES0357080037 [BONOS 08/02/05] 500.000 08/02/08 AIAF SA.
S.A.
BPE
FINANCIA |DEPENDI < . AVAL/BPE
CIONES |ENTE ESPANA Emisiones [ES0357080045 |BONOS 04/03/05] 500.000 04/09/06 AIAF SA.
S.A.
BPE 14/02/09
FINANCE EJERCICIO
INTERNAT EE?END' fkﬁﬂiN sReembO'so XS0161970503 |[BONOS | 14/02/05 3,20/0PCION DE  |LONDRES Q\QA"/ BPE
IONAL AMORTIZACI o
LIMITED ON
POPULAR EJERGICIO
CAPITAL |DEPENDI [ISLAS Reembolso AVAL/BPE
(CAYMAN)|ENTE CAIMAN s XS0110678678 |BONOS 27/04/05) OPCION DE SA.
AMORTIZACI
LIMITED
ON
POPULAR EJERCICIO
CAPITAL |DEPENDI ISLAS — |Reembolso |y 5111940366 [BONOS | 30/05/05 OPCION DE  |LONDRES AVALIBPE
(CAYMAN)|ENTE CAIMAN s SA.
AMORTIZACI
LIMITED
ON
POPULAR EJERGICIO
CAPITAL \DEPENDI |ISLAS  — Reembolso |y 115589795 [BoNOS | 15/06/05 OPCION DE  |LONDRES AVAL/BPE
(CAYMAN)|ENTE CAIMAN s SA.
AMORTIZACI
LIMITED
ON
BPE
FINANCIA |DEPENDI < . AVAL/BPE
CIONES |ENTE ESPANA Emisiones [ES0357080052 |BONOS 26/05/05| 1.000.000| 26/05/10 AIAF SA.
S.A.
BPE
FINANCIA |DEPENDI < . AVAL/BPE
CIONES |ENTE ESPANA Emisiones [ES0357080060 |BONOS 23/06/05] 1.500.000| 23/01/07 AIAF SA.
S.A.
15/03/39
POPULAR ngRTIZACI
FINANCE |DEPENDI [ISLAS Reembolso AVAL/BPE
(CAYMAN)|ENTE CAIMAN s XS0095134341 |BONOS 18/04/05] ANTICIPADA SA.
LIMITED POR
RECOMPRA
TOTALIDAD
POPULAR EJERCICIO
FINANCE |DEPENDI ISLASl Reembolso XS0095188867 |BONOS 15/03/05! 5.75|0PCION DE AVAL/BPE
(CAYMAN)|ENTE CAIMAN s SA.
AMORTIZACI
LIMITED
ON
BPE
FINANCE . 07/02/05
INTERNAT|DEPENDI [ISLAS - jCancelacio |y <4161650355 [BONOS | 07/02105, AMORTIZAC! |LONDRES AVAL/BPE
ENTE CAIMAN nes SA.
IONAL ON
LIMITED
Emisién, reembolso o cancelacion de empréstitos cuya emision o colocacién haya requerido del registro de un folleto en una Autoridad
Competente(6) de la Unién Europea
Caracteristii de la ision, reembolso o lacion de empréstito.
Entidad | Relacion Pa:s' d'e'l I Céd. . Fec'h.a’ Tipo Vto. y Mercado/s Cal{f!- Ga'r an
. domicilio |Oper-acion Tipo de |emisién, Saldo . cacién tias
emisora (11) ) ISIN . de modalidades donde .
de resid. 9) valor |reemb., vivo . . .l ) credi- otorga-
(12) interés | amortizacion cotiza .
o canc. ticia das(13)
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X.2.) EMISIONES DE TERCEROS GARANTIZADAS POR EL GRUPO

(En este apartado se incluira informacién indivi i de cada emision, r o ion de que haya sido garantizada desde el inicio del ejercicio economlco, por la
entidad obligada a presentar la informacién publica periédica o, en su caso, por alguna sociedad que forme parte del perimetro de la i ion, sobre isi o col no
incluidas en el apartado X.1.) anterior, sefialando para cada una de ellas la informacién que se detalla en el cuadro ad]unto En el caso de que la garantia haya sido prestada por una
sociedad asociada o cualquier otra entidad incluida en el perimetro de la consolidacion distinta de Ias i di o multigrupo, sélo se incluira dicha informacion
en el caso de que el ejercicio de la garantia pudiera afectar de forma material(14) a los dos fi i Las emisi o col de valores realizadas en el mercado
monetario(7) se podran agregar(8) por tlpo de operacion(9), al |gual que las emisiones realizadas por una misma entidad, dentro de un mismo pais siempre que tengan caracteristicas
similares. En el caso de que la i r ) sea instr a través de una “entidad de i pecial”(10) se debera expr esta
circunstancia).
Caracteristicas de la emision, reembolso o lacion de empréstito.
. Lo Pais del . Fecha " Califi- Garan-
Entidad | Relacion L Lo Céd. . s Tipo Vto. y Mercado/s Lo .
. domicilio |Oper-acién Tipo de |emision, Saldo ! cacion tias
emisora (15) . ISIN i de modalidades donde .
de resid. 9) valor |reemb., vivo . . PR . credi- otorga-
(12) interés | amortizacién cotiza ..
o canc. ticia das(13)
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XI.

DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :

(Se hara mencion de los dividendos efectivamente pagados desde el inicio del ejercicio econdomico).

Importe
% sobre Nominal DL (miles de
accion (x,xx) )
1. Acciones Ordinarias 3100 176,0 0,18 207.087
2. Acciones Preferentes 3110
3. Acciones Rescatables 3115
4. Acciones sin Voto 3120

Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexo en la hoja siguiente (G-11b)

Xll. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

10.

1.
12.

13.

14.

")

. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de

sociedades cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacion de
comunicar contemplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y
multiplos).

Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligaciéon de
comunicar segun la disposicién adicional 1? de la LSA (1 por 100).

Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc.).

Aumentos y reducciones del capital social o del nominal de las
acciones.

Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos.

Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion.

Modificaciones de los Estatutos Sociales.
Transformaciones, fusiones o escisiones.

Cambios en la regularizacion institucional del sector con incidencia
significativa en la situacion econémica o financiera de la Sociedad
o del Grupo.

Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa a la situacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo.

Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc.

Acuerdos especiales de limitacion, cesion o renuncia, total o
parcial, de los derechos politicos y econémicos de las acciones de
la Sociedad.

Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales
(intercambio de paquetes accionariales, etc.).

Otros hechos significativos.
Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso

afirmativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha de
comunicacion a la CNMV y a la SRBV.

3200 | | |

3210 | | |

3220 | | |

3230 | X | |

3240 | | |

3250

3260 | | |

3270 | | |

3280 | | |

3290 | | |

3310 | | |

3320 | | |

3330 | | |

3340 | x | |
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Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)
En enero de 2005 se procedi6 al pago del segundo dividendo a cuenta del ejercicio 2004 ascendiendo a 0,087 euros

por accion.

En abril de este afio se pago el tercer dividendo a cuenta del ejercicio 2004 y la cantidad abonada fue 0,089 euros
por accion.

(Las cifras anteriores estan ajustadas al split (5x1) realizado el 21 de junio de 2005)
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XIII. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

4. El Consejo de Administracion y la Comision Ejecutiva de Banco Popular han acordado aumentar el capital social
del banco por un importe nominal de 7.850.000 euros mediante la emision y puesta en circulacion de 15.700.000
acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacidn, representadas mediante anotaciones en cuenta. (Fecha de comunicacion a la CNMV: 14/3/05).

4. Banco Popular ha cerrado el periodo de prospeccion de la demanda de la ampliacion de capital por importe
nominal de 7.850.000 euros. Se ha fijado el precio de emision de las nuevas acciones en 50,50 euros,
correspondiendo 0,50 euros a valor nominal y 50 euros a prima de emision. (Fecha de comunicacion a la CNMV:
15/3/05).

4. Comunicacion de la admision a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
de las 15.700.000 nuevas acciones de 0,50 ecuros de valor nominal, emitidas por el banco al amparo de la
ampliacion de capital realizada con fecha 14 de marzo de 2005. (Fecha de comunicacion a la CNMV: 15/3/05).

4. Banco Popular Espaiiol, S.A. solicita la exclusion/admision de sus acciones en las Bolsas de Valores espaiiolas
con la finalidad de ejecutar el acuerdo de reduccion del valor nominal de sus acciones de 50 céntimos de euro a 10
céntimos de euro, sin modificacion de la cifra de capital social, con la consiguiente ampliaciéon del numero de
acciones representativas del capital social en circulacion de 243.086.508 acciones a 1.215.432.540 acciones. (Fecha
de comunicacion a la CNMV: 20/6/05).

14. El Consejo de Administracion de Banco Popular Espafiol, S.A. ha acordado convocar Junta General Ordinaria
de la entidad, que se celebrara en Madrid el dia 25 de mayo de 2005 a las 13:00 horas, en segunda convocatoria, si
no pudiera celebrarse en primera convocatoria en el mismo lugar y hora del dia anterior. (Fecha de comunicacion a
la CNMV: 28/4/05).

14. La Junta General Ordinaria de Banco Popular Espaiol, S.A. celebrada en Madrid el dia 25 de mayo de 2005 ha
aprobado todas las propuestas de acuerdos incluidas en el Orden del Dia. Los acuerdos aprobados son los
siguientes:

1°) Aprobacion de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Memoria) y del Informe de
Gestion de Banco Popular Espafiol, S.A. y de su Grupo Consolidado, asi como de la propuesta de aplicacion del
resultado y de la gestion social, todo ello correspondiente al ejercicio 2004.

2°) Nombramiento, ratificacion y reeleccion de consejeros.

3°) Reeleccion de Auditores de Cuentas para la revision y auditoria legal de los estados financieros del Banco y
consolidados.

4°) Modificacion del articulo 15° y de las Disposiciones Transitorias Primera y Segunda de los Estatutos Sociales en
relacion con la Presidencia de la Sociedad. Informacion a la Junta sobre la correlativa modificacion del Reglamento
del Consejo de Administracion.

5°) Reduccion del valor nominal de las acciones de 50 céntimos de euro a 10 céntimos de euro, sin modificacion de
la cifra de capital social, con la consiguiente ampliacion del nimero de acciones representativas del capital social en
circulacién, con modificacion de los articulos 5° y parrafo primero del articulo final de los Estatutos Sociales.

6°) Autorizacion para adquirir acciones propias, dentro de las condiciones que permite la Ley, y para proceder a su
amortizacion con cargo a los recursos propios y consiguiente reduccion del capital social, hasta un limite del 5 por
100 del capital.

7°) Autorizacion al Consejo de Administracion para que, conforme a lo que establecen los articulos 153. 1. b) y
159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, con la prevision de lo dispuesto en el articulo 161.1 de la citada norma,
pueda aumentar el capital social con supresion, en su caso, del derecho de suscripcion preferente, por elevacion del
valor nominal de las acciones existentes o mediante la emision de nuevas acciones ordinarias, privilegiadas,
rescatables, con o sin prima, con o sin voto, conforme a las clases y tipos admitidos legal y estatutariamente, con la
consiguiente modificacion del articulo final de los Estatutos Sociales.

8°) Autorizacion al Consejo de Administracion para emitir pagarés, bonos y obligaciones, simples o subordinados,
con o sin garantia, no convertibles en acciones, participaciones preferentes, cédulas, bonos y participaciones
hipotecarias, certificados de transmision de hipoteca, cédulas territoriales o cualesquiera otros valores de renta fija,
en euros o en otra divisa extranjera, y a tipo fijo o variable, dentro del plazo maximo legal de cinco afios.

9°) Autorizaciéon al Consejo de Administracion para que, conforme a lo que establece el articulo 319 del
Reglamento del Registro Mercantil, pueda emitir valores de renta fija convertibles en acciones de nueva emision
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y/o canjeables por acciones en circulacion del propio Banco, con determinacion de las bases y modalidades de la
conversion y/o canje, con supresion, en su caso, del derecho de suscripcion preferente, y delegacion de facultades
para aumentar el capital social en la cuantia necesaria. Otorgamiento al Consejo de plenas facultades para la
completa ejecucion del acuerdo, incluyendo la facultad de abstencion o postposicion de ejecucion y la de ejecucion
parcial.

10°) Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion, para la formalizacion,
interpretacion, subsanacion y ejecucion mas plena de los acuerdos que adopte la Junta General.

(Fecha de comunicacion a la CNMV: 26/5/05).
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XIV. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS(34)

En relacion con la informacién a incluir en este apartado, se estara a lo dispuesto en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre,

sobre la informacién de las operaciones vinculadas(35) que deben suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacion
en mercados secundarios oficiales, teniendo en cuenta lo establecido en las instrucciones para la cumplimentacioén del informe semestral.

1. OPERACIONES REALIZADAS CON LOS ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD(18)

2 2T Parte
Cc;:l;}:)o Descripcion de la operacion(19) All (20) A&T)“ (mile"sng::zros) B(::::eeflsP:erdéﬂ?(()ZSZ)) C(lesl')P Vin(czl::)ada

Informacion

010 Recepcién de servicios Agregada  |Actual 120 0 0 0
Informacion

016 Acuerdos de financiacion: préstamos Agregada  |Anterior 59.400 o|CP 0
Informacion

018 Acuerdos de financiacion: otros (especificar) Agregada  [Anterior 15.675 o|CP 0
Informacion

024 Garantias y avales Agregada  |Anterior 21.304 0 0 0
Informacion

024 Garantias y avales Agregada  |Actual 1.467 0 0 0

Otros Aspectos (25)

La presente informacion se facilita con el fin de mantener el grado de transparencia informativa aplicable al
informe anual de la entidad, y sin perjuicio de que esta informacioén puede considerarse exceptuada de informacion
semestral en aplicacion del articulo 3.4 de la Orden Ministerial 3050/2004 de 15 de septiembre.

Del conjunto de operaciones con Accionistas significativos, propias de la actividad tipica bancaria, 75 M de euros
corresponden a operaciones con sociedades vinculadas a D. Americo Amorim y 23 M de euros corresponden a
operaciones con sociedades del Grupo Allianz Aktiengesellchaft.

Cddigo 018: Créditos y descuento comercial

2. OPERACIONES REALIZADAS CON ADMINISTRADORES Y DIRECTIVOS DE LA SOCIEDAD(18)

2 J_— Parte
Ccadgl?o Descripcion de la operacion(19) A/l (20) A((;I,II\)“ (mile"sngzrltizros) B(em'::jf:erdéﬂ?f:)) C(ZISL)P Vin(czl::)ada
Informacion
012 Contratos de arrendamiento financiero Agregada |Anterior 257 o|LP 0
Informacion
012 Contratos de arrendamiento financiero Agregada  |Actual 14 O|LP 0
Informacion
013 Contratos de arrendamiento operativo Agregada  |Actual 159 O|LP 0
Informacion
016 Acuerdos de financiacion: préstamos Agregada |Anterior 20.340 O[LP 0
Informacion
016 Acuerdos de financiacion: préstamos Agregada  |Actual 8.941 O[LP 0
Informacion
018 Acuerdos de financiacion: otros (especificar) Agregada |Anterior 2.800, 0|CP 0
Informacion
018 Acuerdos de financiacion: otros (especificar) Agregada |Anterior 18 o[LP 0
Informacion
018 Acuerdos de financiacion: otros (especificar) Agregada  |Actual 2.702 o|CP 0
Informacion
018 Acuerdos de financiacion: otros (especificar) Agregada  |Actual 2 O[LP 0
Informacion
024 Garantias y avales Agregada  |Anterior 1.248 0 0 0
Informacion
024 Garantias y avales Agregada  |Actual 2.791 0 0 0
Informacion
026 Remuneraciones Agregada  |Actual 2.713 0 0 0
Aportaciones a planes de pensiones y seguros |Informacion
028 de vida Agregada  |Actual 4.580 0 0 0
Otros Aspectos (25)
Cddigo 018: Créditos y financiacion de importaciones
3. OPERACIONES REALIZADAS ENTRE PERSONAS, SOCIEDADES O ENTIDADES DEL GRUPO(18)
Cédigo o y Ac/An Importe Benef/Pérdida(22) | cpiLp |, Fartes
(19) Descripcion de la operacién(19) A/l (20) 1) (il ok Eares) || (mles db Emes) (23) Vm((:;‘ltz;das
Informacion
012 Contratos de arrendamiento financiero Agregada  |Anterior 625 O[LP 0
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Informacion

012 Contratos de arrendamiento financiero Agregada  |Actual 10 O[LP 0
Informacion

016 Acuerdos de financiacion: préstamos Agregada |Anterior 46.740 O[LP 0
Informacion

016 Acuerdos de financiacion: préstamos Agregada  |Actual 14.455) O[LP 0
Informacion

018 Acuerdos de financiacion: otros (especificar) Agregada |Anterior 8.004 o|CP 0
Informacion

018 Acuerdos de financiacion: otros (especificar) Agregada  |Actual 1.698 o|CP 0
Informacion

024 Garantias y avales Agregada  [Anterior 25.908] 0 0 0
Informacion

024 Garantias y avales Agregada  |Actual 10.993 0 0 0

Otros Aspectos (25)

Codigo 018: Créditos

4. OPERACIONES CON OTRAS PARTES VINCULADAS (18)

Cédigo Ac/An Importe Benef/Pérdida(22) | cpiLp | . Parte
(19) Descripcion de la operacion(19) A/l (20) 1) (miles de Euros) | (miles de Euros) (23) Vln(czt::)ada

Otros Aspectos (25)
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XV. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartado sélo debera ser completado en la informacion correspondiente al I Semestre del ejercicio siguiente al ultimo cerrado y auditado,
y sera de aplicacion para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con lo previsto en el apartado decimotercero de la Orden
Ministerial de 18 de enero de 1991, resulten obligadas a la presentacion de un informe especial de sus auditores de cuentas, cuando el informe
de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinion o contuviere una opinion adversa o con
salvedades. En el mismo, se incluird la mencion de que se adjunta como anexo de la informacion semestral el referido informe especial de los
auditores de cuentas, asi como la reproduccion de la informacion o manifestaciones aportadas o efectuadas por los Administradores de la
Sociedad sobre la situacion actualizada de las salvedades incluidas por el auditor en su informe de auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hubiere servido de base para la elaboracion del
mencionado informe especial).
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION DEL AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS (ENTIDADES DE
CREDITO)

- Se incluirdn en este modelo todas las sociedades asi definidas en el parrafo segundo del articulo primero del R.D.
1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion del derecho vigente en materia de entidades de crédito al de las
Comunidades Europeas.

- Los datos numéricos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados en miles de euros, sin
decimales, efectuandose los cuadres por redondeo.

- Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del numero correspondiente.

- Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacion en contrario, debera figurar el del periodo correspondiente
al ejercicio anterior.

- La informacién financiera contenida en este modelo se cumplimentara conforme a la normativa y principios
contables de reconocimiento y valoracion que sean de aplicacion a la entidad para la elaboracion de los estados
financieros del periodo anual al que se refiere la informacion publica periddica que se presenta.

- Se entendera por normas internacionales de informacion financiera adoptadas (NIIF adoptadas), aquéllas que la
Comision Europea haya adoptado de acuerdo con el procedimiento establecido por el Reglamento (CE) No
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002.

- Los importes correspondientes a cada epigrafe del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias individual
deberan cumplimentarse conforme a lo establecido en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre del Banco de Espafia
u otra normativa aplicable. Asimismo, los importes correspondientes a cada epigrafe del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidados se cumplimentaran conforme a las NIIF adoptadas.

- La informacién a incluir dentro del epigrafe Evolucion de los Negocios debera permitir a los inversores formarse
una opinioén, con conocimiento de causa suficiente, acerca de la actividad desarrollada por la entidad y los
resultados obtenidos durante el periodo cubierto por el avance, asi como de la situacion financiera y otros datos
esenciales sobre la marcha general de los asuntos de la entidad.

- Definiciones:

(1) Variacion de las sociedades que forman el grupo consolidado: se reconoceran exclusivamente aquellas
sociedades que, con relacion a las cuentas anuales consolidadas del ultimo ejercicio, se hubieran incorporado o
excluido en el proceso de consolidacion.

(2) Resultados de operaciones interrumpidas (neto): dentro de esta rubrica se presentara la cifra neta de impuestos
correspondiente a:

(i) el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas; y

(ii) el resultado después de impuestos reconocido por la valoraciéon a valor razonable menos los costes de venta, o
bien por la enajenacion o disposicion por otros medios de los activos o grupos enajenables de elementos que
constituyan la actividad interrumpida.

(3) Las operaciones del mercado monetario a traves de entidades de contrapartida, que figuran en una partida
especifica del anejo III de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia, se incluiran en las ribricas “II. Crédito a la
clientela” del activo o en “II. Depdsitos de la clientela” del pasivo del balance consolidado comparativo.

(4) La partida “posiciones cortas de valores”, que figura en el anejo III de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia,
se clasificara en las rabricas “I. Depdsitos de bancos centrales y de entidades de crédito” o “II.
Depositos de la clientela” del pasivo del balance consolidado comparativo, segun la naturaleza de la contraparte.

(5) Las Oficinas a que se hace referencia son sélo las bancarias y, en general, aquellas en las que se preste al
publico los servicios tipicos de las entidades de crédito.
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(6) Autoridad Competente de un pais miembro de la Unién Europea: la que designe el Estado miembro de origen
segun se define en el articulo 2.1.m. de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de
noviembre de 2003, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de
valores.

(7) Emisiones de valores en el mercado monetario: a los efectos de la presente Circular, se consideraran como tales
las emisiones de valores que gocen de elevada liquidez, concurriendo necesariamente que los mismos estén
admitidos y sean negociados en un mercado secundario organizado, oficial o no, que sean valores prontamente
realizables y que su plazo de vencimiento o remanente de amortizacion sea inferior o igual a dieciocho meses.

(8) Agregacion de emisiones o colocaciones: se agregaran por el total de saldo vivo a la fecha a la que se refiere la
presente informacion publica periddica, aportando valores promediados en el caso de los epigrafes de tipo de
interés, vencimiento y calificacion crediticia, u otros valores siempre que fueran mas significativos.

(9) Operacion: se consignara una de las siguientes claves segun el tipo de operacion realizada: “E” para emisiones,
“R” para reembolsos o “C” para cancelaciones.

(10) Entidad de cometido especial (vehiculo especial de financiacion): todo tipo de entidad, perteneciente o no al
grupo de la entidad obligada a presentar la informacion publica periddica, creada para alcanzar un objetivo concreto
y perfectamente definido de antemano (por ejemplo, para llevar a cabo un arrendamiento financiero, actividades de
investigacion y desarrollo o la titulizacion de un activo financiero), cualquiera que sea su forma juridica, y que
habitualmente estan sujetas a condiciones legales que imponen limites estrictos, y a veces permanentes, a los
poderes que sus 6rganos de gobierno, consejeros o directivos poseen sobre las actividades de la entidad.

(11) Relacion (Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos): se recogera el tipo de relacion con la
entidad que presenta la informacion publica periddica: sociedad dominante, dependiente, multigrupo, asociada o
cualquier otra entidad que sea incluida en el perimetro de la consolidacion.

(12) ISIN (International Securities Identification Numbering system): se consignara el ISIN correspondiente en
aquellas emisiones que tengan asignado dicho cdodigo. En otro caso, se consignara “N/A”.

(13) Garantias otorgadas: se sefialara el tipo de garantia otorgada, asi como la entidad que otorga la misma.

(14) Garantia que pudiera afectar de forma material a los estados financieros: a los efectos de la presente
informacion, se considerara que el ejercicio de la garantia puede afectar de forma material cuando la omision o
inclusion erréonea del impacto de la ejecucion de la garantia en la informacion proporcionada pudiera,
individualmente o de forma agregada, influir en las decisiones econémicas del usuario de dicha informacion.

(15) Relacion (Emisiones de terceros garantizadas por el grupo): se recogera el tipo de relacion existente entre la
entidad que presenta la informacioén publica periddica, o cualquiera incluida en el perimetro de la consolidacion, y
la entidad cuya emision o colocacion haya sido garantizada, cualquiera que ésta sea. Asimismo se indicara, en caso
de que las entidades no sean coincidentes, la relacion entre la entidad garante y la entidad obligada a presentar la
informacion publica periddica.

(16) Partes vinculadas: una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actia en
concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas, el control sobre la otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y operativas
de la otra.

Se presume la existencia de control cuando concurre alguno de los supuestos previstos en el articulo 4 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Se entiende por influencia significativa aquella que permite a quien la ejerce, influir en las decisiones financieras y
operativas de la entidad, aunque no ejerza el control sobre ésta. A los efectos de la presente Circular, la existencia
de influencia significativa se evidencia, salvo prueba en contrario, a través de uno o varios de los siguientes
supuestos:

a) representacion en el consejo de administracion, u 6rgano equivalente de direccion de la entidad participada;

b) participacion en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones sobre dividendos y
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otras distribuciones;

¢) transacciones de importancia relativa entre el inversor y la participada;
d) intercambio de personal directivo; o

e) suministro de informacion técnica esencial.

Sin perjuicio de lo anterior, para considerar la existencia de influencia significativa se tendra en cuenta, en su caso,
lo previsto en la Directiva 2002/87/CE, de 16 de diciembre.

(17) Operaciones vinculadas: la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, considera operaciones vinculadas
toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes vinculadas con independencia de que exista o
no contraprestacion. Asimismo establece que no sera necesario informar sobre operaciones entre sociedades o
entidades de un mismo grupo consolidado, siempre y cuando hubieran sido objeto de eliminacién en el proceso de
elaboracion de la informacion financiera consolidada y formaran parte del trafico habitual de las sociedades o
entidades en cuanto a su objeto y condiciones. Tampoco es necesario informar de operaciones que, perteneciendo al
giro o trafico ordinario de la compaiiia, se efectien en condiciones normales de mercado y sean de escasa
relevancia, entendiendo por tales aquellas cuya informacién no sea necesaria para expresar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la entidad.

(18) La informacion sobre partes vinculadas se presentara desglosada bajo los epigrafes que establece el apartado
cuarto de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre. A efectos del apartado cuarto letra C) de esta Orden, se
informara exclusivamente sobre las operaciones entre partes vinculadas que afecten a la entidad que informa o a su

grupo.

(19) Cddigo y descripcion de la operacion: en todo caso debera informarse de los siguientes tipos de operaciones
vinculadas, cuyo codigo asociado se detalla en la tabla a continuacion:

Codigo Operacion

001 Compras de bienes (terminados o no)
002 Ventas de bienes (terminados o no)
003 Compras de inmovilizado material
004 Compras de inmovilizado intangible
005 Compras de inmovilizado financiero
006 Ventas de inmovilizado material

007 Ventas de inmovilizado intangible
008 Ventas de inmovilizado financiero
009 Prestacion de servicios

010 Recepcion de servicios

011 Contratos de colaboracion

012 Contratos de arrendamiento financiero
013 Contratos de arrendamiento operativo
014 Transferencias de investigacion y desarrollo

Cddigo Operacion

015 Acuerdos sobre licencias

016 Acuerdos de financiacion: préstamos

017 Acuerdos de financiacion: aportaciones de capital (ya sean en efectivo o en especie)
018 Acuerdos de financiacion: otros (especificar)
019 Intereses abonados

020 Intereses cargados

021 Intereses devengados pero no pagados

022 Intereses devengados pero no cobrados

023 Dividendos y otros beneficios distribuidos
024 Garantias y avales

025 Contratos de gestion

026 Remuneraciones
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027 Indemnizaciones

028 Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida

029 Prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcidn, obligaciones
convertibles, etc)

030 Compromisos por opciones de compra

031 Compromisos por opciones de venta

032 Otros instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre la sociedad y la
parte vinculada

033 Otras (especificar)

(20) Informacion Agregada (A) o Individualizada (I): la informacion a incluir en la tabla podra agregarse cuando se
trate de partidas de contenido similar. No obstante, debera facilitarse informacion de caracter individualizado sobre
aquellas operaciones que fueran significativas por su cuantia o relevantes para una adecuada comprension de la
informacioén publica periodica. En cuanto a la consideracion de una operacion como significativa por su cuantia o
relevante para una adecuada comprension de los estados financieros, se estara a lo dispuesto en el apartado quinto
de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre informacion de operaciones con partes vinculadas.

Se consideraran operaciones vinculadas significativas por su cuantia, las que excedan del giro o trafico ordinario de
la sociedad y tengan caracter significativo con arreglo a los parametros previstos en la Directiva 2002/87/CE de 16
de diciembre. En todo caso, a efectos de la presente Circular, se consideraran operaciones vinculadas significativas
por su cuantia, aquéllas cuyo desglose sea necesario para una adecuada comprension de la informacion financiera
suministrada.

Por otro lado, se consideran operaciones relevantes para una adecuada comprension de la informacién publica
periodica aquellas en las que intervengan, directa o indirectamente, miembros del Consejo de Administracion y la
sociedad emisora o alguna empresa del grupo, siempre y cuando no pertenezcan al giro o trafico ordinario, y no se
efectlien en condiciones normales de mercado.

(21) Actual (Ac)/Anterior(An): periodo en el cual se origind la operacion. En este sentido deberan incluirse tanto
las operaciones concertadas desde el inicio del ejercicio econdomico hasta la fecha de cierre del periodo al que se
refiere la informacion publica periddica (Ac), como aquellas realizadas con anterioridad al inicio del ejercicio
econdmico aun no extinguidas (An).

(22) Beneficio/Pérdida: se entendera por beneficio o pérdida devengada, la diferencia entre el valor en libros y el
precio de la transaccion.

(23) Condiciones y plazos de pago: en caso de que la informacion se presente de forma agregada, debera
clasificarse atendiendo al plazo existente hasta el vencimiento de la operacion, esto es, Corto Plazo (CP) o Largo
Plazo (LP). Si por el contrario se trata de informacion individualizada, debera concretarse el plazo asi como las
condiciones de pago correspondientes a la operacion en concreto.

(24) Parte(s) vinculada(s): si se tratase de informacion individualizada, debera detallarse el nombre o denominacion
social de la(s) parte(s) vinculada(s) involucrada(s) en la operacion. No sera necesario rellenar este campo en caso de
que la informacion se presente de manera agregada.

(25) Otros aspectos: en este apartado debera suministrarse informacion acerca de las politicas de precios empleadas,
las garantias otorgadas y recibidas, asi como sobre cualquier otro aspecto de las operaciones que permita una
adecuada interpretacion de la transaccion efectuada, incluyendo informacion sobre operaciones que no hayan sido
efectuadas en condiciones de mercado, para las cuales debera indicarse cual hubiera sido el beneficio o la pérdida
registrada por la entidad que informa o su grupo, si la transaccion se hubiese realizado a precios de mercado.
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