EL PAIS, jueves 19 de enero de 2012

, * ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
Y DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS NECESARIAMENTE CONVERTIBLES
DE BANCO PASTOR, S. A. FORMULADA POR BANCO POPULAR, S. A.

La Comisién Naciona) del Mercado de Valores ha autorizado con fecha  Aquellas clgusulas de los Compromisos do A ion que i de acci ias en la cuantia ida para otender al canje
18 do enero de 2012 la oferta publica de adquisicién de yde i porales a la libre iDili de i de tantodelas como do las nocesa-

i bordi i de BANCO BANCO PASTORde dolos A de fa fueron i de BANCO PASTOR (por un importe méximo de
PASTOR, S.A. (en adelante, "BANCO PASTOR" o la “Sociodad Afec- i por BANCO PASTOR a la CNMV como pactos parasocia- €38.203.799,10, con la emisién y puesta en circulacion de, como méxi-
tada") formulada por BANCO POPULAR ESPARIOL, S.A. {en ade!: las medianta Hecho F nimero 151115, habiendo sido deposi-  mo, 382.037.991 nuevas acclones ordinarias de la misma clase, de
“BANCO POPULAR" o ¢! *Oferento”). La oferta publica de tadas, en ol Registro Mercantil do La Corufia con focha 25 €0,10 de valor nominal cada una do ellas).

citada (la "Oforta”) se rige por la Ley 24/1888, de 28 de jutio, de! Mer-
cado de Valores ("LMV™), por el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio,

sobre el régimen de ofertas piblicas de adquisicién de valores ("RD
«4n aplicable. A continuacion, de acuerd

1066/2007™) y demés legi ap
con las previsiones del articulo 22 del RD )07, se yen los

de octubre do 2011 e inscritas en el mismo el 8 de noviembre do 2011,
en cumplimiento de ko dispuesto en el articuto 531 de la LSC.

Las princi delos idos Compromisos de Acep-
tacién, los cuales se adjuntan como Anexos 5, 8 y 7 al Folleto, son las
i () BANCO POPULAR se comprometié a realizer la presente

datos esenciales de la Oferta que constan en el Folleto Explicativo de
la Oferta (en adelante, ! “Folleto”).

1. INTRODUCCION
La Oferta se realiza con la finalided de adquirir el control de BANCO
PASTOR. A tal efecto, BANCO POPULAR y accionistas de BANCO
PASTOR titulares, en su conjunto, de un 52,28% det capital social de

Oferta , tras la liquidacion de la Oferta, someterd a la Junta General do
Accionistas de BANCO POPULAR el nombramiento de tres personas o
entidades presentadas por ta FUNDACION PEDRO BARRIE DE LA
MAZA como miembros del Consejo de Administracidn de BANCO
POPULAR i el 20 de di de 2011 la

del nimero méximo do i de BANCO
POPULAR de 18 a 20), do los cuales uno do eflos serfa ¢l Presidente de
BANCO PASTOR, a quien se ofroceria una Vicepresidencia del Conse-

BANCO PASTOR, y do un 29,37% de las
necesariamente convertibles (los “Accionistas de Reforoncia™) suscri-
bieron, el 10 de octubre de 2011, uncs contratos denominades “Con-

jodo do BANCO POPULAR; (i) los Accionistas de Refe-

rencia de BANCO PASTOR se abligaron a aceptar la Oferta en el primer

dla habil de su periodo de eceptacién y a no transmitir ni entablar nego-
i 6n o venta de sus acci u obi

BANCO POPULAR se ha comprometido a realizar sus mojores esfuer-
203 para quo ol p i de ej on del de capital y
de admision a negociacion se reatice con la méxima celeridad posible
de forma que las nuevas itidas como Bp de
la Oferta sean admitidas a negociacidn en el plazo més breve posible
desde la fecha de publicacién del resultado de la Oferta. En conse-
cuencia, a pesar de guo BANCO POPULAR se obiigd en los Compro-

misos de a solicitar [a isidn a negs i6n de las nue-
vag acci en el plazo méximo de seis desde lafechadela
publicacién dei resultado de la Oferta, estd previsto que las nuevas

iones soan a iacion en os ofi-

ciales en el plazo de cuatro dias hibiles bursdtiles desde la inscripcién
de los nuevos valores Como anotaciones en cuenta on Iberclear, saivo
imprevistos, esto es, en ef plazo maximo de 17 dias habiles bursatiles
desde la fecha de publicacion del resultado de ta Oferta.

1 i que resulta de las ecuaciones de canje

et

trato de Comp de F i6n, F y Acep de es para ta
Oferta Publica de Adquisicién de Acciones do BANCO PASTOR, S.A.™ °
(tos “C do A 16n"), los cuales BANCO  COMO a no transmitir, vender, ni a enteblar

POPULAH'se comprometid a formular la presente Oferta, de carécter
con una 10 i en acci ordina-

rias de nueva emision de BANCO POPULAR que serén objeto de nego-

iblos do BANCO PASTOR, asl
pgeil

antes por BANCO POPULAR, es de €3.831 por
cada accion de BANCO PASTOR y €106,169 por cada obligacién sub-
di convertible de BANCO PASTOR, hablendo

ciones para la transmisién o venta de, sus acci u obligaci
? ? ibles do BANCO PASTOR, ya
fuese a través de una oferta pubiica o privada, directa o indirectamen-

e 4, s o1 Madh C te, asi como 6 no iar ninguna op 6n que pudiera perj la
ciacién en un fo oficlal. los Comp ibilidad de a operacién o ta i6n de la Oferta, hasta la fucha
de Aceptacion, cada uno de los deF se Pt de finalizacién del de do la mi En caso de que e!
fmetié a acudir a la Oferta y a transmitir en la misma todas las . pinzo g

ia firnanto acepte una oferta distinta do la pro-

N " i do
y las " Oblig St o e, Convortiblas sante, o no acepte la Oferta con la totalidad de sus acclones y obliga-
v2011"len as ciones subordi BANCO POPULAR
to convertibles™) de BANCO PASTOR de las Gue es tituler. Las princi- tendra d de en P gl .
pales icas de los Compromisos de ion se das on los C isos de i6n. En oste
en el apartado 5.1 dél Capitulo | del Folleto. sentido, los A de F ia 80 a no acop-

La Ofenta so condiciona a la acéptiacion de un minimo de acciones tal

tar en su condicién de accionistas ninguna o'e;m pravia o competido-

sido d a lo previsto en el articulo 14 del RD
1066/2007.
i Sin perjuicio de la posibiidad quo tienen los accio-
nistas y obligacionistas de BANCO PASTOR da acudir al mercado para
ajustar el nimero de y obligaci i
monte convertibles de las que son titutares a 1a ecuacién de canje, ¥
con la finalidad de facilitar la aceptacién do la Oferta on los supuestos
en que, en aplicacion do la ecuacién de canje, las acclongs y obligacio-
nes i ibles de BANCO PASTOR
con s que un accionista y/o obligacionista de BANCO PASTOR acuda
a la Oferta no resulten en un nimero entero de acciones de BANCO
POPULAR, ¢! Oferente ha un i para g
que dichos accionistas y obligacionistas de BANCO PASTOR que se

qwasegwmqueBANCOPOPULARseaﬁmmrdemkxmquorcpm- ray/oanuoomrib\ﬁruquolammnmvimwo. on 030 Sup P () rocibir & nimero entero inferior
senten al menos el setenta y cinco por cionto (75%) del capital social  Asimismo, so acordd que los C isos do 6n quedar mas préximo de acci ingri dela i6n de canje
do BANCO PASTOR. la Oferta se {tos en los (i) oposicién por parte del Banco  de it y/o de obligaci i conver-
ata aprobacién por parte de a Junta General Extraordinaria de Accio-  do Espafia bien a la toma de control de BANCO PASTOR por parto e tibles y () recibir ef resto (en adalante, los “Plcos”) en efectivo.

nistas de BANCO POPULAR, antes de finalizar el plazo de aceptacién  BANCO POPULAR, bien a la toma de partici i6n de los Accioni En ia, BANCO POPULAR adquirira la totalidad do las
de la Oferta, do la emision de las acciones de BANCO POPULAR nece-  da Referencia en el capital del BANCO POPULAR a ia dei 4 y i i ibles de
sarias para atender al canje, o que ocurrié con fecha 20 de diciembre . canje, en su caso; (i) no dela é ridaporparte  gANCO PASTOR que consten en cada una de las declaraciones de
da 2011, y a la obtencion de la autorizacion de ta Oferta por partedela  data CNC, u i60 de dicha 2p con sujocién a condici que reciba, () aplicard la ecuacién de canje al numero de
Conmisid ional de 1a C :a ("CNC"), la cual se obtuvo el 18 nes que resulten en un parjuicio significativo para do las par- i ias y/o obligaci i i

de enero de 2012. tes do los Compromisos de Aceptacién o para BANCO PASTOR, y i) convertibles de BANCO PASTOR que consten en la declaracion de

La Oferta se formula con caricter voluntario. No obstanto, of Oferonte
. A of;

que ta ida reune todos los requisitos
para tener la ién de procio equitativo de formidad con lo
establecido en el artfculo 9 del RD 1066/2007, puesto quo es igual a la

contraprestacién acordada por of Oferente con los Accionistas de
ia en jos C do A y éste as el precio més
alto pagado o acordado por el Gferente 0 por personas que actien
concertadamente con & por los mismos valores durante los doce
meses previos al anuncio de la Oferta. :
En consecuencia, en casg de gue esta Oferta tenga un resultado posi-
tivo y BANCO POPULAR alcance el control de BANCO PASTOR, no
serd necesaria la formuiacién de una oferta publica de adquisicion de
caracter obiigatorio, on virtud de lo previsto en el articulo 8.1) del cita-
do RD 1068/2007. .

2. IDENTIFICACION SOBRE LA SOCIEDAD AFECTADA
La Sociedad Afectada es BANCO PASTOR, S.A,, entidad de naciona-
lidad espafiola, con domiicilio social en A Corufia (15003), calle Cantén
Pequefio, nimero 1. Las acciones de BANCO PASTOR estén admitidas
anoquwalcnlasaoimdeanomdoMadrid. Barcelona, Bilbao y

no obtencidn do la autorizacién de la Oferta per parte de ta CNMV en
el.plazo de seis mesas desde la firna de los Compromisos de Acepta-
cién.

Iguaimento las partes de los Ci de i

mediante adenda que BANCO POPULAR podria procader a una oemi-
sién de cualquier i de i6n de capital a inar, con
of fin de raforzar la situacién de capital del grupo, por un importe que
permitiese mantener el Ratio de Coro Capital de! nuevo BANCO POPU-
LAR como de la 6n de BANCO PASTOR en
niveles en ol antomo del 8,8%, esto es, del orden de 7060.000.000, lo
que podrta suceder antes o después de la liquidacion do la Oferta, en
funcién ‘do las condiciones do mercado. En el primor caso, BANCO
POPULAR se comprometié a realizar fa emision do forma que tuviess
un efecto neutro para tos accionistas de BANCO PASTOR respecto de

aceptacion; (i)} entregard el numero de acciones que rosulte de redon-
dear el resultado obtenido al numero entero inferior de acciones ondi-
narias do BANCO POPULAR mas préximo, y (ii) pogard en efectivo
todas las cuotas de acciones ordinarias de BANCO POPULAR restan-
tes, asto es, los Picos. En al Capitulo Iil del Follsto s¢ indica la férmu-
{a de céiculo del pveciodorelcwncinauﬁlizmparadetmnanosﬁcos
y 88 incorporan, a modo de ejemplo, una serio de supuestos explicati-
vos can la finalidad de fecilitar ta ion de su funci i

7. CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

La Oferta esté condicionada a ta aceptacion por parte de accionistas
do BANCO PASTOR que sean titulares de acciones que representen al
menos el setenta y cinco por ciento (75%) del capital social de BANCO

fos inos de (a Oferta do, on su caso, 1o PASTOR, 6sto 6s 204.638.036 acciones. En virtud de los Compromisos
ajustes ios para el ipio de eq dolas de 6, existo un P de aceptacién por parte de los
prostaciones (modificando, sl fucra preciso, la ecuacién de canje), todo  Accionistas de Referencia.

ellode idad con el RD y las normas de ia de la Oferta se b ala ap:
entidades de crédito. por parto de ta Junta Gencral Extreordinasia de Accionistas de BANCO

A fecha de hoy, BANCO POPULAR no tiene intencidn de hacer uso de
osta posibilidad, prevista en los Compromisos de Aceptacién. No obs-
tante lo anterior, no se descarta totaimento Que en ol futuro pueda

POPULAR do los acuerdos necosarios para la emisién de las acciones
de BANCO POPULAR quo se entregarén ¢n el canjo. La referida condi-
cién ha sido cumplida, ya que se adopté e referido acuerdo por la

y se a través del Si do idn Bursatil ita. si di ; Junta Genoral Extraordinaria do Accionistas de BANCO POPULAR
ph : hacerse descrita, aconsejable

Espaol (SIBE” 0 c ). La ge  hacerse uso do la faculad dem, B O vaquatonas o da ousl- en segund in en 20 do de2011.

BANCO PASTOR se rocoge en el Capitulo | del Folloto. Ninguna perso- quier otra Indole que pudiesen presentarse. e Finalmente, en virtud do la Ley 15/2007, do 3 de julio, de Defensa de la

na fisica o jurkdica ostenta el control sobre la Socieded Afectada de | 1505 do & o una accid 4a C ia ("LDC"), la operacion de 30 dela

acuerdo con ol aticulo 4 da la LMV y of erticulo 42 dol Codigo do 0 "0 e pOPULAR con los Accionistes de Reforencia, ni do los  0fonta se sujeta a la autorizacion por parte deta CNC y, da

Comercio. En caso de que se cumpla la condicién a la que esié sujeta
la Oferta y esta alcance un resultado positivo, tras su fiquidacion,
BANCO POPULAR cstentard el control sobre BANCO PASTOR, en ol
sentido establecido por el articulo 42 del Cédigo de Comoercio y el arti-
culo 4 de la LMV, .

3. IDENTIFICACION SOBRE LA SOCIEDAD OFERENTE

El Oterente es BANCO POPULAR ESPAROL, S.A., entidad de naciona-
lidad espafiola, con domicilio social en Madrid, calle Velazquez nume-
ro 34, esquina a calle Goya numefo 35. Las acciones do BANCO
POPULAR astén admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia y Euronext Lisboa (Portugal), sien-
do negociadas a través del SIBE. La estructura accionarial de BANCO
POPULAR se recoge en ¢l Capituto | del Follato. De acuerdo con lo dis-
puesto en el articulo 4 da la LMV y en el articulo 42 dei Codigo de
Comercio, ninguna persona-fisica o juridica ostenta una participacion
de control, dirocta o indirecta, sobre BANCO POPULAR.

4, ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y BANCO PASTOR
En fecha 10 de ociubre de 2011, y tal y como se indicd en &l Anuncio
Previo de la Oferta y se informé mediante Hocho Relevante nimero
151112, BANCO POPULAR suscribié con cada uno de los Accionistas
do Referencia de BANCO PASTOR, listados a continuacién, titulares en
conjunto de un 52,28% de las acciones de BANCO PASTOR y do un
29,37% delas i inad: i il
do BANCO PASTOR, los Compromisos de Aceptacion;

T

Accionistas de Referencia entra s, en los términcs del articulo 5 dal RD
1066/2007. Més altd do los C isos de A 6 itos, no

conformidad con lo dispuesto en ol articulo 26 del RD 1066/2007, la
Oferta se suj¢taba a la i enla de la
izacio porpaﬂndolaCNCJaauﬂorimciénporpaﬂedelaCNC

axisten otros conyatos, acuerdos o pactos de
entre, de una parte, BANCO POPULAR y, de otra parte, los accionistas
ylo migmbros de los érganos de administracion de BANCO PASTOR
ylo de Ias sociedades de! grupo de BANCO PASTOR, como tampoco
existen ventajas espocificas resorvadas por BANCO POPULAR a los
miembros de los 6rganos de administracién de BANCO PAST! OR (con
la i6n de (o sefialado en ol 1.5.1 (iv) del Folieto).

5. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

fue obtenida ¢l 18 de enero do 2012, por o Gue ta referida condicién ha
sido cumplida.

8. GARANTIAS CONSTITUIDAS POR BANCO POPULAR PARA LA
LIQUIDACION DE LA OFERTA

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 15.4 del RD 108672007,

los edministradores de BANCO POPULAR han gctuado y continuarén

La Oferta so dirige de forma efectiva al 100% de las acch 0

tativas del capital social de BANCO PASTOR y al 100% de las obliga-
clones rdinad:
TOR. Por io tanto, el nimero de accicnes al que se extiende la Oferta
asciende a 272.850.714, representativas dal 100% do su capital social
y de sus derachos de voto. La Oferta so dirige también a 2.518.105
“Obligaci ! i [ ibles V2011" Gue
tione emitidas BANCO PASTOR, por importe nominal de €251.810.500.

8. CONTRAPRESTACION OFRECIDA
La Oferta =0 formula como un canjo de valores, cfreciéndosoe como
X i inarias de BANCO POPULAR de nueva

omisién.
La ecuacién do canje establecida prevé la entrega de:
() 1,115 acciones ordinarias do BANCO POPULAR do €0,10 do valor
nominal por cada accion de BANCO PASTOR; y
(i) 30,9 acciones ordinarias de BANCO POPULAR de 0,10 de valor
i6 g convarti-

(133 TRutar itimo: D. AMancio Oregs Gaons.

-~ nes nominal por cada
115978130 | 42.18% 612019 34,305% ble de BANCO PASTOR.
13.814.467 5,06% 127.492 5,060% Las accionos do BANCO POPULAR a entrogar estardn representadas
13.753.947 5.04% 0 [ por abos qu:swm y :;.;wm -l_?s vr_llaev'v‘ws.dem??os politicos y
RSN B o3 v
| 142.640.544 | 52,26% | 739.811 29 368% €120 de de 2011 se ap: por la Junta General Extraor-

dinaria do Accionistas de BANCO POPULAR, celebrada en segunda
convocatoria, las propucstas de acucrdos necesarias para la emisién

de modo no ictorio con ta ision de formular la
Oferta. En particular:
do BANCO PAS- () Se han tremitado y todas las

y
nes administrativas necesarias para la Oferta, tal y como se descri-
- bo en mayor detalle on el Capitulo V del Folleto.

(i) En fecha 20 de diciembre do 2011 se celebrd, en segunda convo-
catodia, la Junta General Extraordinaria do Accionistas de BANCO
POPULAR llamada a decidir scbre la omisién do las acciones nece-
sarias para hacer frente al canje.

En relecion con los Picos, BANCO POPULAR ha aportado un aval ban-

carlo de carcter imevocable emitido por Bankinter, S.A., por importe

de €325.000, como gerantia dol pago de los importas en efectivo rela-
tivos a los Picos, el cus! se adjunta como Anexo 12 al Folleto.

9. FINANCIACION DE LA OFERTA
Dado que la i en gec do nueva emision,
BANCO POPULAR no tendrd que Isar ni, en i
financiar importe alguno para la liquidacién de la Oferta. Tempoco ha
Incurmrido en financiacién externa. El pago do los Picos serd atendido
exclusivamente con fondos de BANCO POPULAR.

10. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION OE LA
OFERTA

Plazo de acoptacion de la Oferta. El plazc de aceptacién de la pie-.
sento Oferta 0s de 22 dias naturales contados a partir del dia habil bur-
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B4til i ala fecha de del primero de los anuncios a
leequeumﬁefool erticulo 22 del RD 1066/2007, que sa publicarén en
los Oficiales de Cotizacién de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y, al menos, en un periédico de
difusién nacional. Se tomard como fecha de publicacién del anuncio en
los mencionados Boletines Oficiales de Cotizacién, la fecha de la
sesién bursatil a que dichos Oficialos de Cotizacién se refie-
ran. A efectos de cémputo dei referido plazo de 22 dias naturales se
incluird tanto ol dia inicial como el titimo dia de! plazo. El plazo de
aceptacion se oxtendera, en caso de que of ulﬂmo dia fuese mhébxl a
efectos bursétiles, hasta el dla habil bursétil i e

(i) Aceptacién de la Oferta por un numm de acciones do BANCO
PASTOR que, como de la aplicacién de la i
de canje, no resulte en un nimero entero de acciones de BANCO
POPULAR. En este supussto, los accionistas de BANCO PASTOR
recibirén un nimero entero do acciones do BANCO POPULAR yun

PASTOR 86 p ird con alainscrip-
cién en los R do y sus i do las
mmsmdesmcommmannwmaobsmp@srnudo
{a Oferta.

De acuerdo con lo dlspuesto en e! umcudo 37.2 del RD 106612007 al

pago en efectivo por las

do que
sogunuoxphwenolnpmdoz.:!delcmwlo 11l del Folleto.
X 2103 31 "9, 1

a una su
prodm:rﬂenhlmprmwonolFotlotquuooslamdacadamasm
apartado.

MMW_EASIQB
(i) Aceptacion de la Oferta por una dnica

€l plazo de aceptecion finglizara en todo caso a las 24:00 horas del Ulti-
mo dia del referido plazo. De conformidad con lo previsto en el articu-
o232 delRDlOWm7 BANCO POPULAR podra promogar el plazo
do provia icacion a la CNMV, en cuyo caso ge publi-
car4 el acuerdo en los mismos medios en que hubiera sido publicada
ta Oferta al menos tres dias naturales antes del término de! plazo inicial
indmdose las circunstancias que la motivan.
blo. De con lo previs-
to on el articulo 34,3 del RD 106672007, Ilas declaraciones de acepla-
cién de la Oferta de los acclonistas o titulares do obligacionss subordi-
nadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR se admitirdn

-to, la ré el di ho a percibir 30

acciones de BANOO POPULAR, mds la contraprestacion en meta-

lico provista por la transmisién dol Pico existento (es decir 0,9
gociones de BANCO POPULAR). .

(i} Aceptacién de la Oferta por un nimero de obligaciones subordina-

das necesariamente convertibles de BANCO PASTOR que, como

ia de la aplicacion de la de canje, resulte en

un niumero entero do acciones do BANCO POPULAR (as declv en

caso de ser titular de 10 obli

te convertiblés de BANCO PASTOR o elgin namero mulllp!o dc

Se fechade li de la Oferta la fecha en que se pro-
i) duzca la en los Regi: C Iberclear y sus enti-
de BANCO PASTOR En oste supues-'  dades part delatif de las nuevas de BANCO

POPULAR a favor da los accionistas y obligacionistas de BANCO PAS-
TOR que hayan aceptado la Ofena Em fecha se consudetara como
fecha do canje de las acci

mente convertibles de BANCO PASTOR por las nuevas acciones do
BANCO POPULAR. Se estima que osta liquidacion tendrd lugar en un
plazo maximo de 10 dias habiles bursétiles desde la fecha de publica-
cién del resuttado de la Oferta. BANOOPOPULAﬂuhamw
do a realizar sus mejores asfi para que el do cje-
cucion del aumento do capital y de admisién a cotizacién so roalice a
fa mayor brevedad posible de forma quo !as nuevas acciones emitidas
de la Oferta sean admitidas a negociacion en ol

10). En oste supuesto, no habré Picos y ol

desdedplm«dhdelplazodouoeptmnénywénmocab(uoncual- -

quier momento antes del ultimo dia de dicho plazo. La 309 de hde BANCO POPUT‘AR e,":::g‘fo PO;;J%:UR

deberd formutarse por escrito y e mismo lar de 10 obli por T::lvmnblos

ol utilizado para la ueplwbn do la Oferta, anto la entidad doposmma de BANCO PASTOR).

cnruqueei u ista hubiese do su orden de N N g | . N
Las do i6n no podran a (i) do la Oferta por un nimero de obligaciones subordina-

condicién, tal y como establece el articulo 34.5 del RD 1066/2007. Las
declaraciones que no reinan esta caracteristica carecerén de validez y
no seritn admitidas.

Procodlmlonto do nceptm:idn dela Oferta Los titulares de acciones
i de BANCO
PASTOR que deseen aceptar la Oferta deberdn dirigirse a la entidad
p:wczpama on lbon:leer donde ﬁgum doposhadas sus aceiones u

das neceseriaments convertibies de BANCO PASTOR que, como

ia de la aplicacién de la ién do canjo, no resulto
&n un numero entero de acciones de BANCO POPULAR. En oste
supugsto, 10s obligacionistas de BANCO PASTOR recibirdn un
numero enlero de acciones de BANCO POPULAR y un pago en

plazomtsbmve posible desde la techa de publicacion del resultado de
la Oferta. En consecuencia, a pesar de gue BANCO POPULAR se obii-
g6 en los Compromisos do Aceptacién a solicitar la admisién a nego-
ciacién de las nuevas acciones en el plazo maximo do seis semanas
desde la locha dela pubrcaclén dela Otona. @st4 previsto que las nue-
vas i ion en

aficiales en ¢! plazo de cuatro dm habilas bursétiles desde la inscrip-
cién de los nuovos valores como en cuenta en

salvo imprevistos, esto 83, en el plazo méximo de 17 dlas hébiles bur-
sétiles desde la fecha de publicacién del resultado de la Oferta.

efectivo por las de acci que segin  La liquidacion y pago de ta on en reiativa a los
se explica en e apartado 2.3 de! Capitulo Ili det Folleto. Ptoos dmmos en el apartado lIl.; 2 3 del Folleto, so producird de mane-
previs- a la tiquidacién de la 6n de la Oferta, esto

¢l plazo de

por escnle ante la misma su declaracion de aceptacion. Las declara-
cbones de aoeptacién do les titulares de accionss u obligaciones sub-
ibles de BANCO PASTOR serén cur-
sadas a BANCO POPULAR a través de las entidades depositarias par-
ticipantes en Iberclear en las gue se encuentren degositados los valo-
res comespondientes, quienes las comunicardn a BANCO POPULAR

por medio de los Las decl:
clonesdeaoemmn de los titulares daacciones u obligaciones sub-
i de BANCO PASTOR se acom-

pafiarén de la documentacidn suficiente para que pueda realizarse la

transmision de dichos valores y deberan incluir todos los datos identi-

ficativos requeridos por la legislacion vigente para este tipo de opera-

ciones. Las u

convertibles de BANCO PASTOR potlasqwsemepte!ammdebe-

rén todos los y i que les
que sea su A (al sfecto, las ve'e-

seant

del i
to en el Folleto o el que resulte, en su caso, de su préroga o modifica-
cién y en un plazo que no excederd do cinco dias hdbiles bursétiles
desde dicha fecha, BANCO POPULAR comunicara a ta CNMV el nume-
ro total de acci con-

os.enlafechade en los R dell i

Plazos para la renuncia a la condicién a la que, on su caso, esté
sujeta la eflcacia de la Oferta. A pesar de que PULAR no
ha tomado ninguna decisién al respecto, se hace constar que, de con-
idad con el RD 1066/2007, la aceptacién de un minimo de accio-

Y
vertibles do BANCO PASTOR en las i de
aceptacién do la Oferta vélidamente prosentadas. Recibida por fa
CNMV la Informacién sobre af total de

nes tal que aseguren que BANCO POPULAR sea titular de acciones
al menos ¢l setenta y cinco por ciento (75%) del capi-

ésta
on ¢l plazo maximo de dos digs habiles a las Socuedados Rectoras de

ta!aocaal podrmmnuncquuecumelmBANCOPOPULARse

las Bolsas de Valores de Madrid, Bilbao iayaln
Sociedad de Bolsas, aBANCOPAS’IORyaBANOOPOPULAﬂ el
resultado de la Oferta. Las icardn dicho
resultado, con su alcance concreto, en @l Boletin de Couuclbn corros-
pondiente a la sesidn bursatil en la que raciban la Se

de iar 0 MO & ta i
condicién, oomo tarde, en el momento en que comunique a fa CNMV
el nimero total de acci y
mente convertibles de BANCO PASTOR que hayan aceptado la Oferta.

entenderd por focha de publicacion det resultado de la Oferta la focha
de la sesion a la que se refieran los mencionades Boletines de Cotiza-
cion.

! Ia entrog:

de loa valores de nueva

de Intervenir y liguldar. BANCO POPULAR serd
la entidad encargada do lram!tar Yy tiqundar las opemcaones de adquisi-
cién de Yy conver-
tibles de BANCO PASTOR que resuiten de la presente Oferta y do las
de forzosa.

ridas accil y
bles deberdn ser transmitidas libres de cargas, gravédmenes y cuales-
quiera derechos a favor de tercuos que limiten los derechos politicos,

do BANCO POPULAR.
BANCO POPULAR se ha comprometido a realizar sus mejores esfuer-

y obliga-

0 su libre por para  20S para que la liquidacién do la Oferta tenga lugar a la mayor breve-
segun los del registro contable, do forma que dad posible
BANCO POPULAR una prop de La y liquidacién de ta de las

con el articulo 9 de la LMV. Las entidades participantes serdn las encar-
gadas de recoger las sceptaciones por escrito y responderén de acuer-
do con sus registros de detalle de la titularidad y tenencia de los valo-
res a que se refieran las declareciones de aceptacién, asi como de la

ciones subordmadas nmsanmmla convertibles comprendidas en
las on la Oferta la realizard of
propio BANCO POPULAR BANCO POPULAR pmmover& ante Ibercle-
arla puesta a su di icién de las

inexistencia de inscripciones de cargas, grava o de  das ibles do BANCO PASTOR objeto do acep-
terceros que fimiten los. o de los valo-  tacién de la presente Oferta, Esta soil acm ol
res o su libre ili Se que la de  bloqueo por parte de delas subordi-
aoeptacbn delaownn mphca autométi el imi de!  nadas ibles do BANOO PASTOR que comres-

paraque(odosbosvalorasque
idn de

estén sean p
dos por la entidad par(u::pamo en ia que estén depositados a BANCO
POPULAR, de manera quae éste gestione et cambio de titularidad de los
valores objeto de aceptacion,

Durante el periodo de aceptacion de la Oferta, 188 entidades deposita-
nigs participantes on [berclsar que reciban las doclmcuonu de acep-

pondan hasta su efectivo canje por Ias nuevas acciones de BANCO
POPULAR que ré ién. A estos
electos, (berclear emitird en el piazo de cuslro dlas habiles bursatiles a
partir de la fecha de publicacion del resultado de ka Oferta, un certifica-
do que, para BANCO POPULAR, tendrd la consideracién de entrega a
los efectcs del aumento de capital que éste realizard, de modo que,
una vez bloqueadas {en la misma fecha en que 56 emita ol cortiﬁoado)

tacion remitiran a BANCO POPULAR v a las
rectoras, con una periodicidad diarla, los datos m!auvos al nimero de

las y
de BANCO PASTOR que hayan acudido a la Oferta, se entendera sus-
crito y dicho ¢ do capital, i la sporta-

y

idas en las i i6 Cada
accionista u obligacionista de BANCO PASTOR que acepte la Ofenta
podré requerir de la cnlbdad participante en iberclear, a través do la cus!

curse su o de que su ién ha
sido presentada a BANCO POPULAR de conformidad con lo previsto
en cl Follcto. No sefén i de respec-
to ¢e acci u i i converti-

bles cuyas referencias de registro sean posteriores al ultimo dia del
plnzo de acaplacién de la Oferta, por lo que aquellas acciones u obli-
que acepten fa
Oferta deberén haber 5ido adquiridas, como maximo, duranta el Ultimo
dia del plazo establecido para la aceptacion de la Oferta, sin pequm
de lo que se dispone a continuacién en relacion con el

11. FORMALIDADES QUE DEBEN CUMPLIR LOS TITULARES
DE ACCIONES DE BANCO PASTOR PARA SOLICITAR. -
LA COMPRA FORZOSA SI SE DAN LAS CIRCUNSTANCIAS
NECESARIAS

" Taly como se ostabloco también en el apartado 11 del Capitulo IV del

Folleto, en el caso de que a resultas de la Oferta BANCO POPULAR
posea un numero de acciones que represente al menos el 90% del
capital con derecho do voto de BANCO PASTOR y la Oferta haya sido
aceptada por un numero Iguel o superior &l $0% do los derechos de
voto a los que se dirigid la Oferta. BANCO POPULAR exigird a los ras-
tantes accionistas y obligacionistas de BANGO PASTOR laventa louo-
sadela i de sus acch y

con una igualatadela om
ta, y siendo a cargo de BANCO POPULAR (odos los gastos denvados
de la operacién de venta forzosa y los ala
de dicha operacion. Por lo tanto, BANCO POPULAR estard en disposi-
cién de exigir la venta forzosa si, como consecuencia de la Oferta
adquiricso, &l menos, 245.565.643 acciones.
Da igual forma, en el de que 88 las idas circuns-
tancias, los acclonistas y obligacionistas que fo desaen podrén exigir a
BANOO POP! uLARlaoompramosadolatotahdaddesusmy

por la misma

cion de las y nece-
sariamente convertibles de BANCO PASTOR.

Una vez y necesa-
riamente oonvonlbles de BANCO PASTOR objeto de aceptacion de la
Oferta a favor do BANCO POPULAR, previsiblemente ol sagumxa dia

i el

contraprestacién de la Ofenta si bien, en este caso, todos los gastos
derivados de las operacionss de compra forzosa y su comespondionte
liquidacién serdn a cuenta de los acclonistas y obhgacuxusws vendo-
dores. De i con lo en
cuenta las formalidades relativas a la compra forzosa M—out) que 8o
wﬂalan en el apanado 6 del Capﬂulo 0l get Foﬂmo, los txwlafu de

habil y no més larde de los tres dias hdbiles
Consejo de Administracién do BANCO POPULAR o, en su caso, la per-
sona 0 personas apoderadas a tal efecto, procoderdn a cjecutar ol

de capital, la de ordina-’
rias de BANCO POPULAR a los aceptantes de la Oferta, en atencién a
fa ecuacxbn de canje pnev:stn y &l nimero de acciones y/u obligaciones

asumido por el Oferente en ralacion con los Plcos La informacién
sobre e! numero de segun
lo dispuesto en el articulo 35.2 del RD 1066/2007 podra ser obtenida
por los interesados en el domicilio social de BANCO POPULAR duran-

convertibles con el que los aceptantes
hayan acudido a la Oferta. El acuerdo do sjecucion del aumento de
capital serd I de forma i Hecho Relevan-

' te y serd objeto de elevacion a pabiico y de inscripcion en el Registro

Mercantil de Madrid, todo ello en el plazo més breve posible, Gue pro-

te el plazo de aceptacion de la Oferta, previa solicitud e

del de 80
coma Hecho Relevanto.
Los accionistas y obligacionistas de BANCO PASTOR podrén aceptar
1a Oferta por la totalidad o parte de las acciones u obligaciones subor-
dinadas necesariamente convertibles de las que sean titulares tenien-
do, on todo caso, derecho a acudir a! canje ofrecido por BANCO
POPULAR por a totalidad de los citados valores. Toda declaracion que

no serd superior a tres dias habiles bursdtiles desde ia
facha de ojf ién del rdo de de capital.

Una vez inscrito en el Registro Mercantil de Madrid el aumento de capi-
tal de BANCO POPULAR, s0 prasentard en Iberclear y en la CNMV
copia autorizada 0 testimonio notarial de la escritura piblica de amplia-
cién de capital de BANCO POPULAR. Iberciear y las entidades pamcl-

pantes p alair peién de las como
en cuenta en los i gi a favor de los
de la Oferta. Que 30 X roglizar con la

formulen debera roferirse &l menos a una accién o a una
convertible de BANCO PASTOR. Debido a la naturaleza de la contra-
prestacién ofrecida, y &! ofrecerse una ecuacion de canje distinta para

mayor rapidez posible, estimandose que tenga lugar entre ¢f siguiente
dia hébil bursétil y un méximo de tres dias hdbiles bursatiles desde la

las y para las
convertibles, la declaracion de aceptacién que se realnco 8o deberd
referir a una de las smnamas posibilicades:

(0] Mpumén de la Oiena por una anica mclén de BANOO PASTOR.
€n este de dere-
choa pen:rb:f do unu accidn de BANCO POPULAR, més la contra-

prevista por la del Pico existen-
(o(ndeerﬂSmonesdeBANco POPULAR).

(0] AoeplwbndouOlmpuunnumemdewdonesdoBANco
PASTOR que, como dela 4
de canje, rosulto en un nimoro entero do acciones de BANCO

ion de la publica de de capital.
El mismo dia de su inscripcidén como anotaciones en cuenta en los
Rngisxros de lbefcleur los nuevos valores serin depositados en las
en ir en las quo los y obisga-
luvnorm sus

il de BANCO

PASTOR con las que hubiesen concurrido a la Oferta. Hasta que se ins-
criban las nuovas acck bejo la titularidad de los acci y obli-
gacionistas aceptantes, BANCO POPULAR facilitard a cada aceptante
que, con postorioridad a la focha de liquidacién de {a Oferta, as! lo sofi-

de

BANCO PASTOH que no hayan aceptado la Oferta por la totalidad do

los valores de los que sean titulares, deberian tener presente las

siguientes consideraciones antes do tomar la decisidn de exigir a

BANGO POPULAR la compra forzosa (sell-ouf) de sus valores:

() Las condiciones para quoe nazca ol derecho de BANCO POPULAR
a exigir la venta forzosa de las acci ¥
das necesariamenta convertibles que no acudan ala Oferta son las
mismas que las exigidas por {a normativa para que nazca el dere-
cho de los accionistas y obligacionistas que no acudan a ia Oferta
a exigir la compra forzosa.

(i) La contraprestacién a percibir por los accionistas y obligacionistas
que no hubiesen acudido a la Oferta serd ia misma tanto en el caso
en que BANCO POPULAR exija la venta forzosa como en el
supuesto de que dichos accionistas y/o obligacionistas exijan la
compra {orzosa, osto es, percibirin la conlrapmswcvdﬂ de la Ofer-
ta.

(iil) E! proceso de venta forzosa, regulado en el apartado 11 del capitu-
lo IV del Folleto, otorga a los accionistas y obligacionistas la protec-
cién do sus i en el proceso de
compra forzosa y les ird recibir la idn en una
fecha préxima a la de la liquidacidn de la Ofena. siendo todos los
gastos do la operacién y su ion por cuenta do
BANCO POPULAR, mientras que en el supuesto de compra forzo-
sa dichos gastos serdn por cuenta do los accionistas u obligacio-
nistas vendedores.

(iv) Dado los plazos en que el Ofmnle prové liquidar Ia venta forzosa,
y que las de compra forzosa no podrén
f i hasta la liquidacién de la Oferta, se astima que la liqui-
dacién dolaopemoiéndevema!orzmsepmduwﬁcmamm
nidad a las d quoe
instasen los titulares de las

dela i cite por escrito dirigido a BANCO POPULAR, una certificacién acredi-
tativa de la suscripcién, si bien dicha no un
valor bl

POPULAR (es decir en caso de ser titular de 200 de
BANCO PASTOR o algun numero mdltiplo de 200). En este supues-
to, no habra Picos y el aceptante percibird la totalidad de la contra-
prastacion en acciones de BANCO POPULAR (223 acciones de
BANCO POPULAR para ¢l caso do que sea tituler de 200 acciones
de BANCO PASTOR).

Lnlod\adounlslondolasmmusmonosdoBANCOPOPULAﬂquo

e de BANGO PASTOR.
En este sentido, en el Folleto se sefalan las formalidades Gue dcberen
cumpl:r titulares do L u

de BANCO PASTOR quo doseen exigir a

8 emitan como contraprestacién en ta Oferta serd la do p
de capital. El efoctl-

el Registro delas i de
vo cambuo de mularidnd afavor do BANOO POPULAR de las acciones
Y de BANCO

BANCO POPULAR la compra 1orzosa de dichos valores. Si a la vista de
fa fecha de do licitud de compra forzosa, su
6 6 del capitulo [l de! Foile-

segun loi enel ap
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to, rior a la de i i6n de la i6n da venta for-
zosa, la dard sin efecto quodando las u obliga-
ciones i i il P idas en la

ro neto, porlomnopmémallzarmngunard‘namiaclonoammiza-
aéndeiadeudafhmadoBANCOPASTOR sin perjuicio do las
que, en un futuro, pudicran llegar a implantarse como con-

operacion de venta forzosa.

secuencia de la evolucién del negocio bancario de la entidad o por

‘. cambios regulatorios.

12. GASTOS DE ACEPTACION DE LA OFERTA

Todos los gastos derivados de la. ampliacién de capital de BANCO
POPULAR serén por cuenta do BANCO POPULAR. BANCO POPULAR
también se hard cargo de las isi da

al cambio de idad do las acci

necesariamente convertibles de BANCO PASTOR a su favor, asl como

Planes ralativos a lo emisién do valores por parto del BANCO PAS-

TOR. E) Oferente no tiene intencién de eprobar la emision por parte de

BANCO PASTOR de ningtn tipo de valor (excepto las denvacas de la
caso

que las aocnonoa wndr(an una difusion suficiente. No cbstante, si dicha
difusién no p una de idn y liquidez bursd-

til para el en Balsa de las acciones do
BANCO PASTOR, BANCO POPULAR se compromete a Gue BANCO
PASTOR suscriba, en el plazo maximo da seis meses a contar desdoe la
liquidacién do la Oferta, un contrato do liquidez reiativo a las acciones
y otro retativo a las oblig: conver-
tibles, de conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2007, de 18 do
de ta CNMV. En su defecto, BANCO POPULAR se compro-

gestién hebitual de fa liquidez, quo en cugl p valo-
res do renta fija). .

BANCO POPULAR prevé, tras la
de la Oferta, una fusion por absorcidn do BANCO PASTOR

de las alai de fas
emitidas a favor de los accionistas y obligacionistas de BANCO PAS-
TOR que acepten la Oferta. Asimismo, BANCO PCPULAR asumird

mete, en el mismo plazo maximo indk apr la exclusién do
de las i ¥

nocesariamente convertibles do BANCO PASTOR, de conformidad con

el erticulo 34 de la LMV,

como medida més pi de i6n do ambos banca-
rios. No obstante lo unumor, sl las i de on el
ision do de la decisién o otra des- Ofentaaln

Iodoslosgmosdoﬂvadmdelrégmndol?oosydola

llevar & cabo el proceso do fusién, BANCO PASTOR

da BANCO PAS\'OR. Serén a cargo do los accionistas y obligacionis-
tas aceptantes de !a Oferta las comisiones y gastos que las entidades

y de las acci y subordi-
nadas necesarizmente conventibles carguen a sus chentes por {a trami-
tacién de drdenos derivadas de la aceptacion de la Oferta y el mante-
nimiento de sus saldos. Los gastos en los que incurra BANCO POPU-
LAR como adquirente serén, en!odomo por cuenta de esto. Cuales-
quiera otros gsstos dolos icados serén asu-
midos por quien incurra en ¢llos.

3. FINAIJDAD DE LA OPERACION

La con la ion de BANCO PASTOR es la

seguirla operando como entidad juridica dependiente de BANCO
POPULAR, siempre con el cbjetivo de optimizar la integracion operati-
vay el cumplimiento de objetivos en materia de costes. En todo caso.
estd provisto que, a continuacidn do la toma de control do BANCO
PASTOR, los activos de) GRUPC gqueden agrupa-
dos bajo la marca BANCO PASTOR en el torritorio de Galicia (con algu-
na excepcion) y bajo fa marca BANOOF’OPULARM olmstodol tom

1orio espafiol, estando aun los

mos wddnco-mercam:lcs alos quo S0 recumda para lograr ese propd-
sito. Las de integ: ylo idn se harian con
estricta ol rancia de la h i y en esp ‘con estric-
ta observancia de las restricciones logales en matoria de asistoncia
fingnciera.

y nece-
6 deBANCOPASTORyaInow
titutar BANCO FOPULAR a fecha de! Folleto, de acciones ni de valo-
s o que p darlugarala isicidén de acci

do aplicar ¢l demho do vonta (orzosa. Al esmr dirigida la
i de las

. de BANCO PASTOR, onelensaenquelaOfmumacepﬁdaporun

numero de acciones do BANCO PASTOR representativas do, al menos,
ol 860% de los derechos de voto a los que se dirige la Oferta (esto os,
por ¢l 90% de las acciones ordinarias) y el Oforente posca al menos el
90% dei capital con defodlo de voto de BANOO PASTOR (es decir, el
80% de las accCi las para el gjercicio de los
derechos de compra y vonta forzosas, previstas en el articulo 60 qué-
tar do la LMV y 47 del RD 1066/2007, se tendrén por cumplidas. Por lo
tanto, BANCO POPULAR estaré en disposicién de exigir ta venta forzo-
sa si, como consecuencia de la Oferta adquifiese, al.menos,
245,565.643 acciones. A astos efectos: () de oonlormldad con lo dis-

z":;;;n:'::’:&'gg::: :A;ﬂ"?: mﬁ hs m::‘::?é‘n"m La intencion actual do BANCO POPULAR es la intogracién do tas ope- puestoen el m‘l’a? del RD 7. Ig; BANCO PASTOR, ::msz
GRUPO BANCO POPULAR como quinto grupo bancario en Espafia. El dolos de ciertas filales do ambas entl-  C 0y os que otorgan derechos do voto; y [ dado que BANCO
Oferente estima que las sincrgias totales anuzies de la oporacién so  Go003. 3P quelt 3 al nogocio Gos-  LOPULAR no poses acciones de BANCO PASTOR, i lo os atribuible
sitdan on 147 milonss de euros (128 do costes y 10 de ingresos) ssta- om0 /\IvoS @ s do lnversién Coloctiva y Seguros, S ningin derecho de vota de conformidad con lus reglas do cémputo
g::‘mc'go o no&z;ma del 100% do’:u conmucm a partir :o 2014. o o s e iuntos o &l GRUPO contenidas on el articulo § del AD 1088/2007, 50 ontenderd qua la Ofer-
gias una vez adquiera mayor eu':oc?dxmnenlo de BANCO ;AS‘I’OI: siner: BANCO POPULAR. En caso, dicho px no se i gﬂ':-m mptfdam:nggrd?a:::ms ovdmwd: 'BIAI::OO PAS-
M . hasta el momento en que BANCO POPULAR adquiera un mayor cono-

futuras y do los de do TOR igual o superior a 80% do las acciones con derecho a voto, osto

BANCO PASTOR. Tras la liquidacién de la presente Oferta y siempro
quo se cumpian la condicién a la quo ésta estd sujeta segun los témi-
nos del Folleto, BANCO POPULAR pretende desamoliar un modelo de
integracién quo considere y proteja los valores y cap«s! humano de

da BANCO PASTOR.

Por lo quo se refiere a la cartora de filioles y participadas de cardcter
industrial de BANCO PASTCR, BANCO POPULAR tampoco ha adop-
tado ninguna decisién ni tiene planes que provean o comporten cam-
bios en la i actual de dicha cartera.

BANOO PASTOR. Para llevar esto a cabo, se

clave Gue pormitan preservar la i y anraigo de
BANCO PASTOR en su termtonio histdrico. Esto implica la permanencia
de la marca de BANCO PASTOR en Gaticia. En refacién con (a red do
oficinas, so llevara a cabo la integracion de las redes comercigles de
ambas entidades, de forma que s preserve la red de BANCO PASTOR

Politica de dividendos. Por una parta, BANCO POPULAR lleva a cabo

una poliica de dividendos con un pay-out mtio cercano al 50% del

beneficio atribuido y, por otra parto, BANCO PASTOR una politica de

dividendos con un pay-out ratio cercano al 40% del bensficio atribui-

do. En ambos casos 8o ha venido pagando el dividendo o bien en
dlico o bien 1a entrega do acciones.

en su temitorio histérico y se integren las redes en el resto de
con base en criterios de proximidad y de optimizacién de la gestion
comercial de clientes. BANCO POPULAR realizerd los mejores esfuer-
z0s pam que.el de il ién de ambas entit 88 veaﬁeu

BANCO POPULAR no tiene pfevmo introducir cambaos relevantes res-
pecto ds la politica de di ién al accio-
nista que ha venido manteniendo BANCO PASTOR hasta la fecha.

eonlamaynrcdendadyoﬂcacsaposxbleb»a\o se
con especial celo a la proteccion de la cartera de clientes do BANCO
PASTOR con la ién do fidslizar y p iar la misma,
asi como de praservar el estilo y arraigo de BANCO PASTOR.

Sin pefj 'delomwnmsodepaexwmconsmnuadaqmmw-

68, 245.565.843 scciones.

BANCO POPULAR comunicara a la CNMV a 1o mayor brevedad posi-
ble y no mas tarde do los tres dias hdbiles siguientes al de publicacién
del resultado de la Oferta, si se dan las condiciones mencionadas en el
articulo 47 de! RD 1066/2007. En el supuesto de que se ‘hubiesen dado
las mencionadas condiciones, BANCO POPULAR comunicaréd a fa
CNMV, tan pronto como pueda constatar el cumplimiento de las mis-
mas, su decision de oxigir la venta forzosa de las accionos y obligacio-
nes subordinadas necasammeme convembm fijando como fecha de
ta ién entre ol Yy dia habil i a
dicha comunicacién, que serd difundica pubummeme por la CNMV.
Tan pronto como sea posible y siempre dentro de los cinco dias hébi-
tes siguientes a la mencionada publicacién, BANCO POPULAR dard
difusidn pibtica y general de las caracteristicas de la venta forzosa por
modios anlogos a los de la presente Oferta.

tud de fos ecuerdos adoptados por la Junta General de

Accionistas de BANCO POPULAR el pasado 20 de diciembre de 2011,

el Coﬂ.wio de Administracién de BANCO POPULAR tiene la facultad de
del

De i cmtopmvnstomelanlwloﬂﬂquﬁrerdthMV silas
de

BANOO PASTOR oblclo de la vema 1oaosa. 50 encontrasen embarga-

F a los sorvici 88 p iré una p iacida do como férmula de rotribucio divi-  das como o de
las del de los servk dendoa cuenta al ejercicio 2011, si la retribucidn a los dicicles o, i sobmellas sxgun tipo de carga, gravamen, dero-
centrales de BANCO PASTOR medianto la ubicacién de un Centro se abonard 1a entrega de acclones liberadas de chos reales fimi 0 g ias a favor de tos referidos valo-

Administrativo Regxonal en La Corufia, donde so mantendrd en todo

BANCO POPULAR de nueva emisién o mediante el ofrocimiento a los

caso una sede op con la de dar a
Gelicia ba;o la marca BANCO PAS?OR Por otro lado, y con of objeto
de tas ladas a los costes tecnoldgicos y ope-
rativos, esta previsto que durante 2012 y, en cualquicr caso, ¢n el plazo
méxlrnodezlimmsdosde la fecha dolFolla‘ko.solleveacabool pro-
que

ceso de i
utiliza BANCO POPULAR eﬂ BANOO PASTOR.
Asimismo, el § dn agosto de 2010, BANCO PASTOR y Companhia de
un rdo en virtud del cual ésta
fxm‘ma adquirié el del 50% las acciones ontativas de! capital
social do PASTOR VIiDA, S.A., SEGUROS Y REASEGUROS. A facha del
Folisto, BANCO PASTOR es titular dol 50% del capital social y dere-
chos de voto do PASTOR VIDA, S.A., SEGUROS Y REASEGUROS, e!
cual tlene suscrito un de ial de segurcs de
vida y foﬂdos de pensiones con BANCO PASTOR. BANOO PASTOR

de optar, a su libre eteccién, entre recibir acciones lubera

res sa enajenardn libres de dichas cargas, pasando ésias a constituir-
sesotnlosvnlomsenmgadospovamoo POPULAR como pago do

das do BANCO POPULAR do nuova emisién o percibir una
en efectivo equivalente. Esto impica la posibilidad de que los acclonis-
tas sean retribuidos medianto la entrega do acciones. A la fecha del

1a
El depositario de los valores estara obli en
los valores entregados y/o, en su caso. la oonuapr_sstacm en memloo,

Folleto, no se ha ninguna decision al resp corraspondiente a los Picos, dela idad
Por lo que se refigrs a futuras distribuciones de dividendos, BANCO judicial 0 que hubiere do los gos o del titu-
POPULAR no descarta ni la posibilidad do utitizar osto misma lOrmula lar de cuglesquiera otras cargas 0 icacion del p
tiexible ni cualquier otra forma pasible de y la

retribucién en efectivo. Si, una vez apli 1o d on los dos, pamal

Igualmente, BANCO POPULAR, tras a liquidacion de ta Oferta, podrd  anteriores, existiera una parte de la oontrapmslam que resultasoe
aplicar las mismas politicas en BANCO PASTOR. ri para ta i6n do tas obli conel

o con las cargas existentes sobre

Plancs sobre la estructura, composicidn y control de los érg:

de administracién do BANCO PASTOR. BANCO POPULAR, on su

objetivo ds obtener una posicién de control sobre BANCO PASTOR,
4 su mayoria acci a los érganos de direccién de BANCO

tiene con otros pi a
otros p {seguros gt ales y partici on
prighy do i o)
En este sentido, 63 mlencndn de BANCO POPULAR proceder la reorde-
nacién de la de através de lared
de BANCO PASTOR lo que, en hmcion de los témmincs de los acuer-
mmmamdmmm en virtud del cual Com-
panhia de ilidade estd para hacer uso de la
red de distribucién de BANCO PASTOR, entre otros do naturaieza
con otras
Planes ives al do los p de trabajo del
porsonal y directivos do BANCO PASTOR. BANCO POPULAR proce-
derd a una evaluacion objotiva (quc incluird una opinién oxterna) del
ivo de los princi de BANCO PASTOR, para maxi-
mizar la retencién de wemo. cuidar las carveras profesionates y facili-
tar ta transicién conjunta. El objetivo de BANCO POPULAR es ¢l de dar
cierta continuidad a la gestion del nuevo banco y asegurarse el com-
promiso y la 1 del equipo directivo de BANCO PASTOR con
4N MUEvVO proyecto conlun(o Asumlsmo osni pravisto y es mtcrmn de
BANCO POPULAR de do ser centra-
tes de BANCO PASTOR en la nueva organizacion, tal y como se ha

PASTOR y nombrard a la mayor parte do los ntiembros del drgano de
edministracién de BANCO PASTOR, en proporcion a la posicién accio-
narial que obtenga una vez fiquidada la Oferta. En funcién de! rosulta-
do de la Oferta y, en el eventual supuesto de que se llegara a producir
la excluslén de mgociacién de BANCO PASTOR, la estructura del

se ria a esta nueva situacion, en ol marco
ddmasutncto do lo que di ga la 0N vigen-
1e. En este sentido, 3o intentaria reducir of nimero de miombros det
Consejo de Administracion, dentro de los limites (actual-

tos valoms so pondd inmbdiatamente a disposicion del titular de
éstos.

Al consistir la contraproslacién do la venta forzosa en una permuta de
velores, la operacion y la liquidacién de la venta 'torzosa se producirin
en la misma focha y se llevara a cabo de conformidad con los procedi-
mientos y plazos provistos en el Capitulo Il dol Folleto para la liquida-
cion de la Oferta, actuando en la quuldwbn por cuenta det Oferente,
ol propio BANCO POPULAR.

Antes de la liquidacion de la de venta forzosa, BANCO
POPULAR promoverd nnlo la CNMV la suspons»én de negoc\amon en
Bolsa de las i

mente, ¢ Consejo do Administracion de BANCO PASTOR estd forma-
do por nueve rniembros, dentro de un minimo de Ginco y un méximo de
15). En osta caso, es intencion do BANCO POPULAR llevar a cabo en
BANCO PASTOR una potitica de Gobiemo Corporativo y tener una
composicién de su Consejo de Administracidn en linea con los estan-
mumbmdmmEsmmwammmamm Yras la

ion do P 1as C del
Consejo, a lon do la de i imi asta previsto que
ol actual Presidente del Conscjo de Administracién de BANCO PAS-
TOR mantenga su cargo tras la liquidacidn de la Oferta, aunque sin fun-
cicnes ojocutivas.

ibles de BANCO PAS10R con objeto de que Iberclear pueda
der al do dichas L y BANCO POPULAR pueca
realizar los tramites necesarios para lievar a cabo ta emision de las nue-
vas ccciones quo deberd entregar como contraprestacion y su inscrip-
ci6n en los mgistros contables de tberclear a nombre de los mulwea de
de
BANCO PASTOR asi como el abono de los importes que resuiten do
los Picos en la fecha de uqundmson de la operacidn. BANCO POPULAR
se compromete a realizar sus mejores esfuerzos y a emplear ta maxima
duligencnapamqualaoperaddndevm!ormasoeimeconla
méxima celeridad poslbto de formn que tos nuovos valores emitidos
como sean iacion en el plazo mas
breve posibie desde la fecha de publlcucodn del resultado de la presen-
te Oferta con amreglo a lo estabiecido en el apartado 2.1 del Capituto Il
del Folleto. EnmsowMBANOOPOPULARosumaqmlasm
vas acciones de esta entidad emitidas como consecuencia del ejerci-
cho de venta forzosa estardn admitidas a negociacidn en

oficiales en un.plazo méximo de 20 dias

héb(les burstiles siguientes 2 la fecha de publicacién del resultado de

al Centro jo- LB do loa do admi-
nal. En relacién con las sinergias de p enel deu::gra- n-smm:evalorar?,M en el pr
cién, es intencidn de BANCO POPULAR ap al maximo el per- q“°m°‘mp‘m'h'°°‘9m‘m°6"¢"mm
sonal de BANCO PASTOR para funciones del GRUPO BANCO POPY.  GRUPOS.
LAR, si bien BANCO POPULAR Gnicamente podrd valorar dichas siner- P ol de los cn’ del
gias de p una vez adquiera un mayor dolaplan- de BANCO PASTOR. BANCO POPULAR no tiene previsto
tilla de BANCO PASTOR. En el puesto de que P ) modificack enlos de BANCO PASTOR una vez
como ia de las sinerg i doestaope-  liquidadala Olena la Oferta.
racién, las mismas serfan a través de ividual 16n de los

en su caso a través de prqubilacmnm BANCO POPULAFI tiono previs-

to tras la Oferta, el inicio do neg con los de un
pacto de ion de g para el | de BANCO
PASTOR alas i ig en BANCO POPULAR.

Planos relativos a activos do BANCO PASTOR y variaciones pre-
vmas en su endeudamisnto financloro neto. Debido a las sinengias
Yy oomo ia del p deo al que se
hace e Oferente, una vez adquie~
ra mayor conoclmlemu de BANCO PASTOR., podria ecordar la realiza-
cién de algun ajuste u oplimizacién que implicara la venta o dispos:-
cibn de algan activo de BANCO Pm OR. A !ocnn del Follelo, BANCO

al de
valoros do BANCO msr OR. BANCO POPULAR no tiene intencion de
excluir de i y las
necesariamente oonvemblss de BANOO PASTOR con posteriorided a
la liquidacion da la presento Oferta, salvo que la aceptacién de la
misma de los dos A on el
Mwulowquérsrdola LMVyd‘l de! RD 1086/2007, pamel nacimien-
to del derecho de venta forzosa. En este caso, tal y como se detalla en
el apartado 11.1 del capitulo IV del Folleto, BANCO POPULAR ejorco-
ni s demcho de vanta forzosa sobre las restantes acciongs ordinarias
ibles do BANCO
PASTOR que no hayan acudido a la Oferta publica de adquisicion en

BANCO POPULAR, en su calidad de banco agente, tramitara la opora-
cién de venta forzosa conforme a lo previsto on este apartado. En par-
ticutar, BANCO POPULAR y las delati

astardn obligados a ojecutar el canje, en la fecha sefialada para la ope-
racion, i i de los de los valores y det
efectivo comespondicnto a los Picos que sean necesarios para consu-
mullavenuﬂatzosa. La reslizacién de la operacién de venta forzosa,
ra la ion de de todas (as acciones y obliga-

ciones i ibles do BANCO PAS-
TOR, de conformidad con lo indicado en el apartado anterior. Oicha
oxclusion sard efectiva a partir de la liquidacion de dicha operacion.
Todosmgastosderwndosdeuowamdavmfmybs
a la liquidacidn de dicha op i6n serdn por cuenta

de BANCO POPULAR.

ata 6n do valores do la Sociedad

Afoctada. La intencién do BANCO POPULAR es mantener y ejercer ¢f

control de BANCO PASTOR sin quo, a la fecha del Folleto, tenga pre-
las igaci

POPULAR no tiene sobre la o losté del articulo 47 del RD 1066/2007, lo que conlievara la
disposicién de aingdn activo de BANCO PASTOR tras Ia liquidacién de on de ion de todos los valores efectados por la Oferta.
la Oferta. En ¢ supuesto en quo Ia eceptacion de la Oferta no alcance los nive-
A fecha de! Folleto, BANCO POPULAR no tiene previsto il ir nin-  les para lo antem' es Intmclon oe BANCO POPULAR no
guna variacién significativa en relacién con ta politica que nclunlmeme excluir do ion las

mantiene BANCO PASTOR on relacién con su das de BANCO HASTOR. consh

visto ir total o parci i ni las
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i de BANCO PASTOR que
adquiera a través de la Oferta. Asimismo BANCO POPULAR no tiene
conocimiento de que terceras partes puedan estar interesadas en la
adquisicién de BANCO PASTOR en el futuro y no tiene suscrito acuer-
doalgunocomercmpam total o parci las
de BANCO

PASTOR que pueda adquirir a través de la Oferta.
Previsiones relativas 8 BANCO POPULAH y su GRUPO.

Tras la liqmdamén do ta Ofene L] someteté a la Jumn General de

LAR y BANCO PASTOR tuvieran previsto realizer por
de su i i6n; () ningun en el nivel de endeudamiento
de BANCO POPULAR,; (iv) ninguna modificacién en la politica do per-
sonal de BANCO POPULAR ni de su GRUPQ, ni en sus centros de acti-
vidad; como tampoco (v) ninguna alteracién en la politica de reparto de
dividendos de BANCO POPULAR y de su GRUPO, manteniendo la dis-
tribucion del dividendo correspondiento al primar trimestre do 2012 tras
la fiuidacién da a Oferta o qua incluyo ta posibilidad de retribuir &

incluso {i en tal y como se acordd en
la Junta General & inaria de A ol 20 de
diciembre de 2011 y como se describe en el apartado V.7 dei Folleto)
0, 6n su caso tras la liquidacién del deracho de venta forzosa, pravisi-

de tro:
das porta FUNDACION PEORO BARRIE DELA MAZA como miembros
del Consejo do Administracion de BANCO POPULAR. Do estos tres
nuevos Consejeros, uno de eilos serfa of Prasidente de BANCO PAS-
TOR aqmudmmvmmmdewco POPULAR.
ién del nimero do
BANOOPOPULARdeIBaZOMmethGm
Extraordinaria de Accionistas que se celebrd, en segunda convocato-
ria, el 20 do diciembre de 2011,
De acuerdo con el 2partado b) del articulo 8.2. del RD 1245/1995, con
Iooha 10deen«od02012 laDImeclénGeﬂeraldelYeaovoyPoMm
Fi del N io de torizd la
modificacion i 4 dela del nimero de con-
sejeros. Aslmlsmo mfedmzzaenovmnbredemﬂ ¢l Banco de
Espafia 0 su no objecién al da capital social necesa-
rio para la emision de las nuevas acciones que se ofrecon como con-
enla Oferta. La &j idn, en su caso, de dicho

de capital, 4la modificacién de los Esta-
tutos Sociales do BANCO POPULAR. Aparte de los cambios anterior-
mente indicados, BANCO POPULAR no prevé que la adquisicién de
BANCO PASTOR suponga ningin otro tipo de cambio en la estructura,
composicidn y funcionamiento del érgano de administracion ni en los
Estatutos Scciales de BANCO POPULAR ni de su grupo.
Yenta de activos da BANCO POPULAR
La Oferta no comportard para BANCO POPULAR la necesidad de des-
prenderse de ningun activo de BANCO POPULAR o de su GRUPO.
Emisié
La Junta General Extraordinaria de Accionistas de BANCO POPULAR
aprobé con fecha 20 de dici de 2011 los

en ol mes de febrero de 2012, ni, finalmente {vi) ninguna rees-
tructuracién socletaria que afecte a BANCO POPULAR o a las socleda-
dos do su GRUPO.

14, DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y AUTORIZACIONES
ADMINISTRATIVAS

antes ) en relacion con las de BANCO POPU-
LAR, que no se en ctros los del Folleto. La
én so con el D de Registro de

BANCO POPULAR registrado en la CNMV en fecha 20 de septiembre
de 2011 (el do Rog! "), ¢ cual se incorpora por refe-
rencia o se contieno en los demas capitulos det Folleto, Desde la fecha
de registro del Documento de Registro, es decir, desde 20 de septiem-
bre de 2011 hasta la fecha del Folleto, no se han producido otros

hechos que p tener una i enlaQfertay
que gan una 6n dei D de Registro, disti

de los que se describen a continuacion,

Las Cuentas Anuales 2l tercer tri de 2011 de
BANCO POPULAR so \ ol iblos en los publi-

cosdolaCNM\LyelamdoSdeiCapllubld«Foimeonﬁemm

Pwouapane,BANCOPOPULARMqumwhEBAmmm

La Oferta no estd sometida a notificacién ante la C
vintud de o di enelf e

del Consejo, de
de

la a efoctos

o dolas sobro la de 6n ge la banca
P an la de mojora de la confienza y la

idad do los dos {i por el Consejo

20 do gnero de 2004, wbmoleonwldo!u
tracién entre empresas.

En virtud de lo previsto en la LDC, la Oferta, se encontraba sujota a la
autorizacion por parte de 1a CNC, la cual fue obtenida ol 18 de enero
do 2012.

Al sor la Sociedad Afoctada, BANCO PASTOR, una entidad bancaria,
siondo titular, ademds, del 100% del cepitel social de otra entidad de
crédito (PASTOR SERVICIOS FINANCIEROS, E.FC., SA) y al estar
dirigida la Oferta a mas del 10% de su capital social, la adquisicion de
BANCO PASTOR por BANCO POPULAR estaba sometida a la no opo-
sicién del Banco de Espafia, en virtud da los articulos 57 y 58 de la Ley

do 26 de octubre de 2011 y ratificada en el Consejo do Asun-
tos Econdémicos y Financieros de la Unién Europea ("ECOFIN™) de 30
de noviembro del mismo aho. La consideracién do BANCO POPULAR
dentro de ese grupo do mds signi Y. por
extension, dentro del grupo de las entidades bancarias europeas mas
relevantes hace prever que, on primera Instancia, y de conformidad
con las recomendaciones de la propia EBA, BANCO POPULAR daba,
en funcién de lo que determine ¢! Banco de Espafia, afrontar requeri-
mientos de capital mds exigentes.
nuevos de capital con datos a sep-
umbmdnzon ascienden a 2.581 mﬂomsdom dolosquosoo
2l ajuste do la douda €l o

26/1988 de 29 de jutio, sobre Disci o delas
de Crédito ("LDIEC"). Asimismo, dado que uno de los Accionistas de
Referencia de BANCO PASTOR (FUNDACION PEDRO BARRIE DE LA

por EBA y acordado por el Conssjo Europoo ol dfa 26 de Octubro de
2011, oxige a 71 bancos, catalogedos como sistémicos en Europa, 6!

MAZA), firmante de uno de los C: de

an ol apartado 5.1 dol Capitulo | del Folloto, devendra tras la liquidacién
de la Oferta accionista significativo do BANCO POPULAR, que también
€8 una entidad su toma de i6n en el Oferente tam-
bién se sometid a la no opesicidn del Banco do Espafia, en virtud de
los

para la emisién de las acciones a entregar en canje, esto es, la emisién
de acciones ordinarias por un importe maximo €38.203.799,10, con la
emision y puesta en circulacion de, como maximo, 382.037.991 nuevas
ecciones ordinarias, de €0,10 de valor nominal cada una do ellas, de la
munadaeyudodelasacmaknmleenwwlwm con ta consi-
guiente modificacién de ios i asi como ta del i6
da facultades en el Consejo de Administracién, con expresa facultad de
sustitucién en la Comisién Ejecutiva, para su desarrollo y ejecucion.
Por otra parte, fa misma Junta Genere! Exlraomﬁnmn de Accionistas
acordé izar o Consejo de a lo dispues-
10 en los articulos 297.1.b), 311 y 506 de la Ley de Sociedades de Capi-

citados. En fecha 23 de diciembre de 2011 se ha obteni-
do el escrito de no oposicién del Banco de Espafia. -

Por otra parte, si bien de acuerdo con ¢l apartadp b) dei Articulo 8.2.
del RD 1245/1885, no requerirdn autorizacién previa, aunque deberdn

ser comunicadas al Banco de Espatta, las modificaciones de los osta-

tutos sociales de las entidades bancarias que tengan por objeto el
aumento de capital social, la realizacién de la ampliacién de capital en
la que se emitieron las nuevas acciones de BANCO POPULAR fue
comunicada con cardcter previo al Banco de Espafa por parte de
BANCO POPULAR al tiempo de solicitar la no oposicién, acondada
segun se sigue del Anexo 18, a los efectos de lo previsto en la Circular

de su la 6n de un col-
cmmmmpmmmmmmw”wmmomm
deuda 58 Foq a estos bancos estable-

cer un colchén de tal forma que el ratio Core Tier 1, definido por EBA,
alcance un minimo del 9 a junio de 2012. El colchdn de capital de la
deuda sob no serd revisado. Los nuevos I actua-
lizados sup un i de 219 de euros rasp: a
la informacién publicada con datos a junio 2011, debido a la actuzli-
zacién dol precio de la douda soberana por la variacidn de las condi-
ciones de mercado entre junio y septiembre y 8 un cambio en [a meto-
mhdedmdo&&mammmhwhwbaamww
valor de de los de la deuda euro-
peaunonndondocapimldoBANOOPOPULARonelukmtﬂ-
maestre ha contribuldo a que el impacto del ajuste de la deuda sobe-
rana so haya visto reducido, .

Para abordar astos nucvos requisitos BANCO POPULAR dispone de

tal, para que pueda aumentar el capital social dentro del plazo mo deledeEspaﬁammemw dezqdooauMde1974¥mt:ﬂca ya o en camino de realizarse que
do cinco afios, e una o varias veces y hasta ta mitad de! capital social da con para su en ol Registro A itinl elmadoltmne del 9% gracias a la goneracién
" ma'vu : o 1do relativo a ta ampliacién para Especial al efecto. La no objecion al Banco de Espaia a dicha amplia- organica de capital, a las cmisi de O
atender al canje, a la ejecucion del citado do, con cién de “z"az' ‘ﬁ’a atender al canje fue notificada en fecha 22 de  Ngcosariamente Convertibles /2009 y V2010 y oontab!llmdas de
ta facultad de excluir el derecho de i y dar nueva e 2011, . forma efectiva en el 0 del prc d
redaccién al articulo final de los Estatutos Sociales. Dol mismo modo, en virtud do lo previsto en of articulo 22 bis.2 dolReal  Popular” {script ,:/, i mm v ng’ ?&"&” Evn pasi-
Asimi misma Decrsto Legislativo 672004, de 29 de octubre, por el que se aprueba el V08, entre otras opciones disponi para BAN( este
Gm;;w'mdnn d;mnbuwabsmlsss. 2 ” d'lem“‘; texto refundido de la Ley do i6n y supervisidn de loa soguros  sentido, existen dift enp de estudio entre las
aumento de capital social por un importo i a ymlaOmenEmrszn/zotoaol:sdcdmm.ponaque que se ef I delag e i B decapétal.la
amisidn de nuevas acciones omdinarias do €0,10 de valor nominal cada - 30 Bpruebalalistado aromitir on do lota;!:spamldelas ; pr
una de ellas, sin prima de emision, do la misma clase y sere que las ° de p 83 Sig] ivas y por quienes pretendan  mento convert ola o Ins-
actualmente en circulacion, con cargo a reservas X P cargos do y en asegu- tmmenlos hibridos por otros oomputab]es como Core Capital de
tes de beneficios no di a su gratuita a m radoras, g ¥ en soci cuya con- con los crit EBA. En caso, dichas altemativas
joni ho aumen sista en tener p en dichas ydadoquolaom- se i tras la O dolaOformy.cnsucaso do las
oA, om0 0 0 d9 Capiial fendr un valor da mereado do ta supondra ta adquisicién por parte de BANCO POPULAR de una par-  ventas o Las que

referencia maximo que variard en funcion de que se lleven a efecto o
mbswmmdemmmbmmpmmalwwdohow-
tay para atender a ta ion do obli noce-
sariamente convertibles de BANCO POPULAR asl oomo del porcenta-
e en que, en su caso, sean dose on un
rango emm 57 y 78 millones de euros.
Las de dicho de capital podrén ser ofre-
endm a los accionistas de BANCO POPULAR como forma de pago
del a cuenta del ejercicio 2011, pago que se rea-
lizart siempro tras la liquidacion de la Oferta y, en su caso, do las cpe-
raciones de compra o venta forzosas. En tal sentido la Junta General
Extraordinaria do Accionistas delegd las mas empliss facultedes en el
Consejo de Administracién, al amparo de lo previsto en el articulo
297.1.3) de la Ley de Sociedades de Cepital, para que, o partir del
momento en el que se haya ejecutado la ampliacion del cepita) social
pammendefalm)edelammyendplamdeunaﬂoconwo
dosdahladaadacelebmaéndomJuanm’

ticipacién indirecta on PASTOR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGU-
ROS, se solicitd, con fecha 3 de noviembra de 2011, ta no oposicién de
1a Diroccién General de Seguros y Fondos do Pensiones ("DGSFP”). En
fecha 29 de diciembro de 2011, se ha obtenido el escrito de no oposi-
cién deo la DGSFP a ta toma de participacién significativa indirecta.

Asimismo, en virtud del apartado 4 de! articulo 69 de ta LMV y del arti-
culo 82 de Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre ol régimen
juridico de las empresas de servicios de inversidn y de las demds enti-
dades que prestan servicios da inversidn, se solicitd, al rosuftar procep-
tiva, la no oposicion de la CNMV para ta toma de participacion signifi-
cativa Indirecta por parte de BANCO POPULAR en MERCAVALOR,
SOCIEDAD OE VALORES, S.A., en la cual BANCO PASTOR poses una
participacion del 20%. En fecha 13 de enero de 2012 se emitié por
pnnodelncNMVdichooscﬁtodonooposicién

podrén tener un efecto dilutivo tanto para los actuates aomomsms de
BANCO POPULAR como para los accionistas y obligacionistas de
BANCO PASTOR quo acopton la Oferta. BANCO FOPULAR on linea
con el resto de los bancos p i presen-
tard un plan detallado el 20 de enero de 2012 a Banco de Espafia con
las medidas a adoptar para alcanzar los roquerimientos de capital
establecidos. En este nuevo escenario, BANCO POPULAR reitera que
los 2 de capital a septi 2011 no mer-
nmnlaacuwdad ni los planes futuros de la entidad. Concretamente no
varian los planes anunciedos tras la Oferta. BANCO POPULAR descar-
tala de ayudas
En este nuevo esoenarlo. BANCO POPULAR subraya sy capncldud de
estos i sin alterar gu f

Asimismo, y mis en general, es de esperar, en linea con los pronun-

pueda

omrega de acciones liberadas de BANOO POPULAR de nueva emisién

. ol alos
clén. entre recibir acciones liberadas do BANCO POPULAR de nueva
emisién o percibir una retribucién en efoctivo equivalente.
Adomas, dicha Junta General ha autorizado al Consejo de Administra-
cién, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Socie-
dades de Capital, para que, a partir del momento en el que se haya eje-
cutado la ampliacién del capital socizl para atender g! canje de la Ofer-
1, y en el plazo de un afio contado dosde Ia fecha de celebracion de
la Junta, pucda sefiater la lecha y fijar las condiciones, en todo lo no
previsto por la propia Junta, de un aumento de capital por un importe
de €500.000.000.
En todo caso, a excepcion de la primera, las citadas i de

de miembros del Consejo de que, de con
lo expuesto, y en virtud do los Compromisos de Aceptacion, se propu-
80 a la Junta General Extraordinaria de Accionistas (sujeta a la condi-
ci6n de la efectiva liquidacién de la Oferta y la obtencion de la autori-
2acidn descrita a continuacidn), requeria Ia no objecién de la Direccion

Sibien_la dquisicién do las i y de los foros curopeos ¢ internacionsles, resultar, con toda
la no requiere osta Y. por lo quelas deladi 6n do BANCO POPULAR
tanto, en nada afocta al dela Ofenta, - doban afrontar unos roquisitos més rigurosos quo los quo se apliquen
do conformidad con el articulo 8.1 dol Real Decroto 1245/1995, do 14 5 |gg menos ' fo que en todo
de optar, a su fibro eloc- g jyio, sobre Creacion de Bancas, activided transfronteniza y olras  casq debera recundar en una mayor garantia de su propia estabilidad
cuestiones relativas al RD 1245/1995, ta modificacién ostatutaria de y do su ala del sistema en su con-
BANCO POPULAR, consistente en la ampliacién del numero maximo junto.

16. DISPONIBILIDAD DE LA OFERTA Y DE LA DOCUMENTACION
- COMPLEMENTARIA

De conformidad con lo dispuesto en et articulo 22.3 del RD 1086/2007

capital se realizardn, en caso de que se flevaran a cabo, después de la
liquidacién de la Oferta y, en su caso, de la venta forzosa de las accio-

nesy convertiblos que no
acuden a la Ofer(a {squosze-out) o de la compra forzosa (sefl-out).
Como ochos ol 27 do octubre y

ya fue i hy
¢l 8 de diciembre de 2011, BANCO POPULAR reforzard su Core Capi-
tal EBA antes del 30 do junio de 2012. Existen diferentes alternativas en
proceso de estudio entre las que se encuentran, ademds de la genera-
cion orgamca de capital, la conversién taml © parcial de las obligacio-
nes en circula-
cién o la sustitucién de instrumentos hibridos por otres

m '3:; ze:&;rg‘\é .Pomlca F que ha sido en fecha el Folletoy quelo m a
los accionistas y titulares de obligaci
BANCO POPULAR Gue N0 500 p otras mente de BANCO PASTOR desde el dia siguiente a la
a o derivadas de ta p 36 delpr&mdemmunaosaquesamfmoelmcubzm
Ofonn o de la emisidn do acciones de BANCO POPULAR. BANCO det i en los sigui lugares:

POPULAR no tiene oblngacodn de notificar la Oferta ni la emigién do
ola i de y

necourinmmte convertiblos de BANCO PASTOR, en general, a ntingin

otro i ] de supervisién, espaftol o jf distin-

todela CNMVy las antes i

15. INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS VALORES
A ENTREGAR EN CONTRAPRESTACION

como Core Capital do acuerdo con 03 criterios de Eumpeon Banking
Autherity ("EBA"). En cualquier caso, dichas

Do con lo en al articulo 18.8 del RD
1066/2007, al istir la ida en esta Oferta en

mﬂnml&ﬁqmdaumomammy. en su caso, delasvemnsocom

Las idas que fi se podrin tenor un
docto dilutivo tanto para los actuales accionistas de BANCO POPU-
LAR como para los accicnistas y obligacionistas de BANCO PASTOR
que acepten la Oferta.

de la gdquisicion de

do nuova emisban de BANCO POPULAR, que
serdn G: a los acc i de BANCO PAS-
TOR que acudan a la Ofenta, enelapanndonelFolbemsemcluye
informacién sobre dichos velores oquivalente a la que seria requenda
en caso de realizar una oferta piblica de venta o suscripcién de valo-
res, de acuerdo con lo provisto en el Raal Dacrato 1310/20085, de 4 de

Ofros_cambios provistos como
BANCO PASTOR

Al margen de lo anterior, BANCO POPULAR no prové que la adquisi-
cién de BANCO PASTOR suponga: (i) ningin cambio en 1a organizach
funcional de BANCO POPULAR, ni en la actividad y estrategia del
mismo; (i) ninguna disminucién de las inversiones que BANCO POPU-

por el que se desanolla parciaiments la LMV en materia do
admision a negociacién de valores en
de ofortas piblicas de venta o suscripcién y dol folleto exigible a tales
efectos. En consecuencia, el apartado V.3 dei Folleto recoge la infor-
macién exigida conforme al Anexo lil del Reglamento (CE) N°
809/2004 de la Comisién, do 29 do abril do 2004 (¢! “Reglamonto

(i) en las sociedades rectoras do las Bolsas de Madrid (Plaza Loaftad
1, Madrid), Barcelona (Paseo de Gracia 19, Barceiona), Bilbao
{calle José Maria Olabarri, numero 1, Bilbao) y Valencia (Calle Libro-
ros, 2 - 4);

(i) en el domicilio social de BANCO POPULAR en Madrid, calle Velaz-
quez nimero 34, esquina a calle Goya numero 35; y

(iii) en los registros publicos do la CNMV en Madrid (Migue! Angsl, 11)
y Barcelona (Peseo do Gracia, 18).

Iguaimente y como médximo en el plazo indicado anterionento, ol
Folisto y el anuncio de la Oferta podran consultarse en las paginas
web de la CNMV (www.cnmv.es) y de BANCO POPULAR (www.ban-
copopular.es), en e epartado de *Informacion para accionistas e inver-
sores”,

En Macrid, a 18 do enero do 2012
D. Jacobo Gonzilez-Robatto Femdndez
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.




