CONDICIONES FINALES
BPE FINANCIACIONES, S.A.
Volumen de la emisién: 200.000.000 €
Emitida bajo el Folleto Base de Valores de renta Fija, inscrito en los Registros Oficiales de
la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores el 25 de agosto de 2005

Las siguientes Condiciones Finales incluyen las caracteristicas de los valores descritos en ellas.

Las presentes Condiciones Finales complementan el Folleto Base registrado en la Comisién Nacional del Mercado
de Valores con fecha 25 de agosto de 2005 y deben leerse en conjunto con el mencionado Folleto asi como con
la informacién relativa al emisor, con Documento de Registro elaborado segun el Anexo IV del Reglamento n®
809/2004 e inscrito en el registro oficial de la CNMV con fecha 23 de agosto 2005 y al garante, ®n Documento
de Registro elaborado segln el Anexo | del Reglamento 809/2004 e inscrito en los registros oficiales de la CNMV
con fecha 23 de agosto de 2005.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” & emiten por BPE FINANCIACIONES, S. A., con domicilio
social en calle Ortega y Gasset 29, Madrid y C.I.F. nUmero A-83941237 (en adelante, el "Emisor" o la "Entidad
Emisora™).

D. Ernesto Rey Rey, actuando en nombre y representacion de BPE FINANCIACIONES, S.A, en virtud de las
facultades expresamente conferidas al efecto por la Junta General de Accionistas de fecha 13 de diciembre de
2005 y el Consejo de Administracion de 16 de diciembre de 2005, y D. Roberto Higuera Montejo, en nombre y
representacion de Banco Popular Espafiol, S.A (en adelante, el “Banco” o el “Garante”), con domicilio social en,
Madrid, calle Veldzquez n°® 34, esquina a Goya n° 35, en virtud de las facultades expresamente conferidas al
efecto por el acuerdo de la Comisién Ejecutiva de Banco Popular Espafiol, S.A. celebrada el 19 de julio de 2005,
asumen la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

D. Ernesto Rey Rey y D. Roberto Higuera Montejo aseguran que, tras comportarse con una diligencia razonable,
la informaciéon contenida en las Condiciones Finales es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

- CARACTERISTICAS PRINCIPALES

Emisor: BPE FINANCIACIONES, S. A.

Garante y naturaleza de la garantia: Banco Popular Espafiol, S.A., ha avalado, con carécter solidario y
con renuncia a los beneficios de exclusion, division y orden las obligaciones que se deriven para el
Emisor de la presente emision de Obligaciones Subordinadas, comprometiéndose, de forma irrevocable y
a primer requerimiento, al pago del principal e intereses de las Obligaciones Subordinadas.

3. Naturaleza y denominacion de los Valores:
Obligaciones Subordinadas Diciembre 2005.
Cadigo ISIN: ESO257080012.
4. Divisa de la emision: Euros.
5. Importe nominal y efectivo de la emision:  Nominal: 200.000.000.-€.
Efectivo: 199.528.000.€.

6. Importe nominal y efectivo de los valores: Nominal unitario: 100.000.-€.
Precio de Emision: 99,764%.
Efectivo inicial: 99.764.-€.

7. Fecha de emisién: 23 de diciembre de 2005.

8. Tipo de interés: Variable.



(Informacion adicional sobre el tipo de interés de valores los puede encontrarse en el
epigrafe 14 de las presentes Condiciones Finales)

9. Fecha de amortizacién final y sistema de amortizacién: 23 de diciembre de 2015.

A la par al vencimiento.
(Informacién adicional sobre las condiciones de amortizacién de los valores puede encontrarse en el
epigrafe 17 de las presentes Condiciones Finales )

10. Opciones de amortizacion anticipada:

Para el emisor: Podra procederse a la amortizacién anticipada de las Obligaciones
subordinadas, por su valor nominal, en aquella fecha en la que se cumplan cinco afios
desde la Fecha de Desembolso, es decir, el 23 de diciembre de 2010 y, posteriormente
en cada fecha de pago de intereses, previo consentimiento del Banco de Espafia.

Para el inversor: No aplicable.
(Informacion adicional sobre las opciones de amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe 17 de las presentes Condiciones Finales )

11. Admisién a cotizacion de los valores: AIAF Mercado de Renta Fija.

12. Representacion de los valores: Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciéon de Valores, IBERCLEAR, sita en c/ Pedro Teixeira, n®
8, 28020 Madrid.

- TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

13. Tipo de interés fijo: No aplicable.
14. Tipo de interés variable: La presente emision se divide en dos periodos de intereses:

a) Primer Periodo de intereses: euribor a tres meses + 15 puntos béasicos (0,15%), desde la Fecha de
Desembolso de la Emision, 23 de diciembre de 2005, hasta el 23 de diciembre de 2010.

El tipo de interés aplicado desde el 23 de diciembre de 2005 hasta el 23 de marzo de 2006 es el 2,64%
(resultado del euribor a tres meses de 21 de diciembre de 2005, mas 15 puntos bésicos).

b) Segundo Periodo de intereses: euribor a tres meses + 65 puntos basicos (0,65%), desde el 23 de
diciembre de 2010 hasta la Fecha de Amortizacion, el 23 de diciembre de 2015.

Nombre y descripcién del subyacente en el que se basa: Euribor a tres meses.
Pagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente: Pagina de Reuters EURIBORO1.

Fechas de determinacion: Las 11:00 a.m. hora de Madrid, del segundo dia habil inmediatamente
anterior al inicio de cada periodo de devengo de intereses.

Evolucién reciente del subyacente: (Fuente: Pagina euribor, reuters.)
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07/12/2005 2,452
09/12/2005 2,454
12/12/2005 2,454
13/12/2005 2,456
14/12/2005 2,463
15/12/2005 2,475
16/12/2005 2,481
19/12/2005 2,486
20/12/2005 2,489
21/12/2005 2,490
22/12/2005 2,494
23/12/2005 2,495
27/12/2005 2,491
28/12/2005 2,492
29/12/2005 2,487

Férmula de Célculo:

[ d

* *

EBase
dénde:

C = Importe bruto del cupén periédico.

N = Nominal del valor.

i = Tipo de interés nominal anual.

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha de
Pago del cup6n correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida y
teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable.

Base = Act/360.

Agente de célculo: Banco Popular Espafiol, S.A.

Procedimiento de publicacién de la fijacion de los nuevos tipos de interés: los nuevos tipos de
interés seran remitidos por el Agente de Célculo a IBERCLEAR, AIAF, Clearstream y Euroclear.

Base de célculo para el devengo de intereses: Act/360.
Fecha de inicio de devengo de intereses: el 23 de diciembre de 2005.

Fechas de pago de los cupones: Los intereses se haran efectivos trimestralmente, los dias 23 de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, comenzando el dia 23 de marzo de 2006 y
finalizando el 23 de diciembre de 2015, ambos inclusive.

Importes Irregulares: No aplicable.

Tipo Minimo: No aplicable.

Tipo Maximo: No aplicable.

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés variable: No aplicable.

15. Tipo de interés referenciado a un indice: No aplicable.
16. Cupdn Cero: No aplicable.
17. Amortizacion de los valores:
Fecha de Amortizacién a vencimiento: 23 de diciembre del afio 2015.
Precio: 100 %

Amortizacion Anticipada por el Emisor: 23 de diciembre de 2010 y posteriormente, en cada fecha

de pago de intereses.
Precio: 100%
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18.

Amortizacién Anticipada por el Tenedor: No aplicable.

Rating de la Emision: Moody”s: Aa2.
Fitch Ratings: AA-.
Standard & Poor”s: AA-.

(pendiente de confirmacion por las agencies de rating, una vez registradas las presentes Condiciones Finales en CNMV)

19.

20.
21.
22.
23.
24.
25.

26.

27.
28.
29.
30.

31.

32.

- DISTRIBUCION Y COLOCACION

Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emision: La presente emision de Obligaciones
Subordinadas se dirige a inversores cualificados tanto nacionales como extranjeros.

Periodo de Suscripcion: El 13 de diciembre de 2005, de 10:00 a 14:00.

Tramitacion de la suscripcion: Directamente a través de las entidades aseguradoras y colocadoras.
Procedimiento de adjudicacién y colocacion de los valores: Discrecional

Fecha de Desembolso: 23 de diciembre de 2005.

Entidades Directoras: No aplicable.

Entidades Aseguradoras

Nombre del Asegurador

Credit Suisse First Boston (Europe) Limited 100.000.000.-€
Lehman Brothers International (Europe) 100.000.000.-€
Total asegurado: 200.000.000.-€

Entidades Colocadoras
Nombre del Colocador

Credit Suisse First Boston Europe) Limited 100.000.000.-€
Lehman Brothers International (Europe) 100.000.000.-€
Total: 200.000.000.-€

Entidades Coordinadoras: No aplicable.
Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez: No aplicable.
Restricciones de venta o a la libre circulacion de los valores: No aplicable.

Representacién de los inversores: Sindicato de Obligacionistas de la Emision de Obligaciones
Subordinadas Diciembre 2005.

TAE, TIR para el tomador de los valores:

2,717% hasta el 23 de diciembre de 2010 (fecha de amortizacién anticipada).
Para el célculo de dicho porcentaje, se ha asumido desde el 23 de diciembre de 2005 y
hasta el 23 de diciembre de 2010, un tipo constante del 2,64% (resultado del euribor
del 21 de diciembre de 2005 méas un margen de 15 puntos basicos).

2,908% hasta el 23 de diciembre de 2015 (fecha de vencimiento). Para el
calculo de dicho porcentaje, se ha asumido desde el 23 de diciembre de 2005 y hasta
el 23 de diciembre de 2010, un tipo de interés constante del 2,64% y desde el 23 de
diciembre de 2010 hasta el 23 de diciembre d& 2010, un tipo constante del 3,14%
(resultado del euribor del 21 de diciembre de 2005 mas un margen de 65 puntos
bésicos).

Interés efectivo previsto para el emisor:

2,716% hasta el 23 de diciembre de 2010 (fecha de amortizacion anticipada).
Para el célculo de dicho porcentaje, se ha asumido desde el 23 de diciembre de 2005 y
hasta el 23 de diciembre de 2010, un tipo constante del 2,64% (resultado del euribor
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del 21 de diciembre de 2005 mas un margen de 15 puntos basicos) y restando del
Precio de Emision, los gastos recogidos en este mismo apartado.

2,798% hasta el 23 de diciembre de 2015 (fecha de vencimiento). Para el
calculo de dicho porcentaje, se ha asumido desde el 23 de diciembre de 2005 y hasta
el 23 de diciembre de 2010, un tpo de interés constante del 2,64% y desde el 23 de
diciembre de 2010 hasta el 23 de diciembre de 2010, un tipo constante del 3,14%
(resultado del euribor del 21 de diciembre de 2005 mas un margen de 65 puntos
bésicos) y restando del Precio de Emision, los gastos recogidos en este mismo
apartado.

Comisiones: Ninguna
Gastos CNMV: 6.000.-€, AIAF: 2.320.-€, lberclear: 580.-€, notaria: 60.-€.

- INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

33. Agente de Pagos: Banco Popular Espafiol, S.A.
34. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision: TARGET.

35. Régimen tributario espafiol: Este punto viene a completar la informacién proporcionada en el apartado
4.14 Fiscalidad de los Valores, del Folleto Base de Valores de Renta Fija de BPE FINANCIACIONES, S.A.
inscrito en el registro oficial de la CNMV el 25 de agosto de 2005.

A continuacion se explica el tratamiento fiscal de la adquisicion, posesion y posterior transmision, cuando
corresponda, de los valores negociables de renta fija.

El siguiente andlisis es un resumen del régimen tributario aplicable con arreglo al Texto refundido de la
Ley del Impuesto de Sociedades (aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo), el
Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (aprobado por el Real
Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo), y el Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes (aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo). Asimismo, también
se han considerado las disposiciones de las respectivas normas para la implementacion de dichas
normativas (Real Decreto 537/1997 de 14 de abril, Real Decreto 214/199 de 5 de febrero y Real Decreto
326/1999 de 26 de febrero), con el redactado que contienen en la fecha de la presente Circular de la
Oferta.

El 6 de julio de 2003, en Espafia entraron en vigor nuevas leyes que regulaban, entre otras, la emision
de participaciones de deuda emitidas por entidades espafiolas financieras y no financieras, bien
directamente desde Espafia o0 a través de una filial (Ley 19/2003 de 4 de julio sobre el régimen juridico
de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas
medidas del blanqueo de capitales). Cuando el Emisor sea residente fiscal en Espafia, resultaran de
aplicacion las disposiciones de dicha Ley y, concretamente, el tratamiento fiscal y las obligaciones de
declaracién de informacion establecidas en la Disposicion Adicional Tercera.

Con arreglo a las disposiciones de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre los coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informaciéon de los intermediarios financieros, con las
correspondientes modificaciones de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre el régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econdémicas con el exterior y sobre determinadas
medidas del blanqueo de capitales, el Banco debe revelar a las Autoridades Fiscales y de Supervision
espafiolas la identidad de todos los titulares de los valores negociables de renta fija. Los pormenores y el
procedimiento de dicha revelacion han sido incorporados a través del Real Decreto 1778/2004, de 30 de
julio, por el que se establecen obligaciones de informacidn respecto de las participaciones preferentes y
otros instrumentos de deuda y determinadas rentas obtenidas por personas fisicas residentes en la
Unién Europea. El Banco podra solicitar eventualmente dicha informacion a los titulares de los valores.
Con el fin de dar cumplimiento a los requisitos legales anteriormente descritos, el Emisor y el Banco
podran desvelar a dichas Autoridades cualquier informacion proporcionada por los titulares de estos
valores en sus certificados de residencia fiscal.

Residentes en Espafia y determinadas personas fisicas

Adgquisicion de valores negociables de renta fija
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La adquisicion esta exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales, del Impuesto sobre Actos
Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en virtud de los términos contenidos en
el Articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y los articulos relevantes de la legislacion relativa a
estos impuestos.

Fiscalidad sobre las rentas y sobre la transmision de valores negociables de renta fija

En este apartado se analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a inversores residentes en Espafia como
a inversores personas fisicas residentes en otros Estados Miembros de la Union Europea (siempre y
cuando no residan en un territorio considerado como paraiso fiscal), que tributen por el Impuesto sobre
la Renta de no Residentes y cuyas rentas del trabajo y ganancias derivadas de actividades econdmicas
obtenidas en Espafia asciendan, como minimo, al 75 por ciento de sus rentas anuales, y que ademas
decidan tributar por el Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas.

Aquellas entidades que residan en territorio espafiol con arreglo al Articulo 8 del Texto refundido de la
Ley sobre el Impuesto de Sociedades y aquellos contribuyentes personas fisicas cuya residencia habitual
se encuentre en Espafia, tal como se define en el Articulo 9 del Texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de Personas Fisicas, asi como todas aquellas personas cuya residencia habitual se
encuentre fuera de Espafia y sean miembros de misiones diploméaticas espafiolas, consulados espafioles
y otros cargos oficiales, con arreglo a los términos del Articulo 9.2 del Texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas, se consideraran inversores residentes en Espafia, sin
perjuicio de las disposiciones de los Convenios de Doble Imposicion ratificados por Espafia. Los
ciudadanos espafioles que demuestren su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal durante el periodo
de tributacién en el que se produzca el cambio de residencia y durante los cuatro periodos de tributacién
subsiguientes, también se consideraran residentes en Espafia a efectos fiscales.

Retribuciones derivadas de los valores negociables de renta fija.

De conformidad con la Ley 19/2003, las retribuciones derivadas de estos valores se clasificarian como
rentas procedentes de la cesion o traspaso de fondos a terceros con arreglo al Articulo 23.2 del Texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas.

En virtud de dicho Articulo, las rentas obtenidas por los contribuyentes que tributan el Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, en calidad de cesién a terceros de capitales propios, deberan considerarse
como rendimientos del capital mobiliario.

A los efectos de incluir esta cantidad en la base imponible del Impuesto sobre la Renta de Personas
Fisicas, la renta total a computar deberda ser igual a la cantidad bruta obtenida. Los costes de
administracién y deposito de estos valores deberan deducirse cuando se calcule la renta neta, pero no se
deduciran los costes derivados de la gestion de cartera personalizada y con caracter discrecional.

Las entidades que tributen por el Impuesto de Sociedades incluirdn en su base imponible la cantidad
bruta de las rentas recibidas, menos los gastos relacionados, del modo descrito en el Articulo 10 y
posteriores del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

Transmisién de valores negociables de renta fija

Las rentas obtenidas como consecuencia de la transmision de estos valores realizada por contribuyentes
que tributen por el Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas se consideraran como rendimientos del
capital mobiliario. En el caso de valores adquiridos con mas de dos afios de anterioridad a la fecha de
transmision, el contribuyente se beneficiara de una reduccion del 40 por ciento de la cantidad tributable,
computada como la diferencia entre el precio de transmision y el de adquisicion.

En el caso de contribuyentes que tributen por el Impuesto de Sociedades, cualquier pérdida o ganancia
que se derive de la transmisién de estos valores se incluira en su base imponible tal como se establece
en el Articulo 10 y posteriores del Texto refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

Retenciones

De acuerdo con lo establecido en el art. 72 y ss. del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las
personas fisicas, aprobado por el R.D. 1775/2004 de 30 de julio, y el articulo 58 y ss. del Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el R.D. 1777/2004 de 30 de julio, los rendimientos del
capital mobiliario de estos valores quedaran sujetos a retencién, actualmente a un tipo del 15%.

Condiciones Finales Emisién Obligaciones Subordinadas Diciembre 2005, BPE FINANCIACIONES, S.A. -6-



No obstante el régimen general expuesto, el articulo 59 del Reglamento del Impuesto de Sociedades,
establece, para las emisiones posteriores al 1 de enero de 1999, la exencion de retencién para las
rentas obtenidas por personas juridicas residentes en Espafia, cuando procedan de activos financieros
gue cumplan las condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta y estar negociados
en un mercado secundario oficial de valores espafiol. Igualmente estaran exentas de retencion las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto de Sociedades procedentes de activos financieros
negociados en mercados organizados de paises de la OCDE.

Por otra parte, el articulo 73 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
establece la exencion de retencion para las rentas obtenidas por personas fisicas residentes en Espafia
derivadas de la transmisién o reembolso de activos financieros con rendimiento explicito, siempre que
estan representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol.

Inversores no residentes en Espafia
Rentas obtenidas sin establecimiento permanente

No se practicara ninguna retencién sobre los pagos efectuados por el Emisor en relacion con los valores
negociables de renta fija (excepto en el caso de titulares que sean residentes fiscales en un territorio
considerado como paraiso fiscal, tal como se define dicho término en el Real Decreto 1080/1991 de 5 de
julio), en la medida en que el titular cumpla las formalidades aplicables para demostrar su residencia
fiscal tal y como se establece en el procedimiento descrito a continuacion.

Procedimiento para evidenciar la residencia fiscal.

Con el fin de que el titular no residente pueda beneficiarse de la exencién de retencién fiscal espafiola
mencionada en el punto precedente, se requerird al titular que remita certificado de residencia fiscal
(emitido dentro de los 12 meses anteriores a la fecha de pago de cada dividendo) a la entidad
financiera, intermediario o entidad de compensacion depositaria de sus bonos. La informacién contenida
en el certificado (identidad, rendimientos percibidos e identificacion de los valores) se remitira al emisor
con un plazo limite de 5 dias habiles antes de la fecha de cada pago.

Las rentas obtenidas por titulares no residentes en Espafia que no cumplan las formalidades
anteriormente descritas podran estar sujetas a la retencién fiscal espafiola, actualmente con un tipo del
15 por ciento. Asimismo, las rentas obtenidas por titulares que sean residentes fiscales en un territorio
considerado como paraiso fiscal (tal como se ha descrito anteriormente) estaran sujetas a dicha
retencion fiscal espafiola.

Rentas obtenidas a través de un establecimiento permanente

Las rentas obtenidas por titulares no residentes en Espafia que actien mediante un establecimiento
permanente en Espafia, estaran sujetas a la retencion fiscal espafiola, actualmente a un tipo del 15 por
ciento.

Divulgacion de la identidad de los titulares

Con arreglo a las disposiciones de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre los coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, con las
correspondientes modificaciones de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre el régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econdémicas con el exterior y sobre determinadas
medidas del blanqueo de capitales, el Banco debe revelar a las Autoridades Fiscales y de Supervision
espafiolas la identidad de todos los titulares de los bonos. Los pormenores y el procedimiento de dicha
revelacion han sido incorporados a través del Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por el que se
establecen obligaciones de informacién respecto de las participaciones preferentes y otros instrumentos
de deuda y determinadas rentas obtenidas por personas fisicas residentes en la Union Europea. De
acuerdo con el citado procedimiento el Banco remitira la informacion contenida en los certificados de
residencia fiscal en la forma descrita en el apartado anterior en relacion con cada pago satisfecho.
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Los inversores no residentes que no cumplan con estos requisitos de informacién soportaran una
retencion sobre las rentas percibidas al tipo actual establecido en el Impuesto sobre la Renta de No
Residentes del 15 por ciento.

Directiva sobre fiscalidad del ahorro de la UE

El 3 de junio de 2003, el Consejo de Ministros de Economia y Finanzas de la UE adoptd una nueva
directiva relativa a la fiscalidad de los ingresos generados por los ahorros. La directiva es de aplicacion a
los Estados Miembros y a otros firmantes de los correspondientes acuerdos con la UE desde el 1 de julio
de 2005. En virtud de esta directiva, las autoridades fiscales espafiolas entregaran a las autoridades
fiscales de otro Estado Miembro informacion relativa a los pagos de intereses, u otras rentas similares,
pagados por una persona dentro de su jurisdiccion a una persona fisica residente en el Estado Miembro
en cuestidon. Sin embargo, la informacién relativa a los "intereses" percibidos por los contribuyentes
residentes en los paises cn los que la Unidbn Europea ha suscrito Acuerdo ligado a la Directiva del
Ahorro, (es decir, Confederacion Suiza, Principado de Liechtenstein, Republica de San Marino, Principado
de Moénaco y Principado de Andorra), asi como los percibidos por los residentes en los otros dos paises o
territorios con los que se ha suscrito un Acuerdo de estas caracteristicas (Islas Caiman y Anguila), no
sera objeto de comunicacion a las autoridades fiscales de los citados paises o territorios.

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO DE
OBLIGACIONISTAS

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto Base al amparo del que se realizd la presente emision de valores
y segun las reglas y Estatutos previstos en él en relacion con la constitucion del Sindicato de Obligacionistas, para
la presente emision de valores se procedié a la constitucion del Sindicato de Obligacionistas, denominado
Sindicato de Obligacionistas de la Emision de “Obligaciones Subordinadas Diciembre 2005” cuya direccién se fija a
estos efectos en Madrid, calle José Ortega y Gasset n° 29.

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a D. José M2 Fernandez Conquero, quien ha aceptado el
cargo, y que tendra las facultades que le atribuyen los Estatutos incluidos en el epigrafe 4.10 del Folleto Base
mencionado anteriormente.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admision a negociacién de los valores descritos en las presentes “Condiciones Finales” en AIAF
Mercado de Renta Fija y se asegura su cotizacion en un plazo inferior a un mes desde la fecha de desembolso.

La presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la admision a cotizacion de los valores en
el mercado mencionado anteriormente.

La liquidacion se realizard a través de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A, (IBERCLEAR).

Firmado en representacion del emisor: Firmado en representacion del garante:
D. Ernesto Rey Rey D. Roberto Higuera Montejo
Por poder. Por poder.
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