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II) VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO

Incorporacion de sociedades en 2003:

Sociedades del grupo consolidado por integracidn global:
Banco Nacional de Crédito (BNC)
INCA - BNC

BNC International Cayman

BNC Gerfundos

BNC Predifundos

BNC Gestao de Imovéis

BNC Corretora

Popular Capital

Popular Capital Europe

Popular Commercial Europe
Popular Finance Europe

Sociedades no consolidables por puesta en equivalencia:
BNC Consulteam

Sociedades multigrupo por puesta en equivalencia:
Eurovida BNC

Exclusidon de sociedades en 2003:

Sociedades del grupo consolidado por integracidn global:
BNC Corretora (Absorbida por Banco Nacional de Crédito - BNC)
Fortior Holding (Absorbida por Popular Banca Privada)

Sociedades multigrupo por puesta en equivalencia:
Sociedad Preparatoria de Medios de Pago (Absorbida por Sociedad Conjunta para la Emisién y
Gestidon de Medios de Pago)
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Sociedades asociadas. Integracion por puesta en equivalencia:

Inmobiliaria BAMI (Como consecuencia de la reduccién de la participacion derivada por la
operacion de fusion de esa entidad con Metrovacesa, la citada participacion se sitla por debajo
de los limites establecidos en la circular 4/1991 de Banco de Espafa para considerar una
sociedad cotizada como empresa Asociada, razdn por la que se ha reclasificado al capitulo de
"Acciones y otros titulos de renta variable").

III) BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

En la preparacién de la informacién de caracter financiero que se adjunta, correspondiente al
segundo semestre de 2003, se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que
en las Cuentas Anuales correspondientes a 2002.

Las informaciones del Banco Popular Espafiol y de su Grupo consolidado referidas a 2002, figuran
homogeneizadas con los criterios de presentacion de 2003, a efectos comparativos.

Importes registrados en resultados extraordinarios
(Miles de euros)

Individual de la entidad Grupo consolidado
Ejercicio actual Ejercicio anterior Ejercicio actual Ejercicio anterior

Pérdidas ejercicios anteriores 12.881 8.287 23.489 13.081
Beneficios ejercicios anteriores 31.536 10.719 43.556 15.995
Gastos por operaciones con

acciones y obligaciones propias 3.322 3.099 3.331 3.205
Ingresos por operaciones con

acciones y obligaciones propias 3.756 2.365 4.089 3.174

IV) BALANCE DE SITUACION DE LA SOCIEDAD INDIVIDUAL

(Unidades en miles de euros)

EJERCICIO EJERCICIO

ACTIVO ACTUAL  ANTERIOR
I. Caja y depésitos en bancos centrales 0200 627.384 387.067
II. Deudas del estado 0210 20.885 75.987
III. Entidades de crédito 0220 10.769.073 8.301.503
IV. Créditos sobre clientes 0230 23.718.694 19.977.255
V. Obligaciones y otros valores de renta fija 0240 290.476 301.163
x:;ila\'c;l:;ones, participaciones y otros valores de renta 0245 1.510.732 1.016.245
VII. Activos materiales e inmateriales 0250 385.163 383.968
VIII. Capital suscrito no desembolsado 0260 0 0
IX. Acciones propias 0270 0 0
X. Otros activos 0280 757.661 689.795
XI. Cuentas de periodificacion 0290 171.645 196.246
XII. Pérdidas del ejercicio 0300 0 0

TOTAL ACTIVO 0310 38.251.713 31.329.229



PASIVO

I. Entidades de crédito

I1. Debitos a clientes

III. Débitos representados poe valores negociables
IV. Otros pasivos

V. Cuentas de peridificacién

VI. Provision para riesgos, cargas y fondo para riesgos
gener.

VII. Beneficios del ejercicio
VIII. Pasivos subordinados
IX. Capital suscrito o fondo de dotacién

X. Primas de emision, reservas y reservas de
revalorizacién

XI. Resultados de ejerciicos anteriores
TOTAL PASIVO

Pasivos contingentes

Compromisos

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

0500

0510

0520

0530

0540

0550

0560

0570

0580

0590

0600

0650

0400

0410

0420

EJERCICIO
ACTUAL

8.747.618

22.665.339

2.136.699

842.482

225.756

208.198

505.137

1.160.669

113.693

1.646.121

38.251.713

10.935.928

4.529.098

15.465.026

EJERCICIO
ANTERIOR

7.038.288

19.412.193

1.420.728

648.047

262.947

126.139

491.947

682.848

108.577

1.137.514

31.329.229

8.650.332

3.353.168
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IV) BALANCE DE SITUACION DE LA SOCIEDAD CONSOLIDADA

(Unidades en miles de euros) F1IERCTICTO  E1ERCICTO

I. Caia v depdsitos en bancos centrales 1200 1.080.289 683.317
II. Deudas del estado 1210 28.008 129.346
III. Entidades de crédito 1220 4.564.212 4.706.692
IV. Créditos sobre clientes 1230 43.466.605 33.711.019
V. Obligaciones v otros valores de renta fiia 1240 555.895 544.143
VI. Acciones, participaciones v otros valores de renta am——— 387.958 440.190
VII. Activos materiales e inmateriales 1250 700.254 586.218
VIII. Fondo de comercio de consolidacion 1255 342.374 7.253
IX. Capital suscrito no desembolsado 1260 0 0
X. Acciones propias 1270 0 0
XI. Otros activos 1280 1.110.363 890.345
XII. Cuentas de periodificaciéon 1290 303.507 297.242
XIII. Pérdidas en sociedades consolidadas 1295 71.686 9.355
XIV. Pérdidas consolidadas del eiercicio 1300 0 0

TOTAL ACTIVO 1310 52.611.151 42.005.120

PASIVO EJERCICIO  EJERCICIO

I. Entidades de crédito 1500 8.532.526 6.965.943
II. Débitos a clientes 1510 28.894.517 23.690.329
III. Débitos representados poe valores neqociables 1520 8.115.381 6.009.968
IV. Otros pasivos 1530 1.175.389 923.709
V. Cuentas de periodificacion 1540 290.100 301.041
VI. Provision para riesqos, carqas v fondo para riesqos am—— 410.444 229.471
VII. Diferencia neqgativa de consolidacion 1555 418 418
VIII. Beneficios consolidados del eiercicio 1560 777.797 687.735
IX. Pasivos subordinados 0570 454.141 245.356
X. Intereses minoritarios 1575 978.589 663.074
XI. Capital suscrito o fondo de dotacion 1580 113.693 108.577
XII. Primas de emision, reservas v reservas de PR 1.756.791 1.188.567
XIII. Reservas en sociedades consolidadas 1595 1.111.364 990.931
XIV. Resultados de eijercicios anteriores 1600 1 1

TOTAL PASIVO 1650 52.611.151 42.005.120
Pasivos contingentes 1400 6.405.437 5.283.579
Compromisos 1410 9.261.521 6.121.536

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1420 15.666.958 11.405.115



V) RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA SOCIEDAD

(Unidades en miles de euros)

EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR

+ Intereses y rendimientos asimilados y rendimientos de

la cartera de renta variable 0800 1.729.719 1.668.486
- Intereses y cargas similares 0810 -585.012 -626.413
= MARGEN DE INTERMEDIACION 0820 1.144.707 1.042.073
+ /- Comisiones percibidas y pagadas 0830 350.798 343.498
+ /- Resultado operaciones financieras 0835 16.925 21.958
= MARGEN ORDINARIO 0840 1.512.430 1.407.529
- Gastos de personal 0850 -363.508 -352.003
- Otros gastos administrativos 0852 -144.992 -146.035
i—ﬂ%n;:;:iiza?:isén y saneamiento activos materiales o 0855 50.674 -46.623
- Otras cargas de explotacion 0860 -22.044 -21.408
+ Productos de explotacion 0865 1.227 1.084
= MARGEN DE EXPLOTACION 0870 932.439 842.544
- Saneamiento inmovilizaciones financieras 0880 -12.840 -58.394
- Amortizacion y provisiones para insolvencias 0890 -197.448 -141.691
- Dotacién fondo riesgos bancarios generales 0895 0 0
+ /- Resultados extraordinarios 0900 15.560 53.814
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0920 737.711 696.273
+ /- Impuestos sobre sociedades y otros 0922 -232.574 -204.326
= RESULTADO DEL EJERCICIO 0924 505.137 491.947

ACTIVOS TOTALES MEDIOS 0950 34.183.891 28.283.841



V) RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO

(Unidades en miles de euros)

EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR

+ Intereses y rendimientos asimilados y rendimientos de

la cartera de renta variable 1800 2:535.019 2.387.131
- Intereses y cargas similares 1810 -735.121 -795.750
= MARGEN DE INTERMEDIACION 1820 1.799.898 1.591.381
+/- Comisiones percibidas y pagadas 1830 607.838 572.712
+/- Resultado operaciones financieras 1835 31.715 28.948
= MARGEN ORDINARIO 1840 2.439.451 2.193.041
- Gastos de personal 1850 -596.848 -552.354
- Otros gastos administrativos 1852 -245.149 -230.421
- Amortiz. y saneamiento activos meteriales o inmaterial 1855 -75.953 -67.907
- Otras cargas de explotacién 1860 -37.370 -36.157
+ Otros productos de explotacion 1865 2.113 1.901
= MARGEN DE EXPLOTACION 1870 1.486.244 1.308.103
+/- Resultados netos sociedades puestas equivalencia 1873 11.742 4.745
cl::;ilgznc:;:)es: correcciones de valor poe cobro de 1873.a 6.138 -7.977
+/- Resultados por operaciones grupo 1875 830 108
- Amortizacién fondo comercio consolidacién 1876 -11.815 -63.420
- Saneamiento inmovilizaciones financieras 1880 0 0
- Amortizacion y provisiones para insolvencias 1890 -316.192 -235.088
- Dotacion fondo riesgos bancarios generales 1895 0 -9.402
+ /- Resultados extraordinarios 1900 34.373 50.383
= REULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1920 1.205.182 1.055.429
+/- Impuestos sobre beneficios 1922 -427.385 -367.694
= REULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1924 777.797 687.735
+/- Resultado atribuido a la minoria 1930 -63.526 -54.245
= BENEFICIO O PERDIDAS DEL EJERCICIO ATRIBUIDO AL 1940 714.271 633.490

GRUPO

ACTIVOS TOTALES MEDIOS 1950 47.708.876 40.107.474



VI) DISTRIBUCION DE LOS INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS Y RENDIMIENTOS DE
LA CARTERA DE VALORES DE RENTA VARIABLE (9.1)

(Unidades en miles de euros)

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
ACTIVIDAD
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Actual Anterior
Resultado inversion bancos 2100 219.286 226.713 119.394 167.360

centrales y entidades de crédito

Rendimientos inversiones 2110 1.372.725  1.302.253 2.363.212  2.159.344

crediticias

Rendimiento cartera de renta fija 2120 15.765 21.119 28.428 32.469
Rendimientos cartera de renta 2130 126.293  120.690 31.584 31.153
variable

Otros rendimientos 2140 -4.350 -2.289 -7.599 -3.195

UL I EE 2150  1.729.719 1.668.486  2.535.019  2.387.131

RENDIMIENTOS
Negocio en 2160 1.719.502  1.658.761 2.422.179  2.358.004
Espaha
Negocio en el s
extranjero: Union europea 2170 10.217 9.725 112.677 29.127
Paises O.C.D.E. 2173 0 0 163 0
Resto de paises 2175 0 0 0 0

VII) NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
ACTIVIDAD
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Actual Anterior
TOTAL PERSONAS EMPLEADAS 3000 7.761 7.858 13.431 12.421
N° DE OFICINAS O
ESTABLECIMIENTOS COMERCIALES 3010 1.255 1.262 2.228 2.163

(8.2)

VIII) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
Volumen de negocio

Los activos totales en balance al cierre del ejercicio 2003 ascienden a 52.611 millones de €, con un
crecimiento de 10.606 millones de € en el afio que supone una tasa de variacion del 25,2% interanual y
16,0% si se ajusta del efecto de la integracion del banco BNC. El saldo medio en el ejercicio fue 47.709
millones de €, un 19,0% superior al correspondiente al del afio anterior.

El Grupo gestiona ademas otros recursos de clientes materializados en instrumentos de ahorro fuera del
balance que se elevan a 12.302 millones de € a final del ejercicio, con un aumento de 23,0% en el afio,
que es 20,3% sin considerar BNC.

En total, el volumen de activos gestionados por el Grupo a final de 2003, suma de los dos conceptos
anteriores, alcanza 64.913 millones de €, con un crecimiento en el afo de 12.907 millones de €, el
24,8% (16,8% ex BNC).



A 31 de diciembre de 2003, los recursos de clientes en balance suman 37.464 millones de €, con un
crecimiento de 7.518 millones de €, un 25,1% respecto a igual fecha del ejercicio anterior. Esta tasa es
del 16,3% depurando el efecto de la integracion de BNC. Los saldos medios del afio ascienden a 34.223
millones de €, con una tasa del 19,7% interanual. Los recursos de clientes financian el 71% del balance
en cifras de final de afio y el 72% en saldos medios, porcentajes que se han mantenido estables
respecto al afio precedente.

Los débitos a clientes al cierre del ejercicio ascienden a 28.895 millones de €, con aumento del 22,0%
sobre el afio anterior. En términos de saldos medios del ejercicio se elevan a 26.511 millones de €, con
un crecimiento de 13,1% interanual.

Dentro de este capitulo, los depdsitos del sector privado residente, que representan el 80% del total,
suman 23.063 millones de €, con un aumento interanual del 12,9%. Su composicién por modalidades
muestra una progresion del 10,3% en cuentas a la vista (cuentas corrientes y de ahorro) y del 5,9% en
los depdsitos a plazo, en tanto que las cesiones temporales duplicaron su importe a lo largo del afio.

Los débitos a clientes del sector no residente han experimentado un fortisimo aumento de 2.302
millones de € en el afio, un 79,6%, que en su mayor parte es consecuencia de la integracion de BNC. Al
cierre del ejercicio 2003 suman 5.193 millones de €, cifra a la que hay que afiadir 102 millones de € de
depdsitos del sector publico no residente.

El capitulo de empréstitos y otros valores negociables asciende a 8.115 millones de € al final del
ejercicio, con un crecimiento del 35,0% en el afo.

El Grupo gestiona un total de 80 fondos de inversién (67 el afio 2002) a través de varias filiales, con
unos patrimonios administrados de 7.421 millones de €, que superan en un 24,9% las cifras del ejercicio
anterior.

Los patrimonios administrados por el Grupo ascienden a 861 millones de € al cierre de 2003, lo que
supone un crecimiento del 41,2% en el afio.

El Grupo gestiona 17 planes de pensiones, que cuentan con un patrimonio total de 2.840 millones de €
al final del ejercicio, con un aumento del 16,7% interanual.

Los recursos de clientes materializados en pdlizas de seguros (reservas técnicas) ascienden a 608
millones de € a final del ejercicio, con un aumento del 32,6% en el afio.

En conclusion, el total de recursos de clientes del Grupo instrumentados dentro y fuera del balance
suman 49.766 millones de € al cierre del ejercicio 2003, con un crecimiento del 24,6% en el afio, que es
de 17,3% sin considerar la integracion de BNC.

A 31 de diciembre de 2003, el importe de las inversiones crediticias del Grupo presenta un saldo de
44,305 millones de €, con un aumento de 9.983 millones de € en el afio, cifra que supone el 29,1%
sobre la del ejercicio anterior y el 19,1% ajustada del efecto de la incorporacion de BNC. El saldo medio
de las inversiones crediticias en el afio se eleva a 39.039 millones de €, con un crecimiento interanual de
26,1%.

El crédito al sector privado residente (denominado otros sectores residentes en el balance) representa el
88% del total y suma 39.131 millones de €, un 19,5% superior al de cierre del ejercicio anterior.

La financiacidon hipotecaria, principalmente destinada a viviendas, continla siendo su componente mas
dindmica con un fuerte aumento del 26,5% interanual, si bien 9 puntos porcentuales menor que en el
pasado ejercicio. Destaca también la progresion del 18,0% en el crédito comercial (descuento de
efectos, operaciones de factoring y otras) que supone un importante avance de 11 puntos porcentuales
respecto a 2002. Las operaciones de arrendamiento financiero (leasing) aumentaron el 12,0%, mientras
los créditos y préstamos personales (otros deudores a plazo) lo hicieron en un 9,2% y los deudores a la
vista, en un 10,8%. Con caracter general, la financiacion a empresas ha acelerado su ritmo de
crecimiento respecto al afio anterior, de acuerdo con la politica del Grupo de impulsar su accion
comercial en este segmento de clientes, especialmente en pymes.

Al cierre del ejercicio 2003, el importe de los riesgos sin inversidon asciende a 6.405 millones de €, con
un crecimiento del 21,2% respecto al afio anterior. La tasa ajustada de la integracién de BNC es 17,5%.

A 31 de diciembre de 2003, el saldo de los riesgos en dificultad o deudores morosos, incluyendo los
riesgos en las inversiones crediticias y en entidades de crédito, y los de firma calificados como tales,
asciende a 419,4 millones de €, con un aumento de 66,1 millones de € en el ejercicio, un 18,7%
respecto a igual fecha del afio anterior.

Durante el ejercicio se ha producido una entrada de riesgos en deudores morosos por 479,8 millones de
€ (de los que 53,3 millones de € proceden de la integracién del banco portugués BNC realizada en junio)
y una salida de 266,5 millones de € de otras operaciones. Esta Ultima cifra es la suma de 231,8 millones
de € de riesgos que se resolvieron favorablemente, mas la venta de créditos de BNC por 34,7 millones



de €. En el ejercicio se amortizaron deudores morosos por un importe de 147,2 millones de €, del que
135,2 millones de € se cancelaron utilizando provisiones para insolvencias, y el resto, directamente con
cargo a resultados.

La ratio de morosidad, definida como el cociente entre el saldo de deudores morosos y el riesgo total,
asciende a 0,83% al cierre del ejercicio 2003, con una apreciable reducciéon de 6 puntos basicos en el
afo. Sin la incorporacion del banco portugués BNC, esta ratio resulta 0,78%, que es significativamente
inferior a la de final del ejercicio precedente (0,89%).

La ratio de insolvencia, el importe de los fallidos amortizados sobre el riesgo total, es 0,29%, 3 puntos
basicos sobre la del afio 2002. En consecuencia, la morosidad bruta del ejercicio (antes de
amortizaciones) ha caido 3 puntos basicos durante el afio.

Las dotaciones a fondos de insolvencias realizadas durante el afo se elevan a 347,6 millones de €
(443,8 millones de € de provisiones brutas menos 96,2 millones de € de fondos disponibles) con un
incremento de 93,4 millones de € respecto al afo anterior, lo que supone un aumento interanual de
36,8%.

Las dotaciones son la suma de 143,2 millones de € de provisiones especificas para riesgos en dificultad,
128,9 millones de € de dotaciones genéricas y 75,5 millones de € destinados al fondo de cobertura
estadistica de insolvencias. Por otra parte, en el ejercicio se recuperaron 41,3 millones de € de créditos
calificados anteriormente como fallidos que habian sido dados de baja en el balance.

Las dotaciones anteriores incluyen determinadas provisiones de naturaleza cautelar, no asignadas a
riesgos concretos ni exigidas por la normativa, que se elevan a 65,2 millones de € y responden a la
habitual politica del Grupo de mantener la maxima fortaleza patrimonial.

A 31 de diciembre de 2003, el saldo de los fondos de provisidn para insolvencias, incluyendo los
relativos a inversion crediticia, entidades de crédito y riesgos de firma, asciende a 931,3 millones de €,
con un crecimiento del 36,6% respecto al afio anterior. Este total es la suma del fondo especifico, que se
eleva a 171,3 millones de €, del genérico, con 529,8 millones de €, y del estadistico, con 230,2 millones
de €. Su importe total presenta un excedente de 91,8 millones de € respecto al exigido por la normativa,
muy superior al del ejercicio pasado, que fue de 26,6 millones de €.

Los movimientos de los fondos de insolvencia durante el ejercicio se desglosan como sigue: un aumento
de 347,6 millones de € debido a las dotaciones antes indicadas, mas una entrada de 55,9 millones de €
de los fondos procedentes de BNC (27,0 millones de € de provisiones especificas y 28,9 millones de € de
fondos genéricos). Con signo contrario, una utilizacion de fondos en la amortizacién de insolvencias por
135,2 millones de € junto a otras variaciones y traspasos por 18,7 millones de €.

El saldo de los fondos de insolvencia al cierre del ejercicio, comparado con el importe de los deudores en
dificultad a esa fecha, da una ratio de cobertura de morosos de 222,1% que supone una significativa
mejora de 29,1 puntos porcentuales respecto a 193,0% al cierre del ejercicio anterior. Esta ratio es
238,9% si se excluye BNC.

Recursos propios

A 31 de diciembre de 2003, los recursos propios consolidados del Grupo antes de la distribucion de
resultados del ejercicio alcanzan 2.910 millones de €, con un aumento de 27,7% interanual.

En el mes de junio de 2003, Banco Popular ha realizado un aumento de capital consistente en la emision
de 10.232.392 nuevas acciones ordinarias al precio de 40,33 € por accion, destinadas al canje por la
participacion del 75,1% de la entidad portuguesa Banco Nacional de Crédito (BNC). Esta operacion ha
representado un incremento de los recursos propios por importe de 412,7 millones de €, del que 5,1
millones de € corresponde a capital y 407,6 millones de €, a reservas por prima de emisidén. Tras esta
operacion, el capital social de Banco Popular se eleva a 113,7 millones de €, un 4,7% mas, representado
por 227.386.508 acciones de 0,5 € de valor nominal.

Ademas de esta operacion, los movimientos de reservas en el ejercicio, incluyendo las de consolidacion,
han sido los siguientes:

- Dotacién a reservas por 303,8 millones de € consecuencia de la distribucion del resultado del ejercicio
2002.

- Utilizacidon de reservas por 91,5 millones de € (importe neto de impuestos activados) para financiar un
plan extraordinario de prejubilaciones en el ejercicio.

- Otros movimientos por 6,5 millones de € (abono a reservas) resultantes del remanente del plan similar
al anterior ejecutado en 2002-2003 y de varios ajustes de consolidacion.

La propuesta de distribucidn del resultado del ejercicio 2003 formulada por el Consejo de Administracion
del Banco, significa el pago de un dividendo de 366,1 millones de € (1,61 € por accién). Supuesta la



conformidad de la Junta General de Accionistas del Banco, los recursos propios consolidados del Grupo
después de la distribucion ascienden a 3.258 millones de €, con un aumento en el ejercicio de 672
millones de €, el 26,0%. El valor contable de la accidén resulta 14,33 €, un 20,3% superior al del afio
anterior, que fue 11,91 €.

Resultados y rentabilidad

A 31 de diciembre de 2003, los productos financieros suman 2.535 millones de €, con un aumento de
6,2% sobre el ejercicio anterior. De este importe, 2.503 millones de € corresponden a intereses y
rendimientos asimilados y 32 millones de €, a dividendos, con tasas de variacion interanual de 6,3% y
1,4% respectivamente.

Los costes financieros (intereses y cargas asimiladas) ascienden a 735 millones de €, con una reduccidn
de 7,6% respecto al afio precedente.

El margen de intermediacion, diferencia entre los productos y los costes financieros, se eleva a 1.800
millones de €, con un crecimiento del 13,1% sobre el ejercicio anterior. El mismo sin dividendos es de
1.768 millones de €, un 13,3% superior al del afio 2002. Estas tasas de variacidon sin considerar la
integracion del banco portugués BNC, que tuvo lugar a final del primer semestre, son 9,8% y 10,0%
respectivamente.

Los productos de servicios ascienden a 608 millones de € en el ejercicio, con un crecimiento interanual
del 6,1% (4,4% ajustado del efecto de BNC). Este capitulo comprende en primer lugar las comisiones de
operaciones de activo que no se integran en los productos financieros, que se han mantenido
practicamente estables respecto al afio anterior (tasa de variacidon de -0,7%); a continuacion, las de
riesgos sin inversion (avales y otras garantias) con un importante crecimiento del 17,7% vy, finalmente,
las de los demas servicios bancarios, que aumentaron el 5,8%.

La suma del margen de intermediacion y los productos de servicios constituye el llamado margen
bancario basico, que se eleva a 2.408 millones de €, con un crecimiento del 11,3% respecto al afio
anterior.

Los resultados de operaciones financieras incluyen los obtenidos en la negociaciéon de activos financieros
y productos derivados, menos las dotaciones a los fondos de fluctuacién de valores, y los resultados
obtenidos por diferencias de cambio. Su importe neto asciende a 32 millones de €, un 9,6% mas que en
el ejercicio pasado, que en su casi totalidad corresponde a resultados de cambio, dada la minima
actividad de trading del Grupo.

Los productos bancarios totales, o margen ordinario, suma del margen de intermediacion, los productos
de servicios y los resultados de operaciones financieras, se elevan a 2.439 millones de €, lo que significa
un aumento de 11,2% interanual. Ajustados del efecto de la integracién de BNC, ascienden a 2.376
millones de €, con una tasa de crecimiento de 8,3%.

Los costes operativos del ejercicio suman 842 millones de € con un crecimiento de 59 millones de € en el
ejercicio, un 7,6%. La causa principal de este incremento, superior al habitual, es la integracion de BNC,
que ha supuesto incorporar al Grupo 116 nuevas sucursales y una plantilla de 1.054 empleados. Sin
considerar este hecho, los costes operativos crecieron un moderado 3,7% en el afo.

Los costes de personal, su principal componente, ascienden a 597 millones de € y superan los del afio
anterior en un 8,1% (4,8% ajustados del efecto BNC). La plantilla total al cierre del ejercicio es de
13.089 personas, con un aumento de 625 en el afio, un 5,0%.

Los gastos generales suman 211 millones de €, un 6,8% por encima de los del ejercicio anterior y 0,6%
sin considerar la integracion de BNC. Los capitulos mas importantes son los gastos de informatica, que
ascienden a 60 millones de € (con un crecimiento del 7,9%), alquileres, con 38 millones de € (+11,6%)
y comunicaciones, con 30 millones de € (+17,5%).

Los tributos varios, que comprenden todos los impuestos a excepcion del de sociedades, ascienden a 35
millones de €, con un aumento del 4,0% en el ano.

La ratio de eficiencia operativa -la parte del margen ordinario o productos totales que es absorbida por
los costes operativos - continlia su evolucion favorable y se sitla en 34,5% en el ejercicio (34,2% ex
BNC) lo que significa una mejora de 1,2 puntos porcentuales respecto al 35,7% del aifo anterior. El
efecto de la incorporacidon de BNC, una entidad menos eficiente en el momento actual (47,6%) ha sido
absorbido sin dificultad gracias a la mejora conseguida en el resto del Grupo.

Las amortizaciones de los activos materiales e inmateriales se elevan a 76 millones de €, con un
crecimiento interanual de 11,8% (7,0% ex BNC).

Los capitulos de otros productos y otras cargas de explotacion ascienden a 2,1 y 37,4 millones de €
respectivamente, con un cargo neto de 35,3 millones de €, un 2,9% mas que en el ejercicio anterior. Los
principales conceptos comprendidos en este capitulo son los siguientes: 13,5 millones de € de



contribuciones a los fondos de garantia, 0,1 millones de € de atenciones estatutarias pagadas a los
miembros del Consejo de Administracion y 22,8 millones de € de aportaciones a fundaciones de caracter
social, conforme a los acuerdos adoptados por los consejos de administracion de los bancos del Grupo,
con caracter permanente, que implican una reduccion de al menos igual importe en las atenciones
estatutarias. Ademas incluye 1,1 millones de € de productos netos en varios conceptos de escasa
significacion.

El margen de explotacion o resultado operativo resulta de detraer de los productos bancarios totales
(margen ordinario) los costes operativos, las amortizaciones y el neto de los otros productos y cargas de
explotacién. Su importe en el ejercicio se eleva a 1.486 millones de €, con un aumento de 13,6% sobre
el afo anterior y, ajustado del efecto de la integraciéon de BNC, a 1.456 millones de €, con una tasa de
crecimiento del 11,3% interanual.

A continuacién se analizan los conceptos de la parte inferior de la cascada de resultados hasta llegar al
beneficio contable del ejercicio.

Los resultados netos de las sociedades consolidadas por el método de puesta de equivalencia se elevan a
11,7 millones de €, frente a 4,7 millones de € en el afio anterior. Estos importes resultan de unos
mayores beneficios en estas sociedades (17,9 millones de € en 2003 y 12,5 millones de € en 2002)
ajustados de los dividendos pagados (6,2 y 7,8 millones de € respectivamente) que estan registrados en
los productos de empleos.

La amortizacién del fondo de comercio de consolidacién refleja el saneamiento del goodwill generado en
la adquisicion de participaciones en sociedades (diferencia entre el precio pagado y su valor tedrico
contable, mas los ajustes de armonizacién contable correspondientes). Su importe asciende a 11,8
millones de €, del que 8,7 millones de € corresponde a BNC.

La cifra de 2003 no es comparable con la del ejercicio anterior (63,4 millones de €) ya que ésta incluyo
una amortizacién extraordinaria de fondo de comercio por 54,7 millones de € que, en su casi totalidad
correspondid al saneamiento total de la adquisicion del 60% del grupo Fortior (actualmente Popular
Banca Privada). Si se depura de esta partida, la amortizaciéon ordinaria del fondo de comercio aumenté
en 2003 un 29,0% respecto al afio precedente.

Los resultados por operaciones grupo registran las plusvalias o minusvalias en la negociacion de valores
de las sociedades del Grupo. Su importe es 0,8 millones de €, frente a 0,1 millones de € en el ejercicio
pasado.

Las provisiones para insolvencias, netas de fondos que han quedado disponibles, se elevan a 357,5
millones de €, con un aumento del 34,8% respecto al afio anterior. Este importe comprende un total de
65,2 millones de € de dotaciones prudenciales no exigidas por la normativa, que responden a la politica
habitual del Grupo de reforzar su solidez patrimonial.

Las provisiones realizadas se descomponen como sigue: 143,2 millones de € de dotaciones especificas
para cubrir riesgos en dificultad, 12,0 millones de € para la amortizacién directa de riesgos no
aprovisionados, 128,9 millones de € de provisiones genéricas, 75,5 millones de € destinados al fondo de
cobertura estadistica de insolvencias (fcei) y finalmente, menos 2,1 millones de € que han quedado
disponibles del fondo de riesgo-pais.

Durante el afio se han recuperado créditos calificados como fallidos por 41 millones de €, un 37,4% mas
que en el ejercicio 2002, que habian sido dados de baja del balance con anterioridad.

Los resultados de enajenacidon de activos suman 41,5 millones de €, frente a 16,8 millones de € en el
afio anterior, debido a la desinversidn de varios inmuebles que, como consecuencia de la reorganizacion
de distintas unidades, han quedado disponibles para su venta.

Las aportaciones extraordinarias a pensiones comprenden las realizadas a los fondos de pensiones y
seguros complementarios constituidos en 2001 en la exteriorizacion de estos compromisos en lo que
respecta a variaciones del colectivo integrado en los fondos (las aportaciones por devengo anual, dado
su caracter ordinario, estan registradas dentro de costes de personal) e incluyen también la amortizacidon
de la diferencia generada al aplicar las bases de calculo de los fondos de acuerdo con la Circular 5/2000
del Banco de Espafa. Su importe asciende a 13,9 millones de €, con una reduccién interanual del
23,1%, y comprende un cargo de 4,9 millones de € de amortizacion extraordinaria de la anterior
diferencia relativa a personal que ha sido prejubilado.

Las provisiones para otros fines incluyen las dotaciones a los fondos de saneamiento de inmuebles, de
contingencias fiscales y judiciales y otros menores. Su importe se eleva a 6,6 millones de € en el
ejercicio, frente a un disponible de 55,2 millones de € en el afio anterior (esta cifra comprendié 54,5
millones de € de utilizaciéon de fondos para el saneamiento de fondos de comercio en 2002 segun se ha
comentado mas arriba).

El capitulo de otros resultados varios asciende a 13,5 millones de €, frente a un quebranto neto de 3,6
millones de € en el afio precedente. Comprende productos y costes de ejercicios anteriores, junto a otros



correspondientes al afio y ajenos a la explotacidén. En el primer grupo se incluye un resultado de 22,4
millones de € por ajustes de las condiciones de las poélizas de seguro instrumentadas en 2001 en la
exteriorizaciéon de los compromisos de pensiones.

El beneficio bruto (antes de impuestos) se eleva a 1.205 millones de € en el ejercicio que, comparado
con el correspondiente al afio anterior, significa un aumento del 14,2% interanual. Esta tasa es de
13,0% sin considerar la integracion de BNC.

A la cifra anterior debe detraerse el impuesto de sociedades, que suma 427 millones de €, un 16,2%
superior al del ejercicio precedente. El tipo impositivo aparente es 35,46%, ligeramente mayor que el de
2002, que fue 34,84%.

El beneficio neto del ejercicio asciende a 778 millones de €, con un aumento del 13,1% sobre el pasado
ejercicio. Deducidos los intereses minoritarios de las acciones ordinarias no poseidas por la matriz del
Grupo en determinadas filiales (45,8 millones de €) y de las acciones preferentes (17,7 millones de €),
resulta finalmente el beneficio atribuible a los accionistas de Banco Popular, con un importe de 714
millones de €, que supone un crecimiento del 12,8% respecto al afio anterior.

El beneficio por accion, calculado sobre el nimero medio de acciones en el ejercicio, asciende a 3,2135 €
por accion, frente a 2,9172 € en el pasado afio, con un aumento del 10,2%.

De acuerdo con la propuesta de distribucion de beneficios formulada por el Consejo de Administracion
del Banco en su sesion del 29 de enero de 2004, el dividendo con cargo a los resultados del ejercicio
2003 asciende a 1,61 € por accion, frente a 1,50 € en el afio anterior, un 7,3% superior. El dividendo
total con cargo al ejercicio 2003, se eleva a 366 millones de €, un 11,0% superior al del afio 2002.

Esta propuesta significa un pay-out - parte del beneficio atribuible que se destina al pago de dividendos
- del 51,3%, con una reduccidén de 0,7 puntos porcentuales respecto a 52,0% en el afio 2002, ajustados
a la ampliacion de capital realizada en junio de 2003.

Los activos totales medios (atm) del ejercicio ascienden a 47.709 millones de €, frente a 40.107 millones
de € en el afio anterior, con un crecimiento interanual del 19,0%.

En el lado del activo, el rendimiento medio del conjunto de los empleos es 5,31% en el afio, con una
baja de 64 puntos basicos (pb) respecto al ejercicio anterior. El tipo medio de los empleos rentables
asciende a 5,58%, inferior en 70 pb al del afo precedente, en tanto que las inversiones crediticias tienen
un rendimiento de 6,05%, con una reduccién de 92 pb.

En cuanto a los pasivos, el coste medio de todos los recursos se sitla en 1,54%, con una caida de 44 pb
en el afio. El correspondiente a los recursos con coste resulta 1,77%, que es 49 pb inferior al del
ejercicio precedente. El coste de los recursos de clientes (depdsitos y emisiones de titulos) asciende a
1,67%, con una bajada de 43 pb frente al periodo anterior.

Los margenes resultantes de estos tipos de rendimiento y coste se exponen a continuacion.

El margen con clientes, diferencia entre el rendimiento de las inversiones crediticias y el coste de los
recursos de clientes, es 4,38%, con una reduccion de 49 pb en el afio.

El spread, definido como el diferencial entre el tipo de rendimiento de los activos rentables y el de los
recursos onerosos, es 3,81%, que es 21 pb menor que el del afo anterior.

Por ultimo, el margen de intermediacion, que compara los tipos medios de rendimiento de todos los
activos con los de coste de todos los pasivos, se sitla en 3,77%, con una disminucion de 20 pb en el
ejercicio.

La rentabilidad neta del balance (Return on Assets - ROA) definida como el beneficio neto anual sobre
los activos totales medios, asciende a 1,63% en el ejercicio (1,71% en el afio 2002) con una reduccion
de 8 puntos basicos, debida por una parte a la anterior bajada en el resultado operativo (-14 pb) y a
mayores provisiones (-5 pb) y por otra, a la mejora en otros resultados (+9 pb) y en la carga impositiva
(+2 pb). EI ROA ajustado del efecto de la integracién de BNC en el Grupo resulta 1,68%, 5 puntos
basicos por encima del anterior.

La rentabilidad referida a los activos totales medios ponderados por riesgo (Return on Risk-weighted
Assets - RORWA) es 1,87% en el ejercicio, frente a 2,04% en el afio anterior.

La rentabilidad final de los recursos propios (Return on Equity - ROE) que se define como el beneficio
atribuible del ejercicio respecto a los recursos propios medios, asciende a 25,60%, frente a 27,47% en
el pasado ejercicio. El ROE sin considerar el efecto de la integraciéon de BNC resulta 27,38%, por lo que
la compra de esta entidad ha ocasionado una reduccién de 1,78 puntos porcentuales en la rentabilidad
del capital del Grupo. Por otra parte, interesa destacar que el ROE ajustado de este efecto coincide
practicamente con el obtenido por el Grupo en el afio anterior.



El coeficiente de apalancamiento financiero, cociente entre los recursos totales y los fondos propios
debidamente ajustados, es 15,7 veces, ligeramente menor al del afio precedente, que fue 16,1.

La ratio de eficiencia operativa, que mide la parte de los productos totales que es absorbida por los
costes operativos, ha mejorado en el ejercicio y se sitla en 34,5% (34,2% ex BNC) frente a 35,7% en el
afio anterior.

La accidn Banco Popular

El precio de la accion al final del ejercicio 2003 ascendidé a 47,30 €, con una revalorizacion del 21,4% en
el afio. La cotizacion tuvo un fuerte crecimiento hasta el mes de junio en que llegé a 46,40 €, seguido de
una correccion en el tercer trimestre y una nueva subida en los Ultimos meses del afio, tocando en
diciembre su maximo histérico (48,07 €) para cerrar el afio ligeramente por debajo, al citado nivel de
47,30 €.

En el afo 2003, la revalorizacién de Banco Popular en el afio, el 21,4%, ha sido inferior a la del conjunto
del mercado, ya que el indice general de la Bolsa de Madrid subié un 27,4%, el Ibex-35, un 28,2% vy el
Ibex Financiero, un 31,1%. Sin embargo, si se consideran los dos Ultimos afios, Popular ha batido al
mercado con una gran diferencia: se ha apreciado un 28,3% en ese periodo, mientras los tres indices
anteriores no han logrado recuperar su nivel de partida de diciembre de 2001 y presentan caidas del
2,0%, 7,8% y 5,8%.

La rentabilidad de mercado de la accién - la plusvalia mas los dividendos percibidos en el afio, respecto
al precio inicial - asciende al 25,3% en el afio 2003, considerando la subida de precio, 8,33 €, mas los
cuatro dividendos pagados en el afio (tres con cargo al ejercicio 2002 y el primero a cuenta del 2003)
que sumaron 1,535 €.

Al cierre del ejercicio 2003, la cotizacion de Popular (47,30 €) significa un multiplo de 14,7 veces el
beneficio atribuible del ejercicio (P/E), y de 6,3 veces respecto al cash flow. Asimismo supone 3,3 veces
el valor contable de la accidn.

La capitalizacién bursatil de Banco Popular a 31 de diciembre de 2003 asciende a 10.755 millones de €,
frente a 8.462 millones de € un afio antes, con un aumento de 2.293 millones de € en el ejercicio, el
27,1%.

La contratacion de Popular en el afio ha superado ampliamente la de ejercicios anteriores, aumentando
aun mas la elevada liquidez de que goza el valor. La accién cotizd las 250 sesiones de Bolsa del afio, con
un volumen negociado de 414 millones de acciones (el 182% del total en circulacion) lo que supone una
media diaria de 1.655.000 titulos contratados. Las cifras correspondientes a 2002 fueron 316 millones
de acciones en el afio y 1.265.000 en media diaria.

Durante el afio 2003, el Grupo ha realizado transacciones con acciones propias que suponen el 1,29%
del total negociado y suman 5.344.614 titulos, cifra que comprende 1.005.830 acciones de operativa por
cuenta propia y 4.338.784 acciones en las que ha intervenido la sociedad de valores del Grupo por
cuenta de clientes en transacciones intradia. El importe agregado asciende a 234 millones de € con un
precio medio de 43,84 €. La existencia maxima ascendiéo a 173.527 acciones (0,08% del total en
circulacién), en tanto que la media fue 87.144 acciones (0,04%) y la minima, cero.

A 31 de diciembre de 2003, igual que un afio antes, ni el Banco, ni ninguna sociedad consolidable o no
del Grupo, poseen acciones de Banco Popular.

El rating del Banco Popular

El Grupo Banco Popular esté calificado por las tres grandes agencias internacionales de rating de crédito
con las calificaciones mas altas de todo el sistema financiero espafiol. En la clasificacion de los 300
mayores bancos del mundo segln su solvencia, medida por el rating a largo plazo otorgado por estas
tres agencias, Popular figura en octava posicion, solo superado por cinco entidades de propiedad publica,
que cuentan con garantia estatal, y por dos entidades privadas de nacionalidad holandesa y suiza. Los
ratings actuales son los siguientes:

Agencia Individual A corto plazo A largo
plazo
Fitch A F1+ AA
Moody ‘s A- P1

Aal

Standard & Poor’s Al+ AA



IX) DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO

Importe

% sobre nominal Euros por accion (Miles de Euros)

1. Acciones

o accione 3100 308,00 1,54 341.364
2. Acciones 3110 0,00 0,00 0
preferentes

2. Acciones sin 3120 0,00 0,00 0

voto

En enero de 2003 se procedi6 al pago de 0,365 euros por accion, en abril 0,385
euros por accion y en julio 0,390 euros por accién, todos con cargo a los resultados
del ejercicio 2002.

En octubre de 2003 se han pagado 0,395 euros por accion, a cuenta de los
resultados del ejercicio 2003.

X) HECHOS SIGNIFICATIVOS

SI/NO
1.- Adquisiciones o trasmisiones de participaciones. 3200 N
2.- Adquisiciones de autocartera. 3210 S
3.- Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado. 3220 S
4.- Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos. 3230 )
5.- Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos. 3240 S
6.- Cambios de los administradores o del consejo de administracion. 3250 S
7.- Modificaciones de los estatutos sociales. 3260 S
8.- Transformaciones, fusiones o escisiones. 3270 N
9.- Cambios significativos en la regulacién instituciones. 3280 N
10.- Pleitos, litigios y contenciosos. 3290 N
11.- Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc. 3310 N
12.- Acuerdos especiales de limitacion, cesién o renuncia. 3320 N
13.- Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales. 3330 N
14.- Otros hechos significativos. 3340 )

XI) ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS SIGNIFICATIVOS
2. Comunicaciones a la CNMV de fechas 11/9/03, 23/10/03 y 27/10/03.

3. El empresario portugués Américo Amorim y el Banco Popular Espafiol han alcanzado un
acuerdo de principio para la compra de la participacién del 75% que el Sr. Amorim posee en el
Banco Nacional de Crédito Inmobiliario (BNC). Como parte de este acuerdo, el Sr. Amorim
adquirird una participacion en el capital de Banco Popular cercana al 4,5% y BPE propondra a la
Junta de Accionistas su nombramiento como miembro del Consejo de Administracidon. (Fecha de
comunicacion a la CNMV: 9/1/03).

3. Anuncio preliminar de lanzamiento de oferta publica de adquisicién de acciones emitidas por
BNC -Banco Nacional de Crédito Inmobiliario, S.A.- propiedad de minoritarios enviado a la CMVM
portuguesa. (Fecha de comunicacion a la CNMV: 23/1/03).



3. La oferta publica de adquisicién de acciones formulada por Banco Popular sobre 43.541.835
acciones de Banco Nacional de Crédito Imobiliario, S.A. ha sido aceptada por el 100% de las
acciones a las que se dirigia la oferta. (Fecha de comunicacion a la CNMV: 28/7/03).

4. Topbreach Holding, B.V. (sociedad del grupo Amorim) ha suscrito y desembolsado la
ampliacién de capital acordada por la Junta General Extraordinaria de accionistas de Banco
Popular celebrada el 27.05.03 por un total de 10.232.392 acciones ordinarias de 0,5 euros de
valor nominal cada una mas una prima de emision de 39,83 euros por accidon. (Fecha de
comunicacion a la CNMV: 20/6/03).

5. Emision de Popular Capital, S.A. de participaciones preferentes por un importe de hasta 400
millones de euros. (Fecha de comunicacion a la CNMV: 12/9/03).

6. Se aprueba el nombramiento como Consejeros de Banco Popular Espafiol, S.A. de don Américo
Ferreira de Amorim, don Vicente Santana Aparicio y don Emilio Vifias Barba en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27.05.03. (Fecha de comunicacion a la CNMV:
27/5/03).

6. El Consejo de Administracién de Banco Popular, en su sesidn celebrada el 18 de diciembre de
2003, ha adoptado los siguientes acuerdos: 1°) acepta la renuncia al cargo de consejero
presentada por los sefiores: D. Gabriel Gancedo de Seras, D. Jesus Platero Paz, D. Ildefonso Ayala
Garcia, D. José Maria Cata Virgili, D. Francisco Donate Vigén, D. Manuel Laffon de la Escosura, D.
Luis Miralles Ferrer, D. Santos Montoro Mufioz, D. Alberto Parera Lluch, D. Enrique Pérez Sala y D.
Giorgio Stecher Navarra. Como consecuencia de la renuncia presentada, D. Gabriel Gancedo de
Seras cesa en sus cargos de Vicepresidente del Consejo de Administracién y de Vocal de la
Comision Ejecutiva y D. JesUs Platero Paz cesa en sus cargos de Secretario del Consejo de
Administracion, de la Comisidn Ejecutiva y de las restantes Comisiones Delegadas del Consejo de
Administracion. 2°) Nombra como Consejero a D. Francisco Aparicio Valls, a quien, asimismo, el
Consejo de Administracion nombra Secretario del mismo y miembro y Secretario de la Comisién
Ejecutiva. 39) Reestructura determinadas funciones de las Comisiones Delegadas del Consejo de
Administracion. 4°) Nombra por un periodo de cuatro afios a los Presidentes y miembros de las
siguientes Comisiones Delegadas: Comisidon de Auditoria y Control: Presidente D. José Ramdn
Rodriguez Garcia, Vocal D. Miguel Angel de Solis Martinez-Campos, Secretario: D. Eric Gancedo
Holmer. Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de
Intereses: Presidente D. Luis Herrando Prat de la Riba. Vocal D. Luis Montuenga Aguayo.
Secretario D. Francisco Aparicio Valls. (Fecha de comunicacion a la CNMV: 18/12/03).

7. Modificacidn de los estatutos sociales, consecuencia del acuerdo de aumento de capital
aprobado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27.05.03, asi como del
articulo 21° de los mismos relativo a la Comision de Auditoria y Control. (Fecha de comunicacién
a la CNMV: 27/5/03).

14. El Banco Popular Espafiol y el Banco Europeo de Inversiones han firmado un acuerdo para la
financiacion a pequefias y medianas empresas por un importe de 200 millones de euros. (Fecha
de comunicacidn a la CNMV: 9/4/03).

14. El Consejo de Administracion de Banco Popular Espafiol celebrado el 23.04.03 ha acordado
convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas que se celebrara el dia 27.05.03. (Fecha de
comunicacién a la CNMV: 24/4/03).

14. Acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27.05.03:
19)Aumento del capital social mediante aportaciones no dinerarias mediante la emision y puesta
en circulacion de 10.232.392 acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una con
supresion total del derecho de suscripcidon preferente de las nuevas acciones emitidas, las cuales
seran suscritas por Topbreach Holding, B.V e integramente desembolsadas mediante aportaciones
no dinerarias consistentes en acciones de Banco Nacional de Crédito Imobiliario, S.A. 2°)
Modificacion del articulo 21° de los Estatutos Sociales, estableciendo el nimero de miembros, las
competencias y las normas de funcionamiento de la Comision de Auditoria y Control. 3°2) Se
aprueba el nombramiento como Consejeros de Banco Popular Espafiol, S.A. de don Américo
Ferreira de Amorim, don Vicente Santana Aparicio y don Emilio Vifias Barba. (Fecha de
comunicacién a la CNMV: 27/5/03).

14. El Consejo de Administracion de Banco Popular Espafiol celebrado el 27.05.03 ha acordado
convocar Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas que se celebrara el dia 26.06.03.
(Fecha de comunicacién a la CNMV: 27/5/03).

14. Acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada
el 26.06.03: 1°) Aprobacién de las cuentas anuales y del informe de gestion 2002. 2°) Cese,
eleccidn, ratificacion y reeleccion de consejeros. 3°) Reeleccion de Auditores. 4°) Autorizacion
para adquirir acciones propias en el mercado y para proceder a su amortizaciéon con cargo a
recursos propios hasta un limite del 5 por 100 del capital. 5°) Autorizacion al Consejo de
Administracién para emitir valores de renta fija. 6°) Traspasar reservas de libre disposicién a un



fondo especial destinado a cubrir las necesidades financieras derivadas de la realizacion de
eventuales planes extraordinarios de jubilaciones anticipadas. (Fecha de comunicacion a la CNMV:
26/6/03).

14. El Consejo de Administracidén ha aprobado el nuevo Reglamento Interno de Conducta de las
entidades del grupo Banco Popular en el ambito del mercado de valores. (Fecha de comunicacion
a la CNMV: 1/8/03).

14. Banco Popular informa que, como resultado de las operaciones de adquisicion de acciones
realizadas en las Ultimas semanas, Mutua Madrilefia Automovilista ha incrementado su
participacidn accionarial en Banco Popular hasta alcanzar el 3% de su capital social. (Fecha de
comunicacion a la CNMV: 7/11/03).

XII) INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES
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