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FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos del Emisor son,

Riesgo de Crédito. Este riesgo nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de
las obligaciones contractuales de las contrapartes de la entidad.

El 22 de mayo de 2008, entrd en vigor la Circular 3/2008 sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos (adaptaciéon normativa al nuevo marco de medicion de requerimientos
de capital que emana del Comité de Supervision Bancaria de Basilea (cominmente conocido
como Basilea II). El objetivo principal es incentivar la medicién y control de los riesgos de forma
mas sofisticada logrando que los requerimientos de capital sean mas sensibles al riesgo
asumido en la actividad de cada entidad. Al mismo tiempo introduce la necesidad adicional de
mantener recursos propios minimos para cubrir el riesgo operacional y emplaza a las entidades
a medir otros riesgos como el estructural de balance, el de negocio y el reputacional asi como la
dotacién de capital para su cobertura.

En este contexto normativo, la exposicion total al riesgo de crédito al final del ejercicio,
asciende a 112.737 millones de euros, con un aumento del 3,4% sobre el afio anterior. Si
anadimos a esta cifra los 17.100 millones de euros de exposicién por lineas disponibles de
terceros, la cifra de exposicion maxima asciende a 129.836 millones de euros. En 2008, el 86%
su exposicion esta constituida por los créditos a la clientela y el restante 14% procede de los
riesgos contingentes. La actividad de mercados aporta el 3,68% a la exposicion total.

2008 2007 Var. %

Actividad de banca comercial :

Crédito a la clientela 93.452.619| 88.513.558 5,6
Riesgos contingentes 15.132.009 | 12.314.679 22,9
Total 108.584.628 | 100.828.237 7,7
Actividad de mercados (riesgo de

contraparte) 4.151.980| 8.192.095 -49,3
Exposicion total 112.736.608 | 109.020.332 3,4
Lineas disponibles por terceros 17.099.900| 19.707.259 -13,2
Exposicion maxima al riesgo de crédito 129.836.508 | 128.727.591 0,9

Miles de euros

A 31 de diciembre de 2008, los riesgos ponderados han crecido un 3,66% frente al 7,9% de los
riesgos totales por la aplicacion de Basilea II. Basilea II ha permitido reducir de los activos
ponderados por riesgo de crédito del 3,10% de los activos ponderados por riesgo totales en el
ejercicio, mientras que la introduccion del riesgo operacional ha supuesto un incremento 6,70%
respecto a diciembre de 2007. Los activos ponderados por riesgo de mercado han incrementado
en un 0,06% respecto de los activos ponderados por riesgo totales.

A 31 de diciembre de 2008 la ratio de morosidad del Grupo, o porcentaje del saldo de los
deudores dudosos sobre los riesgos totales, se sitla en 2,81%. A 31 de marzo de 2009, la ratio
de morosidad del grupo se situd en el 3,82%
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A 31 de diciembre de 2008, la ratio de capital, o ratio BIS se sitia en el 9,02% y su
composicion continla siendo de buena calidad, ya que a cierre de 2008 los recursos propios
basicos o core capital representan el 7,06%. A continuacién se muestra las principales
magnitudes de solvencia y gestién del riesgo del Grupo Banco Popular:

mar-09 mar-08
Core capital (%) 7,23 6,60
Ratio Tier 1 (%) 8,47 8,02
Ratio de morosidad (%) 3,82 0,98
Ratio de cobertura (%) 51,00 185,38
2008 2007
Core capital (%) 7,06 6,47
Ratio Tier 1 (%) 8,04 7,92
Ratio de morosidad (%) 2,81 0,83
Ratio de cobertura (%) 73,03 218,38

Riesgo Exterior. Esta clase de riesgo, también denominado riesgo-pais, se origina por la
dificultad de los prestatarios de determinados paises extranjeros para atender a sus
obligaciones de pago de deudas.

2008 2007
Saldos Cobertura Saldos Cobertura
Entidades de crédito 2.619 75 2.326 14
Crédito a clientes 61.187 3.120 15.321 3.338
Pasivos contingentes 42.805 667 48.408 1.124
Total 106.611 3.862 66.055 4.476

Miles de euros

Al cierre del ejercicio, el conjunto de riesgos del Grupo afectados por el riesgo-pais asciende a
106,6 millones de euros. Estas cifras no son significativas en relacion con el riesgo total del
Grupo, pues representan el 0,10% y el 0,07% del mismo en 2008 y 2007 respectivamente.

Riesgo de Mercado. Este concepto comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones
adversas de los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables gestionados
por la Tesoreria del Grupo como consecuencia de variaciones adversas en los tipos de interés,
en los tipos de cambio, en los precios de las acciones o de las materias primas, en los spreads
de crédito, o en las volatilidades de las mimas. También se incluye el riesgo de liquidez
asociado a estas posiciones, entendido como la imposibilidad de deshacer las posiciones en el
mercado en un corto espacio de tiempo. Para ello, se valoran las posiciones a un horizonte
temporal igual al tiempo estimado para cerrar el riesgo. El indicador utilizado para medir el
riesgo de mercado es el denominado Valor en Riesgo o Value at Risk (VaR), definido como la
pérdida potencial maxima estimada a partir de datos historicos sobre la evolucion de los precios
y calculada con un nivel de confianza y a un plazo determinado. Para homogeneizar la medicién
del riesgo global del Grupo se usa la metodologia de VaR paramétrico. Se calcula con un nivel
de confianza del 99 %, teniendo en cuenta variaciones histdricas de 75 dias, dando mas peso a
las observaciones mas recientes, y tomando el plazo de 1 dia para medir las posibles pérdidas,
ya que todas las posiciones abiertas son altamente liquidas.

En el afo 2008, el VaR medio de la actividad de negociacion de tesoreria ha sido de 1,73
millones de euros. A pesar de la gestién del riesgo prudente que caracteriza al Grupo, el riesgo
asumido se ha incrementado en la segunda parte del afio.
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Mercado de Monetario Renta Derivados VaR
y de Capitales Variable Estructurados | Agregado

| VaR Medio 2008 1.397 718 71 1.733

Miles de euros

Riesgo de Liquidez. Este concepto refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para
disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste
adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2008, los activos con vencimiento fijo ascienden a 98.728 millones de
euros, frente a 74.575 millones de euros de pasivos de igual naturaleza, con un diferencial
positivo de 24.153 millones de euros. Por otro lado, el mayor Gap acumulado se produce hasta
los nueve meses, con un total de 14.991 millones de euros el cudl se cubre utilizando la
segunda linea de liquidez disponible.

Hasta Hasta Hasta Hasta | Entre 2y | Mayora | Total vencisrir:}ento Total
mar-09 jun-09 | sep-09 | dic-09 5afios | 5 afios Vtos.
Mercado Monetario 6.281 75 275 102 1.218 12 7.963 792 8.755
Crédito a la clientela 15.648 7.208 4.870 4.880 22.825 | 32.490 | 87.921 3.780 91.701
Mercado de titulos 543 258 49 973 746 275 2.844 1.732 4.576
Resto de activo - - - - - - - 5.344 5.344
Total activo 22.472 7.541 5.194 5.955 | 24.789 | 32.777 | 98.728 11.648 110.376
Pasivo minorista 22.208 6.509 3.553 3.195 2.646 38 38.149 18.833 56.982
Pasivo mayorista 10.247 2.353 1.897 638 10.189 5.820 | 31.144 - 31.144
Pasivo de Organismos Oficiales 3.382 39 10 5 1.144 702 5.282 - 5.282
Resto Pasivo - - - - - - - 9.911 9.911
Patrimonio neto - - - - - - 7.058 7.058
Total Pasivo 35.837 8.901 | 5.460 | 3.838 | 13.979 | 6.560 | 74.575 35.801 | 110.376
GAP -13.365 -1.360 -266 2.117 10.810 | 26.217 -24.153
GAP Acumulado -13.365 | -14.725 | -14.991 | -12.874 | -2.064 | 24.153 -
GAP (sin Pasivo de Org Oficiales) -9.983 -1.321 -256 2.122 11.954 | 26.919 -24.153
GAP Acum (sin Pasivo de Org Ofi) -9.983 -11.304 | -11.560 | -9.438 2.516 29.435

Millones de euros

Riesgo Operacional. Posibilidad de sufrir pérdidas como consecuencia de problemas legales,
deficiencias de control interno, débil supervisién de los empleados, fraude, falsificacion de
cuentas o contabilidad creativa, factores en muchos casos motivados por el desarrollo
tecnoldgico, la creciente complejidad de las operaciones, la diversificacion de productos, los
nuevos canales de distribucion. El riego operacional es inherente a todas las actividades de
negocio.

La Alta Direccion ha aprobado el “Marco de Gestion del Riesgo Operacional” en el que se
disefian las politicas y funciones para el desarrollo e implantacion de metodologias y
herramientas que permitan una mejor gestion del Riesgo Operacional en el Grupo.

Inicialmente el Grupo ha optado por el método Estandar, previsto en Basilea II, para el calculo
de capital por riesgo operacional, si bien esta previsto aplicar en un futuro el método Avanzado.
En este sentido, se estd generando una base historica de datos de eventos de riesgo
operacional desde enero de 2004. Ademas, desde diciembre de 2006 el Grupo esta adherido a
ORX (Operational Riskdata Exchange Association), consorcio a nivel internacional que custodia
una base de datos a la que aportan eventos las principales entidades financieras a nivel mundial
y con la que realizamos intercambios de datos de forma trimestral.
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2008 2007
Nimero Importe Importe
Menor de 600€ 21.096 1.967,27 1.729,51
De 600€ a 3.000€ 2.014 2.599,13 2.223,34
De 3.000€ a 6.000€ 309 1.244,06 1.024,33
De 6.000€ a 20.000€ 175 1.885,88 1.730,91
De 20.000€ a 60.000€ 47 1.492,76 1.447,13
De 60.000€ a 100.000€ 8 598,28 944,8
De 100.000€ a 600.000€ 10 3.002,36 2.090,72
Mayor de 600.000€ 1 1.065,17 1.243,01
TOTAL 23.660| 13.854,92 12.433,75

Riesgo de negocio: Se define como la posibilidad de que el margen bruto no sea suficiente
para cubrir los costes fijos debido a cambios en los volimenes de las partidas de balance y los
ingresos por comisiones, causados a su vez por cambios en las condiciones econdmicas.

El riesgo de que el margen bruto sea inferior a los costes fijos es poco probable dada la ratio de
eficiencia del Grupo Banco Popular. De cualquier forma, existe un proceso formal de analisis
periddico de las variaciones estimadas en el margen bruto como consecuencia de cambios en la
estructura de balance y en el volumen de las distintas partidas en funcion de los escenarios
macroeconomicos considerados.

Riesgo reputacional: Se define como el riesgo proveniente de la posibilidad de
inclumplimientos relevante desde el punto de vista econdmico y reputacional. Dentro del Grupo
Banco Popular, la Oficina de Cumplimiento Normativo, que depende funcionalmente de la
Comisién de Auditoria y Control, se ocupa de identificar, evaluar y prevenir los posibles riesgos
de incumplimiento que pudieran producirse en relacién con las leyes y regulaciones, cddigos de
conducta y estandares de buenas practicas, relativos a la prevencion del blanqueo de capitales
y financiaciéon del terrorismo, el comportamiento en los mercados de valores, la privacidad y
proteccion de datos y las actividades de negocio. En relacion con este Ultimo aspecto, identifica
y evalla los riesgos de incumplimiento asociados con el desarrollo de nuevos productos y las
practicas de cada area de negocio, velando por el respeto de la normativa de transparencia y
proteccién de la clientela.

Calificacion de ratings: El Banco Popular estda calificado por las principales agencias
internacionales de rating de crédito.

Los ratings vigentes en la fecha de registro del presente documento son:

Fecha Ultima i

Corto Plazo Largo Plazo Revision Perspectiva
Moody'’s P1 Aa3 Junio 2009 Negativa
Fitch Ratings F1+ AA- Abril 2009 Negativa
Standard & Poors Al A+ Marzo 2009 Negativa
DBRS R-1 (high) AA (high) Diciembre 2008 Negativa
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PUNTO 1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personas que asumen la responsabilidad de la informacion que figura en el
documento de registro

D. Eutimio Morales Lopez, actuando como Interventor General en nombre y representacion de
Banco Popular Espafiol, S.A., con C.I.F. A-28000727 y domicilio a efectos de notificaciones en
Madrid, calle José Ortega y Gasset, n® 29, asume la responsabilidad del contenido de este
Documento de Registro, en virtud de los poderes otorgados mediante escritura publica
formalizada ante el Notario D. Ignacio Ramos Covarrubias, el 25 de julio de 2007, nimero 4122
de su protocolo.

1.2 Declaracion de los responsables del documento de registro

D. Eutimio Morales Lépez declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacién contenida en el presente Documento de Registro es, segin
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a
su contenido.
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PUNTO 2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1 Nombre y direccidon de los auditores del emisor

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Banco Popular Espafol, S.A,,
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de los afios 2008, 2007 y 2006 han
sido auditadas por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., domiciliada en Madrid,
Paseo de la Castellana n° 43, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.)
con el n° 50.242.

2.2 Renuncia o cese de los auditores

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante el periodo
cubierto por la informacion histérica a la que hace referencia el presente documento de
registro. Los auditores han sido redesignados para el ejercicio 2009.

Documento de Registro BANCO POPULAR ESPANOL 2009 -6-



PUNTO 3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1 Informacion financiera seleccionada de los tres Ultimos ejercicios auditados

A continuacion se muestra un cuadro con las cifras clave que resumen la situacion financiera de
Grupo Banco Popular Espanol, S.A. al cierre de los tres Ultimos ejercicios auditados 2008, 2007
y 2006. La informacion financiera referente a los ejercicios 2008 y 2007 se han elaborado de
acuerdo a la Circular de Banco de Espaia 6/2008. A efectos comparativos se presenta la
informacién de 2007 y 2006 segun la Circular de Banco de Espana 4/2004. En consecuencia, la
informacion del ejercicio 2008 no es comparable con la informacién del ejercicio 2006.

2008 2007
Volumen de negocio
Activos totales gestionados 123.806.700| 125.109.722
Activos totales en balance 110.376.051| 107.169.353
Recursos Propios 6.734.394 6.224.338
Depositos de la clientela ajustado 51.665.410 42.577.395
Créditos a la clientela (bruto) 93.452.619 88.513.558
Solvencia
Ratio Core Capital (%) 7,06 6,47
Ratio Tier I (%) 8,04 7,92
Coeficiente Solvencia (%) 9,02 9,67
Rentabilidad y eficiencia
Activos totales medios 107.221.735 98.182.325
Recursos propios medios 5.913.340 5.262.817
ROA (%) 1,04 1,37
ROE (%) 17,79 24,04
Eficiencia operativa (%) 33,25 32,39
Gestion del riesgo
Riesgos totales 108.584.628 | 100.828.237
Deudores morosos 3.042.612 834.478
Provisiones para insolvencias 2.221.902 1.822.353
Ratio de morosidad (%) 2,80 0,83
Ratio de cobertura de morosos (%) 73,03 218,38
Resultados (miles)
Margen de intereses 2.535.261 2.287.874
Margen bruto 3.656.770 3.452.429
Resultado de la actividad de explotacion 1.312.537 1.919.735
Resultado antes de impuestos 1.461.020 1.939.939
Resultado consolidado del periodo 1.110.700 1.341.474
Resultado atribuido a la entidad dominante 1.052.072 1.264.962
Datos por accion*
Numero final de acciones (miles) 1.235.741 1.215.433
Ultima cotizacion (euros) 6,08 11,70
Beneficio por accion (euros) 0,867 1,041
Dividendo accion satisfecho en el periodo 0,5006 0,4347
(euros)
Precio/ Valor contable 1,12 2,29
Precio / Beneficio (anualizado) 7,00 11,24
Otros datos
Numero de accionistas 130.282 121.427
NUmero de empleados 15.069 15.038
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Numero de oficinas 2.504 2.493
Numero de cajeros automaticos 3.390 3.426
Datos en miles de euros segln la 6/2008

2007 2006
Volumen de negocio
Activos totales gestionados 125.109.722 109.307.027
Activos totales en balance 107.169.353 91.650.434
Recursos Propios 6.224.338 5.529.203
Recursos gestionados 104.284.333 91.157.636
Créditos a la clientela (bruto) 88.107.868 77.327.856
Solvencia
Ratio Core Capital (%) 6,47 6,74
Ratio Tier I (%) 7,92 8,02
Coeficiente Solvencia (%) 9,67 9,87
Rentabilidad y eficiencia
Activos totales medios 98.182.325 83.606.636
Recursos propios medios 5.262.817 4.761.291
ROA (%) 1,36 1,31
ROE (%) 23,95 21,55
Eficiencia operativa (%) 30,69 31,23
Gestion del riesgo
Riesgos totales 100.422.547 88.608.984
Deudores morosos 834.478 635.537
Provisiones para insolvencias 1.822.353 1.655.060
Ratio de morosidad (%) 0,83 0,72
Ratio de cobertura de morosos (%) 218,38 261,99
Resultados (miles)
Margen de intermediacion 2.338.988 2.067.530
Margen ordinario 3.404.492 3.107.483
Margen de explotacion 2.245.594 2.016.446
Resultado antes de impuestos 1.943.893 1.723.457
Resultado consolidado del periodo 1.336.560 1.091.215
Resultado atribuido al Grupo 1.260.190 1.026.031
Datos por accion*
NUmero final de acciones (miles) 1.215.433 1.215.433
Ultima cotizacion (euros) 11,70 13,73
Beneficio por accion (euros) 1,037 0,844
Dividendo accion satisfecho en el periodo 0,4347 0,3758
(euros)
Precio/ Valor contable 2,29 3,02
Precio / Beneficio (anualizado) 11,3 16,3
Otros datos
Numero de accionistas 121.427 106.181
Numero de empleados 15.038 14.056
Numero de oficinas 2.531 2.443
Numero de cajeros automaticos 3.426 3.411

Datos en miles de euros segln la 4/2004
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3.2 Informacion financiera seleccionada del Gltimo trimestre disponible

A continuacion se muestra un cuadro con las cifras clave que resumen la situacién financiera de
Grupo Banco Popular Espanol, S.A. no auditados al cierre del primer trimestre de 2009, segln
normativa 6/2008.

mar-09 mar-08
Volumen de negocio
Activos totales gestionados 127.205.181 120.715.236
Activos totales en balance 114.521.265 104.512.794
Recursos Propios 6.768.904 6.242.859
Depositos de la clientela ajustado 51.782.860 42.096.019
Créditos a la clientela (bruto) 94.244.496 89.620.882
Solvencia
Ratio Core Capital (%) 7,23 6,60
Ratio Tier I (%) 8,47 8,02
Coeficiente Solvencia (%) 9,25 9,75
Rentabilidad y eficiencia
Activos totales medios 110.166.703 104.196.270
Recursos propios medios 6.549.264 5.914.975
ROA (%) 0,84 1,33
ROE (%) 13,73 21,95
Eficiencia operativa (%) 28,34 32,29
Gestion del riesgo
Riesgos totales 109.992.494 101.892.400
Deudores morosos 4.199.199 999.259
Provisiones para insolvencias 2.141.410 1.852.474
Ratio de morosidad (%) 3,82 0,98
Ratio de cobertura de morosos (%) 51,00 185,38
Resultados (miles)
Margen de intereses 727.091 624.689
Margen bruto 1.004.924 899.812
Margen tipico de explotacion 694.539 583.044
Resultado antes de impuestos 326.145 478.125
Resultado de la actividad ordinaria 231.651 345.463
Resultado de la actividad dominante 224.761 324.534
Datos por accion*
Numero final de acciones (miles) 1.235.741 1.215.433
Ultima cotizacion (euros) 4,77 11,50
Beneficio por accion (euros) 0,184 0,267
Dividendo accion satisfecho en el periodo 0,123 0,122
(euros)
Precio/ Valor contable 0,87 2,24
Precio / Beneficio (anualizado) 6,45 10,76
Otros datos
NUmero de accionistas 131.828 121.355
NUmero de empleados 14.955 15.329
Numero de oficinas 2.434 2.516
Numero de cajeros automaticos 3.264 3.417
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PUNTO 4. FACTORES DE RIESGOS

Los principales factores de riesgo vienen detallados con anterioridad en el punto 1. Factores de
riesgo.
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PUNTO5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1.1 Historia y evolucidon del emisor

5.1.1 Nombre legal y comercial del emisor

La denominacion social del emisor es Banco Popular Espanol, S.A., denominacion que se utiliza
comercialmente junto con la de Banco Popular.

5.1.2 Lugar de reqistro del emisor y nimero de registro

Banco Popular Espafiol, S.A., se constituyo ante el Notario de Madrid, D. José Toral y Sagrista el
14 de julio de 1926 bajo la denominacién “Banco Popular de los Previsores del Porvenir”,
sociedad andnima mercantil inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 174, folio 44, hoja
5.458, inscripcion 13, siendo modificado su nombre por el actual en escritura autorizada por el
Notario de Madrid, D. José Gastalver Gimeno con fecha 8 de marzo de 1947.

Los Estatutos Sociales de Banco Popular Espafiol, S.A., se adaptaron a la Ley de Sociedades
Andnimas, de conformidad con lo exigido por el Real Decreto legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid, D. Francisco Javier Die
Lamana, el 31 de mayo de 1990, al nimero 783 de su protocolo, inscribiéndose en el Registro
Mercantil el dia 11 de junio de 1990, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folio 183,
hoja nimero M-2.715, inscripcién 1.2792,

Inscrito en el Registro de Bancos y Banqueros con el nimero 0075.

5.1.3 Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos

Banco Popular Espariol, S.A., bajo la denominacion indicada en el apartado anterior, comenzo
su actividad el dia 1 de octubre de 1926, estableciendo el articulo 2 de sus Estatutos que su
duracién sera por tiempo indefinido.

5.1.4 Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual opera, pais
de constitucion, y direccidon y nimero de teléfono de su domicilio social

Banco Popular Espanol, S.A. es una sociedad de nacionalidad espaiiola, con domicilio social en
Madrid, calle Velazquez n° 34, esquina a calle Goya n° 35. El teléfono de informacién general
es 902 30 10 00.

Respecto a la legislacién aplicable, Banco Popular Espaiiol, S.A. tiene forma juridica de sociedad
andnima, rigiéndose por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas aprobado por el
Real Decreto legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, y su normativa de desarrollo.

Dada su condicion de entidad financiera, estd sometida a la supervision de sus actividades por
parte del Banco de Espanfia, en base a la normativa especifica de las entidades de crédito.

5.1.5 Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

El dia 10 de julio de 2007 el Consejo de Administracion de Banco Popular adoptd el acuerdo de
adquisicion del banco estadounidense TotalBank, ubicado en Florida, por un precio de 300
millones de ddlares. El 100% del capital social de dicho banco pertenece a Banco Popular.

El dia 5 de junio de 2008 Banco Popular Espariol, S.A. acordo la venta del 100% del capital de
la filial francesa de Banco Popular, Banco Popular France al Grupo Crédit Mutuel-CIC por 85
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millones de euros. La venta se llevd a cabo conforme a los términos y condiciones pactados y
comunicados el pasado 30 de abril de 2008.

El dia 10 de noviembre de 2008 la Junta General Extraordinaria de accionistas de Banco Popular
Espanol, S.A., aprobd la fusion por absorcion de Banco de Castilla, Banco de Crédito Balear,
Banco de Galicia y Banco de Vasconia por Banco Popular y la realizacion de un aumento de
capital social para atender el canje de acciones de la fusion.

Banco Popular Espariol, S.A. realizd un aumento de su capital social por un importe nominal de
dos millones treinta mil ochocientos un euros con diez céntimos de euro (2.030.801,10 €),
mediante la emision y puesta en circulacién de veinte millones trescientas ocho mil once
acciones ordinarias (20.308.011) de 0,10 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y
serie que las actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta.

Tras el citado aumento de capital, el capital social del Banco quedd fijado en CIENTO
VEINTITRES MILLONES QUINIENTOS SETENTA Y CUATRO MIL CINCUENTA Y CINCO EUROS
CON DIEZ CENTIMOS DE EURO (123.574.055,10.-€).

El dia 19 de mayo de 2009, el Consejo de Administracion acordd proponer a la Junta General
Ordinaria de accionistas que se celebrard en Madrid el 26 de junio de 2009, la fusién por
absorcion de Banco de Andalucia por Banco Popular y la realizacién de un aumento de capital
social para atender el canje de acciones de la fusion.

5.2 Inversiones

5.2.1 Descripcion de las principales inversiones del emisor en los Ultimos tres ejercicios y
hasta la fecha del Documento de Registro

Adquisiciones
Adquisiciones y bajas de sociedades que consolidan por integracion global

Durante 2008, se han incorporado al Grupo las siguientes entidades: Inversiones Inmobiliarias
Cedaceros, S.L, Inversiones Inmobiliarias Canvives, S.L, Inversiones Inmobiliarias Gercebio, S.L,
Inversiones Inmobiliarias Jeraguilas, S.L, Inversiones Inmobiliarias Tamadaba, S.L y Velazquez
34, S.L.

Asimismo, durante 2008 se han producido las siguientes bajas del grupo: Banco de Castilla,
S.A., Banco de Crédito Balear, S.A., Banco de Galicia, S.A., y Banco de Vasconia, S.A., que
fueron absorbidas por Banco Popular Espafiol, S.A. Esta operacion se materializd a través de
una ampliacion de capital de Banco Popular Espafiol, S.A.

En junio de 2008 se enajend nuestra participacion en Banco Popular France generando un
resultado de la actividad interrumpida de 35.796 miles de euros.

Por Ultimo, se han enajenado o liquidado las entidades Aula 2000, Sicomi y Proasurances. Estas
operaciones no han tenido impacto alguno en los resultados ni en los Fondos Propios del Grupo.

En el afio 2007 se han liquidado las filiales instrumentales Popular Comercial Europe, BV y BPE
Capital International Limited sin que haya supuesto efecto alguno en el patrimonio neto y en los
resultados.

El 9 de noviembre de 2007 el Grupo adquirié el cien por cien de TotalBank, con una filial
instrumental Gold Leaf Title Company, y dos filiales sin actividad FIB Realty Corporation y Total
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Sunset Inc., entidad bancaria estadounidense que opera en el condado de Miami- Dade, en
Florida, Estados Unidos.

Adquisiciones y bajas de sociedades que consolidan por integracion proporcional

No se han producido adquisiciones o bajas de sociedades multigrupo para el periodo de
referencia.

Adquisiciones y bajas de sociedades que consolidan por integracion proporcional

Durante 2008, se ha incorporado la entidad Redes y Procesos S.A. procedente de la escision de
la sociedad Sistema 4B, S.A. Dicha operacion no ha supuesto ninguna alteracion significativa en
los resultados ni en la situaciéon patrimonial del Grupo.

En 2007 el Grupo enajend su participacion en la entidad asociada Global Ends, S.A.
Inversiones inmobiliarias

Dado el reciente deterioro de la economia mundial, en especial todo lo relacionado con el sector
inmobiliario, las entidades financieras han visto incrementadas sus partidas de inmovilizado
material por aquellas operaciones crediticias donde ha sido necesario proceder a la adjudicacion
de los inmuebles o bien a la daciéon de pago para compensar esas posiciones crediticias no
rentables. En este sentido, el Grupo Banco Popular, contabiliza como “activos no corrientes en
venta” todos aquellos activos que han sido adquiridos a través de procesos de adjudicacion lo
gue permite satisfacer, total o parcial, los derechos de cobro pendientes con el Grupo.

Esta partida recibe entradas, fundamentalmente, por la adjudicacion de bienes, daciones en
pago de deudas y compras de activos que garantizaban operaciones que no fueron
reembolsadas en sus plazos correspondientes. Las salidas se producen en todos los casos
mediante su venta, traspaso a inmovilizado de uso propio o inversiones inmobiliarias.

El cuadro siguiente muestra la evolucion de los saldos de esta partida contable:

2008 2007
Activos no corrientes en venta 1.660.596 228.125
Activo material 1.660.596 228.125
Valor bruto 1.746.932 264.831
Correcc Activo material adjudicado -86.336 -36.706

Datos en miles de euros

En las ventas de estos activos el Grupo ha reconocido beneficios netos por 3.360 miles de euros
(4.027 de beneficios y 367 de pérdidas) en 2008 y 30.889 miles de euros en 2007 (31.133 de
beneficios y 244 de pérdidas).

Inversiones en Tecnologia

Grupo Banco Popular ha realizado unas inversiones en tecnologias de la informacién, incluyendo
inversiones de 95,12 millones de euros en 2006, 93,00 millones de euros en 2007 y 103,00
millones de euros en 2008. Estas inversiones se concretan en los siguientes aspectos,
fundamentalmente en lo relativo a los desarrollos informaticos realizados en el ultimo afio
indicado:

- Integracion de Banco Popular Portugal (BAPOP): Se establecen como objetivos
Dotar a BPP de la misma funcionalidad que cualquier otro banco del Grupo, utilizando en lo
posible la infraestructura y las aplicaciones existentes en Espafia.
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- Proyecto FILIUS: Integracion y adaptacion técnica necesaria para que los Bancos Filiales
absorbidos (Banco de Castilla, Banco de Vasconia, Banco de Galicia, Banco de Crédito Balear
y Banco de Andalucia) operen con la clave de Banco Popular (0075).

- Nueva arquitectura de red WAN: El acuerdo corporativo suscrito con Telefdnica
contempla la evolucién de la red WAN (Wide Area Network) del Grupo, adecuando la misma
a las nuevas tecnologias disponibles y ampliando su capacidad para dar servicio a las nuevas
necesidades de ancho de banda de la red de sucursales operativas. De esta manera, las
sucursales se benefician de mayor capacidad y fiabilidad en las comunicaciones, lo que
redunda en una mayor agilidad y calidad de servicio.

- CMMLI. Modelo de Gestion: El Grupo Banco Popular (GBP) ha puesto en marcha una
iniciativa consistente en definir y establecer un marco metodoldgico apropiado como
referencia. Se ha optado por utilizar para ello el estandar CMMI-DEV (Capability Maturity
Model Integration) del SEI (Software Engineering Institute - Canergie Mellon University), con
el objetivo de desarrollar e institucionalizar un método de trabajo (metodologia, procesos,
procedimientos, guias y técnicas) que satisfaga los objetivos y practicas de dicho modelo.

- Proyecto MIS: El proyecto MIS pretende dotar al Grupo Banco Popular de un Sistema de
Informacion que satisfaga los requerimientos de informacion en cada momento para una
mejor gestion, con eficiencia y facilidad de acceso, y que sirva de apoyo en la actividad
diaria y para la toma de decisiones estratégicas.

5.2.2 Descripcion de las principales inversiones en curso

A la fecha de verificacion del presente Documento de Registro estan en curso las inversiones en
tecnologia mencionadas en el punto anterior. EI emisor tiene previsto cerrar, durante el
ejercicio 2009, entre 60 y 80 oficinas. La fusion por absorcion de las filiales del emisor asi como
la ralentizacion de la economia mundial sugieren que se adopten este tipo de medidas que
redunde en un ahorro significativo de costes. Estas medidas permitiran que el emisor ahorre
unos 25 millones de euros en 2009 y 50 millones de euros en 2010.

5.2.3 Principales inversiones futuras del emisor

A la fecha de verificacion de este Documento Banco Popular Espafiol no ha adoptado
compromisos en firme para realizar ninguna inversion futura a parte de las mencionadas en el
punto anterior.
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PUNTO 6. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

6.1 Actividades principales

6.1.1 Descripcion de las principales actividades y negocios de la entidad emisora

En este apartado se ofrece informacion relativa a la segmentacion de la actividad del Grupo
Banco Popular desde un punto de vista geografico y de negocio para los afios 2008, 2007 y
2006. La informacién financiera referente a los ejercicios 2008 y 2007 se han elaborado de
acuerdo a la Circular de Banco de Espafa 6/2008. A efectos comparativos se presenta la
informacién de 2007 y 2006 segun la Circular de Banco de Espafia 4/2004. En consecuencia, la
informacién del ejercicio 2008 no es comparable con la informacién del ejercicio 2006.

Espafia (*) Portugal
Peso Peso Peso Peso
2008 (%) 2007 (%) 2008 (%) | 2007 (%)
Margen de Intereses 93,31 93,18 6,69 6,82
Margen Bruto 94,6 93,77 5,4 6,23
Rtdo de la actividad de explotacion > 95,12 < 4,88
Resultado consolidado 98,43 95,4 1,57 4,6
Resultado atribuido 98,34 95,3 1,66 4,7
Activo 91,54 92,92 8,46 7,08
Crédito a la clientela 93,1 93,22 6,9 6,78

(*) Incluye la aportacion al Grupo de TotalBank

El Grupo desarrolla su actividad fundamentalmente en la peninsula ibérica con presencia
también en E.E.U.U. a través de su filial TotalBank. Su negocio principal es la banca comercial,
orientada a cubrir todas las necesidades financieras de las empresas — con énfasis especial en
las pymes - asi como de los clientes particulares. El resto de las lineas de actividad estan
dirigidas a otros ambitos no financieros y con mayor grado de especializacion. Como se puede
observar, la franquicia en Espafia aporta mas del 90% del negocio medido tanto en términos de
activo total como de crédito a la clientela. Sin embargo, en términos de resultados, el
porcentaje se incrementa hasta el 98% como consecuencia del menor nivel de rentabilidad del
negocio en Portugal, y en E.E.U.U.

Espaia Portugal
Peso Peso Peso Peso
2007 (%) 2006 (%) 2007 (%) | 2006 (%)
Margen de intermediacion 93,18 92,35 6,82 7,65
Margen ordinario 93,77 93,29 6,23 6,71
Margen de explotacién 95,12 94,26 4,88 5,74
Resultado consolidado 95,4 95,02 4,6 4,98
Resultado atribuido 95,3 94,79 4,7 5,21
Activo 92,92 92,25 7,08 7,75
Crédito a la clientela 93,22 92,69 6,78 7,31

En los ejercicios 2007 y 2006, la franquicia en Espana aporta mas del 93% del negocio medido
tanto en términos de activo total como de crédito a la clientela. Sin embargo, en términos de
resultados, el porcentaje se incrementa hasta el 95,3% como consecuencia del menor nivel de
rentabilidad relativa del negocio en Portugal, E.E.U.U. y Francia.
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Durante el ejercicio 2008 y desde un punto de vista de negocio, el Grupo identifica cuatro
grandes segmentos. El mas significativo por su aportacion al beneficio consolidado antes de
impuestos es el negocio de Banca Comercial, con un peso de 87,08%. El area Institucional y de
Mercados aporta el 5,72%, mientras que los negocios de Gestidn de Activos y Seguros
contribuyen con un 4,67% y un 2,53%.

Institucional y
Banca comercial Gestion de activos Actividad Aseguradora mercados

2008 | 2007 Var. % 2008 | 2007 Var. % 2008 | 2007 Var. % 2008 | 2007 Var. %
Margen de Intereses 96,4 | 93,08 3,57% 0,87 | 0,87 0,00% 1,43 0,9 58,89% 1,3 5,15 -74,76%
Margen bruto 91,83 | 88,82 3,39% 2,68 | 344 -22,09% 1,34 | 1,54 -12,99% 4,15 5,6 -25,89%
Rtdo de la actividad de explotacién > 89,04 > 519 | 4,72 9,96% 2,82 | 2,27 24,23% < 5,12
Resultado antes de impuestos 87,08 | 88,11 -1,17% 4,67 | 467 0,00% 2,53 | 2,25 12,44% 5,72 | 497 15,09%
Activo 83,2 | 82,35 1,03% 0,36 | 1,63 -77,91% 0,75 | 1,05 -28,57% | 15,69 | 14,97 4,81%

En el ejercicio 2007, Banca Comercial contribuia con un 87% al beneficio consolidado. El area
Institucional y de Mercados aporta el 6,1%, mientras que los negocios de Gestion de Activos y
Seguros contribuyen con un 4,6% Yy un 2,3% respectivamente.

Banca comercial Gestidn de activos Actividad Aseguradora Institucional y mercados
2007 | 2006 | Var.% | 2007 2006 Var. % 2007 | 2006 | Var.% | 2007 | 2006 Var. %
Margen de intermediacién 94,1 92,79 | 1,41% | 0,85 0,55 54,55% 5,05 6,65 -24,06%
Margen ordinario 89,26 | 88,72 | 0,61% | 3,49 3,39 2,95% 1,57 146 | 7,53% | 5,68 6,43 -11,66%
Margen de explotacion 89,69 | 88,98 | 0,80% | 3,99 3,9 2,31% 1,95 1,87 | 4,28% | 4,38 5,26 -16,73%
Resultado consolidado 87,04 | 83,31 | 448% 4,6 51 -9,80% 2,25 2,35 | -426% | 6,11 9,24 -33,87%
Activo 82,35 | 84,29 | -230% | 1,63 2,08 -21,63% | 1,05 1,08 | -2,78% | 14,97 | 12,54 19,38%

Todas las lineas de negocio se desarrollan en todos los paises en los que el Grupo estd

implantado.
6.1.1.1 Banca comercial

La actividad de banca comercial centra su actividad en la oferta de productos y servicios
financieros a empresas, fundamentalmente PYMES, y a particulares. Su grado de especializaciéon
permite prestar atencidn personalizada a los clientes en funcién de sus necesidades, bien sea a
través de su red de oficinas o mediante canales habilitados para la operatividad a distancia,
desarrollandose principalmente en Espafia y Portugal. La contribucion de E.E.U.U. es inferior al
1%, dado el reducido tamario de la franquicia en dicho pais. En el cuadro adjunto, se presenta
la contribucion al Grupo de Banca Comercial de los ejercicios 2008, 2007 y 2006.

2008 2007 Var.
Margen de Intereses 2.444.031 | 2.129.455 14,8
Comisiones netas 777.479 785.726 -1
+/- Resto de operaciones financieras 48.958 98.930 -50,5
+/- Resto resultados de explotacion 87.411 52.416 66,8
Margen Bruto 3.357.879 | 3.066.527 9,5
Costes operativos 1.174.501 | 1.083.762 8,4
Pérdidas por deterioro y otras provisiones
(neto) 822.938 273.410 >
Resultado de la actividad de explotacion 1.360.440 | 1.709.355 -20,4
+/- Otros resultados (neto) -88.197 - -
Resultado antes de impuestos 1.272.243 | 1.709.355 -25,6

Datos en miles de euros
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Como puede observarse, los margenes recurrentes de esta actividad presentan crecimientos
significativos con respecto al ejercicio anterior. Asi, el margen de intereses se ha situado en
2.444 millones de euros, registrandose una variacion interanual del 14,8%. La evolucion
practicamente plana de las comisiones y los menores resultados de operaciones financieras
compensados con el resto de resultados de explotacion permiten alcanzar un crecimiento del
margen bruto cercano al 10% que se sitla en mas de 3.350 millones de euros

El resultado de la actividad de explotacion presenta una evolucién negativa del 20,4% como
consecuencia del crecimiento de las pérdidas por deterioro y otras provisiones por el de la
morosidad.

“Otros Resultados” recoge las pérdidas por deterioro de activos no corrientes en venta tras los
cuales el resultado antes de impuestos alcanza los 1.272 millones a final de afio, un 25,6%
menor con respecto al ejercicio anterior.

2007 2006 Var.
Margen de intermediacion 2.200.989 | 1.918.547 14,7
Comisiones netas 786.534 788.135 -0,2
Actividad de seguros - -
+/- Resto de operaciones financieras 51.396 50.423 1,9
Margen ordinario 3.038.919 | 2.757.105 10,2
Costes operativos 1.074.279 | 1.012.855 6,1
+/- Resto resultados de explotacion 49.411 50.006 -1,2
Margen de explotacion 2.014.051 | 1.794.256 12,3
Perdidas por deterioro y otras provisiones
(neto) 300.742 325.859 -7,7
+/- Otros resultados (neto) - -
Resultado antes de impuestos 1.713.309 | 1.468.397 16,7
Impuesto sobre beneficios 549.950 559.303 -1,7
Resultado consolidado del ejercicio 1.163.359 | 909.094 28

Datos en miles de euros
Banca comercial en la peninsula ibérica

En la peninsula ibérica el negocio se desarrolla a través de (i) Banco Popular, que esta
implantado en todo el territorio nacional, (ii) Banco de Andalucia, un banco regional implantado
principalmente en la Comunidad de Andalucia, (iii) tres bancos especializados, uno en negocio
hipotecario (Banco Popular Hipotecario), otro en banca privada (Popular Banca Privada), y otro
gue opera a través de Internet (bancopopular-e), y (iv) Banco Popular Portugal que opera en
todo el territorio portugués.

Banca de empresas

La banca de empresas aporta el 68,4% de los ingresos y rendimientos asimilados procedentes
de clientes, el 51,8% de los costes, y el 48,8% de los productos de servicios. Desde el punto de
vista de los activos medios gestionados, la proporcion es similar puesto que representan el
66,9% de los activos y el 48,5% de los pasivos. Con respecto al ejercicio anterior se observa un
crecimiento del peso de la banca de empresas sobre el conjunto del negocio como
consecuencia del esfuerzo realizado en la captacion de nuevas empresas, fundamentalmente
pymes, con la importante cifra de 15.122 nuevas empresas en 2008. Dentro de este segmento
se distinguen grandes empresas y PYMES. Se considera gran empresa aquella que cuenta con

unos activos totales superiores a 100 millones de euros con unos ingresos superiores a 100
millones de euros. En el capitulo de PYME podemos distinguir a su vez tres tipos de empresas.
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La mediana empresa es aquella cuyos activos totales o cuyos ingresos superan los 10 millones
de euros, la pequefia empresa aquélla cuyos activos totales o sus ingresos son superiores a 1
millén de euros, y la microempresa con activos totales o ingresos inferiores a 1 millén de euros.
Como se ha indicado anteriormente, la estrategia estd fundamentalmente orientada hacia el
subsegmento PYME, que presenta una mayor rentabilidad, como lo demuestra el hecho de que
el 42,9% de los activos aporte un 46,3% de los rendimientos por intereses, y que el 17,1% de
los pasivos representen solo un 13,8% de los costes financieros. Ademas aporta el 35,2% de
los productos por servicios, como consecuencia de la utilizacion de productos como el
descuento comercial, avales, lineas de crédito y factoring.

Banca de particulares

La banca de particulares representa el 33,1% del volumen total del crédito a la clientela y porta
el 31,6% de los ingresos financieros. Por el lado del pasivo, los depdsitos de clientes
particulares aportan el 51,5% del negocio total y el 48,2% de los costes, habiéndose
incrementado su peso durante el ejercicio. Dicho crecimiento es resultado del fuerte aumento
en 2008 de la cifra de depdsitos con el objetivo de reducir el Gap comercial, habiéndose dirigido
el esfuerzo comercial hacia el segmento de banca personal, segmento mas importante de la
banca de particulares con un peso del 32,8% del conjunto de los depodsitos y el 36,1% de los
costes financieros, aportando el 13,6% de las comisiones por servicios bancarios. El segmento
de banca personal estd especialmente orientado hacia clientes con rentas medias-altas que no
alcanzan el patrimonio requerido para ser cliente de banca privada ni demandan los productos
ofertados por ésta, pero que precisan un servicio personalizado.

Banca comercial fuera de la peninsula ibérica

El negocio de banca comercial en Estados Unidos se desarrolla a través de TotalBank, cuya
adquisicion y consolidacién contables se hicieron a finales del ejercicio 2007. A diciembre de
2008 cuenta con 233 empleados y 14 oficinas localizadas en el sur de Florida. Sobre un total de
balance de 1.363 millones de euros, las inversiones crediticias suponen casi un 70% y los
recursos de clientes el 88,4%. En un entorno muy desfavorable marcado por una fuerte crisis
econdmica, el negocio de TotalBank ha experimentado un crecimiento espectacular en 2008
tanto en inversion crediticia como en depdsitos de clientes con variaciones del 36,7% y un
24,6% respectivamente alcanzando en el primer caso la cifra de 698 millones de euros y en el
segundo 655 millones de euros. Este crecimiento demuestra la capacidad comercial de un
banco que tenia dificultad para acceder al capital y a la financiacion que necesitaba. Su
inclusion en el Grupo Banco Popular le ha permitido superar estas restricciones e impulsar su
franquicia. Como consecuencia de este crecimiento el margen de intereses se amplia en un
15,5%.

6.1.1.2 Gestion de activos

La unidad de negocio de gestion de activos comprende las actividades de gestion de
instituciones de inversion colectiva, gestion de planes individuales y colectivos, y Banca Privada.
Para realizar esta actividad el Grupo cuenta con un banco y varias sociedades dedicadas a la
gestion de activos, de las cuales las mas significativas desde el punto de vista de su
contribucion a los resultados del Grupo estan en Espaina. Durante 2008 la actividad ha estado
marcada por las adversidades de los mercados de fija y variable, los cuales, afectados por la
crisis de liquidez y solvencia sufrieron una crisis de confianza generalizada que llevé a los
inversores a deshacer sus posiciones en favor de otros activos mas seguros como deuda publica
o depdsitos bancarios. Como consecuencia de esta situacién, los recursos gestionados
disminuyeron con respecto al ejercicio anterior un 25,1% con un impacto en las comisiones del
10,4% lo que demuestra la mejora de la rentabilidad por unidad gestionada.
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Banca Privada

Esta actividad se desarrolla principalmente a través del Banco Popular Banca Privada, entidad
en la que el Grupo ostenta una participacion del 60% de su capital y derechos de voto. El 40%
restante es propiedad del banco luxemburgués Dexia-BIL. El banco esta orientado a dar servicio
a los clientes de nivel econdmico alto, con un patrimonio minimo de 300.000 euros.

Gestion de planes de pensiones individuales y colectivos

Se desarrolla principalmente a través de Europensiones, una sociedad domiciliada en Espaiia,
participada por el Grupo en un 51%, siendo el 49% restante propiedad de la aseguradora
Allianz, y de Predifundos, sociedad portuguesa filial 100% de Banco Popular Portugal El
patrimonio gestionado por ambas entidades al 31 de diciembre de 2008 ascendia a 3.734
millones, siendo la cuota de mercado en Espana del 4,77%, lo que representa un incremento
de 7 puntos basicos con respecto al afio anterior. La cuota de mercado para planes del sistema
Individual era del 5,78%.

Gestion de fondos de inversion

El grupo gestiona un total de 107 fondos de inversién (109 el afio 2007) a través de varias
filiales, con un patrimonio total de 8.649 millones de euros. Las gestoras de Espafia, Popular
Gestion y Popular Gestion Privada gestionan un patrimonio de 8.073 millones de euros a 31 de
diciembre de 2008.

6.1.1.3 Actividad aseguradora

La unidad de negocio de banca de seguros se focaliza en productos de previsidon y proteccion,
que incluye los seguros de vida (tanto los de ahorro, como los de proteccion), los seguros
diversos (principalmente de hogar, salud y autos) y los relacionados con el momento de la
jubilacion. La oferta de productos estd adaptada a cada uno de los distintos negocios y
segmentos de clientes del banco, ya sean particulares, empresas o instituciones. Eurovida
(Espana) y Eurovida (Portugal) son las dos companias de seguros de “vida” del Grupo. La
primera esta participada por Banco Popular en un 49%, siendo el resto propiedad del grupo
Asegurador Allianz, mientras que la segunda es propiedad al 100% del Grupo. Los activos en
balance de Eurovida Espaia que ascienden a 930 millones de euros al 31 de diciembre de 2008
han crecido en el afio un 12,8% vy sus resultados un 2,8%. Por el contrario Eurovida Portugal
ha sufrido una contraccion de sus activos del 8,5% con un volumen al final del ejercicio de 589
millones de euros, con un resultado menor al de 2007 en un 11,4%. Adicionalmente, el Grupo
también cuenta con una compania de “no vida”, Popular Seguros, y una correduria de seguros,
Popular de Mediacion, ambas participadas al 100%.

6.1.1.4 Actividad institucional y de mercados

Este segmento recoge principalmente todas aquellas actividades centralizadas mas aquellas no
asignadas a ninguno de los anteriores. Entre las mas significativas destaca (i) la captacion de
recursos financieros en los mercados mayoristas e interbancarios, (ii) la actividad de Tesoreria
asignada a las carteras de inversion a vencimiento, disponible para la venta y negociacion, (iii)
la cobertura de operaciones de activo y de pasivo, y (iv) la gestién del inmovilizado material, e
inmaterial, incluidos los activos no corrientes en venta. También se asignan a esta area de
negocio los saldos activos y pasivos derivados de pensiones, los activos y pasivos fiscales, las
provisiones para riesgos y el resto de activos y pasivos no indicados expresamente en los
puntos anteriores. Desde un punto de vista de resultados, ademas de los derivados de las
actividades anteriormente indicadas, se incluye el coste de explotacion de los servicios centrales
y los resultados no recurrentes.
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Evolucion de las actividades principales de la Empresa

A continuacién se muestra la cascada de resultados por areas geograficas para los ejercicios

2008 y 2007:

2008 2007
Intereses y rendimientos asimilados 6.289.255 5.216.413
Intereses y cargas asimiladas 3.753.994 2.928.539
MARGEN DE INTERESES 2.535.261| 2.287.874
Rendimiento de instrumentos de capital 23.839 58.763
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 14.356 3.920
Comisiones percibidas 1.015.647 1.048.136
Comisiones pagadas 151.099 165.343
Resultado de operaciones financieras (neto) 74.484 65.864
Diferencias de cambio (neto) 54.229 52.638
Otros productos de explotacién 250.380 253.774
Otras cargas de explotacién 160.327 153.197
MARGEN BRUTO 3.656.770 | 3.452.429
Gastos de administracion 1.215.770 1.118.211
Amortizacion 100.786 99.642
Dotaciones a provisiones (neto) 29.515 12.563
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 998.162 302.278
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.312.537| 1.919.735
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto 15.242 349
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta 233.020 8.622
Diferencia negativa de consolidacién - -
Rdo activos no corrientes en venta (neto) -69.295 11.931
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.461.020 | 1.939.939
Impuesto sobre beneficios 390.343 605.734
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 1.070.677 | 1.334.205
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 40.023 7.269
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.110.700 | 1.341.474
Resultado atribuido a la entidad dominante 1.052.072 1.264.962
Resultado atribuido a intereses minoritarios 58.628 76.512

Datos en miles de euros

Como puede apreciarse, la evolucion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias por areas
geograficas ha sido hasta el margen bruto sensiblemente mejor para el ejercicio 2008 que para
el 2007. Esta evolucion se debe, esencialmente, a la tendencia alcista de los tipos de interés, a
la contribucién (algo menor en 2008) de los resultados por operaciones financieras y al
mantenimiento de los ingresos derivados de las comisiones por servicios. El resultado de la
actividad de explotacion ha experimentado una contraccion de unos 600 millones de euros por
el mayor peso de las dotaciones a provisiones (se han dotado 17 millones mas) asi como la
mayor volatilidad (reflejado en una mayor pérdida de valor) de los activos financieros con
cambios en pérdidas y ganancias con un incremento de casi 700 millones de euros. El
incremento sustancial del resto de pérdidas por deterioro de activos asi como el impacto de los
resultados sobre activos no corrientes en ventas merman la aportacion positiva que,
sensiblemente superior al ejercicio 2007 tiene sobre el resultado antes de impuestos las
ganancias sobre activos no clasificados como no corrientes en venta.
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6.1.2 Nuevos productos y servicios

Durante el afo 2008 se inicid la comercializacion de los siguientes productos:

Deposito Oro Creciente con liquidez: Depdsito a 6 meses con rentabilidad de hasta un
5,45% TAE. Ofrece la posibilidad de cancelacion anticipadamente sin ningln tipo de
penalizacién, obteniendo los intereses generados hasta ese momento.

D Claro 14 Meses: Depdsito a 14 meses que facilita la captacion de pasivo externo ofreciendo
una rentabilidad de hasta un 5,70% TAE. Ofrece liquidacion a vencimiento y sin penalizacion
por cancelacion anticipada.

Combinado Mas Popular. Producto que busca maximizar la rentabilidad de la inversion,
diversificandola a través de dos productos sin riesgo (Depodsito + Fondo de inversion
Garantizado). El cliente obtiene una rentabilidad fija del 6% TAE a 6 meses por la parte del
deposito, sino también la posibilidad de alcanzar una rentabilidad de hasta el 17% (7,83% TAE)
por la parte del fondo.

Fondo Garantizado Recursos Naturales FI: Es una inversion que ofrece a sus participes la
posibilidad de beneficiarse de la evolucion de un sector atractivo, con potencial de
revalorizacion (hasta 18% en 25 meses), sin riesgo de perdida del capital invertido a
vencimiento.

6.2 Mercados principales

Banco Popular orienta su negocio principal hacia la banca comercial, con el objetivo de cubrir
todas las necesidades financieras de las empresas — con énfasis especial en las pymes - asi
como de los clientes particulares. El resto de las lineas de actividad estan dirigidas a otros
ambitos no financieros y con mayor grado de especializacion.

La actividad principal del emisor se desarrolla en Espaiia, donde radica su sede social, y esta
orientada a la actividad bancaria de tipo comercial y minorista. Esta actividad se desarrolla a
través de las 2.510 oficinas del Grupo Banco Popular. La red de oficinas del Emisor abarca todo
el territorio espafiol ademas de las 233 oficinas en Portugal (Banco Popular Portugal) y 14
oficinas (TotalBank) en E.E.U.U.

La red de oficinas del Grupo a 31 de diciembre de 2007 era de 2.485 oficinas.

6.3 Influencia de factores excepcionales en la informacion

Las entidades financieras espafolas deben afrontar las dificultades asociadas a la peor
coyuntura econdémica. En este contexto, el creciente deterioro de la ratio de morosidad,
motivada por el acentuado ajuste que se ha producido en el mercado de la vivienda, ha
ocasionado que las entidades financieras espafiolas pongan a prueba la robustez de su balance
y de sus cuentas de resultados. A la fecha de registro del presente documento, el emisor ha
destacado la influencia de los siguientes factores excepcionales:

e Efectos sobre la situacion patrimonial y resultados de COLONIAL:

A lo largo del pasado mes de abril de 2008, Banco Popular con la intencién de reflejar
anticipadamente la restructuracion de la deuda y dacion en pago de las acciones de Inmobiliaria
Colonial, ha dotado provisiones por deterioro de activo cuyo impacto neto contable en los
resultados del ejercicio 2008, han supuesto una cuantia de 39,3 millones de euros. Para realizar
la compensacion de dichas pérdidas, Banco Popular firmo, con diversas sociedades del Grupo
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de D. Luis Portillo, un contrato de reestructuracion de préstamos y dacién en pago, en virtud
del cual, Banco Popular recibi6 en concepto de dacion en pago un total de 149.662.969
acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A., representativas del 9,15% de su capital social.
Posteriormente, y como consecuencia natural del proceso de restructuracion de deuda y dacién
de pagos, Banco Popular Espafiol, S.A., Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La Caixa),
Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante (Bancaja), Caixa de Aforros de Vigo, Ourense
e Pontevedra (Caixanova), Banco Pastor, S.A. y Caja de Ahorros de Salamanca y Soria (Caja
Duero), todos ellos accionistas de Inmobiliaria Colonial, S.A. cuya participacién conjunta
asciende al 20,50% del capital social de COLONIAL, celebraron un acuerdo de accionistas en el
gue se contenia, entre otros extremos, la constitucién de un sindicato de accionistas y, por
tanto, la regulacion del ejercicio de los derechos de voto inherentes a la participacion de los
Accionistas en COLONIAL, asi como diversos pactos relativos a la libre transmisibilidad de las
acciones de COLONIAL de las que son titulares. Toda vez que quedaron cumplidos los
compromisos de estabilidad a la compafiia, Banco Popular Espafiol, S.A. en la medida que
COLONIAL consigui6 refinanciar su deuda, decidié abandonar el sindicato de accionistas

e Efectos sobre la situacion patrimonial y resultados de MARTINSA-FADESA:

Ante la anunciada presentacion de solicitud de concurso de acreedores por parte de la empresa
MARTINSA-FADESA, Banco Popular, anuncié que se ha anticipado a los requerimientos que
pudieran derivarse de este hecho con la dotacion, en el primer semestre del ejercicio 2008, de
las provisiones que pudieran corresponder a todo el ejercicio 2008. Estas provisiones, por un
importe de €100 millones, tienen caracter cautelar y han sido contabilizadas como dotacion
especifica por concepto de riesgo sub-estandar.

e Efectos sobre la situacion patrimonial y resultados de HABITAT y Tremon:

Promociones Habitat y Grupo Tremon han presentado concurso de acreedores por la
incapacidad de afrontar los pagos de la financiaciéon que, ha través de préstamos sindicados con
entidades financieras espafolas, disponian para su actividad principal. Banco Popular como
entidad integrante de los grupos de entidades financieras que financiaron las operaciones
sindicadas de estas empresas, ha provisionado por prudencia, durante el ejercicio 2008, el total
de la inversion que Banco Popular mantenia con estas empresas.

6.4 Grado de dependencia del emisor de patentes o licencias

Tanto Banco Popular Espanol, S.A. como Banco de Andalucia tienen su marca registrada y
operan individualmente con cada una.

6.5 Declaraciones efectuadas por el emisor relativos a su competitividad

No aplicable.
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PUNTO 7.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1.1 Descripcion del Grupo Banco Popular y posicion del emisor en el mismo

Banco Popular Espafiol, S.A., es la Sociedad matriz del Grupo Banco Popular. A estos efectos,
son consideradas empresas del Grupo las sociedades en las que Grupo Banco Popular posee,
directa o indirectamente, la mayoria del capital o votos, o que, con una participacion a partir del
20 por ciento estan sometidas a su direccion Unica.

A fecha de registro del presente Documento, Banco Popular tiene las siguientes participaciones

significativas:

Localidad Actividad % de derechos de voto

Directos | Indirectos | Total

Entidades de deposito
Banco de Andalucia Sevilla Banca 80,07 0,12 80,19
B. Popular-e Madrid Banca 100,00 - 1100,00
Banco Popular Hipotecario Madrid Banca 99,94 0,06 100,00
Banco Popular Portugal Lisboa Banca 100,00 - |100,00
Popular Banca Privada Madrid Banca 52,50 7,50 60,00
TotalBank Miami Banca 100,00 - 1100,00
Entidades de financiacion
Heller Factoring Portugal Lisboa Factoring 49,76 50,06 99,82
Popular de Factoring Madrid Factoring 100,00 - |100,00
Sociedades de cartera y servicios
Gerfundos Lisboa Gestidn de fondos de inversién - 100,00 | 100,00
Predifundos Lisboa Gestion de planes de pensiones - 100,00 | 100,00
Europensiones Madrid Gestion de planes de pensiones | 51,00 - 51,00
Gestion Premier Fund Luxemburgo | Gestion de fondos de inversion - 60,00 60,00
Gestora Popular Madrid Cartera y tenencia de acciones 35,00 65,00 100,00
Popular Bolsa Madrid Sociedad de valores y bolsa 100,00 - 1100,00
Popular de Participaciones Financieras Madrid Sociedad de capital riesgo 100,00 - 100,00
Popular Gestion Privada Madrid Gestion de fondos de inversion - 60,00 60,00
Popular Gestién Madrid Gestion de fondos de inversion | 99,99 0,01 100,00
Instrumentales
Aliseda Madrid Tenencia de activos 100,00 - 1100,00
BPE Finance International George Town | Instrumental financiera 100,00 - 100,00
BPE Financiaciones Madrid Instrumental financiera 90,00 10,00 100,00
BPE Preference International George Town | Instrumental financiera 100,00 - 100,00
Consulteam-Consultores de Gestao Lisboa Consultores de Gestion 73,10 26,90 100,00
Finespa Madrid Instrumental inmobiliaria 4,19 95,81 100,00
Fondo Imopopular Lisboa Fondo de inversion inmobiliaria 0,00 100,00 0,00
Gestora Europea de Inversiones Madrid Instrumental de servicios 99,90 0,10 100,00
Gold Leaf Miami Instrumental financiera - 100,00 | 100,00
Inmobiliaria Viagracia Madrid Instrumental inmobiliaria 99,99 0,01 100,00
Inmobiliaria Vivesa Madrid Instrumental inmobiliaria 99,99 0,01 100,00
Intermediacion y Servicios Tecnoldgicos Madrid Instrumental de servicios 99,50 0,50 100,00
Inversiones Inmobiliarias Alprosa Madrid Promociones Inmobiliarias 35,61 64,39 100,00
Inversiones Inmobiliarias Canvives Madrid Promociones Inmobiliarias - 100,00 | 100,00
Cada punto porcentual de los derechos de voto equivale al mismo porcentaje de participacion.
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% de derechos de voto

Continuacién Localidad Actividad
Directos | Indirectos | Total

Instrumentales
Inversiones Inmobiliarias Cedaceros Madrid Promociones Inmobiliarias - 100,00 | 100,00
Inversiones Inmobiliarias Gercebio Madrid Promociones Inmobiliarias - 100,00 | 100,00
Inversiones Inmobiliarias Jeraguilas Madrid Promociones Inmobiliarias - 100,00 | 100,00
Inversiones Inmobiliarias Tamadaba Promociones Inmobiliarias 99,00 1,00 100,00
Isla de los Bugues Madrid | Instrumental financiera 99,98 0,02 100,00
MUNDOCREDIT Madrid Instrumental financiera 99,83 0,17 100,00
Mundo Envios Madrid Instrumental financiera 99,96 0,04 100,00
Populargest Gestao de Imoveis Lisboa Gestion y servicios inmobiliarios - 100,00 |100,00
Popular Capital Madrid Instrumental financiera 90,00 10,00 100,00
Popular Capital Europe Amsterdam | Instrumental financiera 100,00 - 100,00
Popular Espafiol Asia Trade Hong Kong | Instrumental financiera 100,00 - [100,00
Popular Finance Europe Amsterdam | Instrumental financiera 100,00 - 1100,00
Urbanizadora Espafiola Madrid Instrumental inmobiliaria 7,07 90,55 97,62
Veldzquez, 34 Madrid Instrumental Inmobiliaria 97,80 2,20 100,00
Entidades no financieras
Desarrollo Aplicaciones Especiales Madrid Tratamiento de datos 50,67 - 50,67
Popular de Mediacién Madrid | Correduria de Seguros 90,00 10,00 | 100,00
Eurovida Portugal Lisboa Seguros 39,07 60,93 100,00
FIB Realty Corporation Miami Sin actividad - 100,00 |100,00
Panorama Ibicenca Madrid Tenencia de activos - 100,00 |100,00
Popular de Comunicaciones Madrid Servicios de comunicaciones 99,84 0,16 100,00
Popular de Informatica Madrid | Servicios de informatica 99,84 0,16 100,00
Popular de Renting Madrid Renting 100,00 - 1100,00
Popular de Seguros Lisboa Seguros - 100,00 |100,00
Promocion Social de Viviendas Madrid Tenencia de activos - 91,84 91,84
Total Sunset Inc. Miami Sin actividad - 100,00 |100,00
Entidades multigrupo
Eurovida Madrid Seguros 37,00 11,21 48,21
Sociedad Conjunta para la Emision y
Gestién de medios de Pago Madrid Medios de Pago 42,50 - 142,50
Empresas asociadas
Inversion Area Sur Granada | Promocién inmobiliaria - 50,00 50,00
Redes y procesos Madrid Medios de Pago 23,47 - 23,47
Sistema 4B Madrid Medios de Pago 23,47 - 23,47

Cada punto porcentual de los derechos de voto equivale al mismo porcentaje de participacion.

Operaciones societarias mas relevantes hasta la fecha de este Documento de Registro

Durante 2008, se han incorporado al Grupo las siguientes entidades: Inversiones Inmobiliarias
Cedaceros, S.L, Inversiones Inmobiliarias Canvives, S.L, Inversiones Inmobiliarias Gercebio, S.L,
Inversiones Inmobiliarias Jeraguilas, S.L, Inversiones Inmobiliarias Tamadaba, S.L y Velazquez

34, S.L.

Asimismo, durante 2008 se han producido las siguientes bajas del grupo: Banco de Castilla,
S.A., Banco de Crédito Balear, S.A., Banco de Galicia, S.A., y Banco de Vasconia, S.A., que
fueron absorbidas por Banco Popular Espafiol, S.A. Esta operacion se materializd a través de

una ampliacién de capital de Banco Popular Espaiol, S.A.
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En junio de 2008 se enajend nuestra participacion en Banco Popular France generando un
resultado de la actividad interrumpida de 35.796 miles de euros.

Por Ultimo, se han enajenado o liquidado las entidades Aula 2000, Sicomi y Proasurances. Estas
operaciones no han tenido impacto alguno en los resultados ni en los Fondos Propios del Grupo.

En el afio 2007 se han liquidado las filiales instrumentales Popular Comercial Europe, BV y BPE
Capital International Limited sin que haya supuesto efecto alguno en el patrimonio neto y en los
resultados.

El 9 de noviembre de 2007 el Grupo adquirié el cien por cien de TotalBank, con una filial
instrumental Gold Leaf Title Company, y dos filiales sin actividad FIB Realty Corporation y Total
Sunset Inc., entidad bancaria estadounidense que opera en el condado de Miami- Dade, en
Florida, Estados Unidos.

No se han producido adquisiciones o bajas de sociedades multigrupo para el periodo de
referencia.

Durante 2008, se ha incorporado la entidad Redes y Procesos S.A. procedente de la escisidn de
la sociedad Sistema 4B, S.A. Dicha operacién no ha supuesto ninguna alteracion significativa en
los resultados ni en la situacion patrimonial del Grupo.

En 2007 el Grupo enajend su participacion en la entidad asociada Global Ends, S.A.

Hasta la fecha de registro del presente documento no ha acontecido ninguna operacién
societaria relevante.

7.2 Filiales significativas del emisor

A continuacion se detallan las sociedades que constituyen el Grupo consolidado a 31 de
diciembre de 2008 por integracion global.

Localidad Actividad % de derechos de voto
Directos | Indirectos | Total

Entidades de deposito
Banco de Andalucia Sevilla Banca 80,07 0,12 80,19
B. Popular-e Madrid Banca 100,00 - 100,00
Banco Popular Hipotecario Madrid Banca 99,94 0,06 100,00
Banco Popular Portugal Lisboa Banca 100,00 - 1100,00
Popular Banca Privada Madrid Banca 52,50 7,50 60,00
TotalBank Miami Banca 100,00 - 100,00
Entidades de financiacion
Heller Factoring Portugal Lisboa Factoring 49,76 50,06 99,82
Popular de Factoring Madrid Factoring 100,00 - 1100,00
Sociedades de cartera y servicios
Gerfundos Lisboa Gestidn de fondos de inversion - 100,00 | 100,00
Predifundos Lisboa Gestion de planes de pensiones - 100,00 | 100,00
Europensiones Madrid Gestion de planes de pensiones | 51,00 - 51,00
Gestion Premier Fund Luxemburgo | Gestion de fondos de inversion - 60,00 60,00
Gestora Popular Madrid Cartera y tenencia de acciones | 35,00 65,00 100,00
Popular Bolsa Madrid Sociedad de valores y bolsa 100,00 - 100,00
Popular de Participaciones Financieras Madrid Sociedad de capital riesgo 100,00 - 100,00
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Continuacion Localidad Actividad % de derechos de voto
Directos | Indirectos | Total

Sociedades de cartera y servicios
Popular Gestion Privada Madrid Gestion de fondos de inversion - 60,00 60,00
Popular Gestion Madrid Gestion de fondos de inversion | 99,99 0,01 100,00
Instrumentales
Aliseda Madrid Tenencia de activos 100,00 - 100,00
BPE Finance International George Town Instrumental financiera 100,00 - 100,00
BPE Financiaciones Madrid Instrumental financiera 90,00 10,00 100,00
BPE Preference International George Town Instrumental financiera 100,00 - 100,00
Consulteam-Consultores de Gestao Lisboa Consultores de Gestion 73,10 26,90 100,00
Finespa Madrid Instrumental inmobiliaria 4,19 95,81 100,00
Fondo Imopopular Lisboa Fondo de inversién inmobiliaria | 0,00 100,00 0,00
Gestora Europea de Inversiones Madrid Instrumental de servicios 99,90 0,10 100,00
Gold Leaf Miami Instrumental financiera - 100,00 | 100,00
Inmobiliaria Viagracia Madrid Instrumental inmobiliaria 99,99 0,01 100,00
Inmobiliaria Vivesa Madrid Instrumental inmobiliaria 99,99 0,01 100,00
Intermediacidn y Servicios Tecnoldgicos Madrid Instrumental de servicios 99,50 0,50 100,00
Inversiones Inmobiliarias Alprosa Madrid Promociones Inmobiliarias 35,61 64,39 100,00
Inversiones Inmobiliarias Canvives Madrid Promociones Inmobiliarias - 100,00 | 100,00
Inversiones Inmobiliarias Cedaceros Madrid Promociones Inmobiliarias - 100,00 | 100,00
Inversiones Inmobiliarias Gercebio Madrid Promociones Inmobiliarias - 100,00 | 100,00
Inversiones Inmobiliarias Jeraguilas Madrid Promociones Inmobiliarias - 100,00 | 100,00
Inversiones Inmobiliarias Tamadaba Promociones Inmobiliarias 99,00 1,00 100,00
Isla de los Buques Madrid Instrumental financiera 99,98 0,02 100,00
MUNDOCREDIT Madrid Instrumental financiera 99,83 0,17 100,00
Mundo Envios Madrid Instrumental financiera 99,96 0,04 100,00
Populargest Gestao de Imoveis Lisboa Gestion y servicios inmobiliarios - 100,00 | 100,00
Popular Capital Madrid Instrumental financiera 90,00 10,00 100,00
Popular Capital Europe Amsterdam Instrumental financiera 100,00 - 1100,00
Popular Espariol Asia Trade Hong Kong Instrumental financiera 100,00 - 1100,00
Popular Finance Europe Amsterdam Instrumental financiera 100,00 - 1100,00
Urbanizadora Espafiola Madrid Instrumental inmobiliaria 7,07 90,55 97,62
Veldzquez, 34 Madrid Instrumental Inmobiliaria 97,80 2,20 100,00
Entidades no financieras
Desarrollo Aplicaciones Especiales Madrid Tratamiento de datos 50,67 - 50,67
Popular de Mediacion Madrid Correduria de Seguros 90,00 10,00 100,00
Eurovida Portugal Lisboa Seguros 39,07 60,93 100,00
FIB Realty Corporation Miami Sin actividad - 100,00 | 100,00
Panorama Ibicenca Madrid Tenencia de activos - 100,00 | 100,00
Popular de Comunicaciones Madrid Servicios de comunicaciones 99,84 0,16 100,00
Popular de Informatica Madrid Servicios de informatica 99,84 0,16 100,00
Popular de Renting Madrid Renting 100,00 - 100,00
Popular de Seguros Lisboa Seguros - 100,00 | 100,00
Promocion Social de Viviendas Madrid Tenencia de activos - 91,84 91,84
Total Sunset Inc. Miami Sin actividad - 100,00 | 100,00
Cada punto porcentual de los derechos de voto equivale al mismo porcentaje de participacion.
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Las sociedades que constituyen el Grupo consolidado a 31 de diciembre de 2008 por integracién

proporcional son:

% de derechos de voto

Localidad Actividad

Directos | Indirectos | Total
Entidades multigrupo
Cédulas TD 11, F.T.A. 40,00 - 40,00
Eurovida Madrid Seguros 37,00 11,21 48,21
GAT FTGENCAT 2005, F.T.A. Barcelona | Fondo de titulizacion de activos 28,57 - 28,57
Sociedad Conjunta para la Emision y
Gestién de medios de Pago Madrid Medios de Pago 42,50 - 42,50

Cada punto porcentual de los derechos de voto equivale al mismo porcentaje de participacion.

Las sociedades multigrupo que constituyen el Grupo consolidado a 31 de diciembre de 2008 por

integracién proporcional son:

% de derechos de voto

Localidad Actividad
Directos | Indirectos | Total
Empresas asociadas
Inversién Area Sur Granada Promocion inmobiliaria - 50,00 50,00
Redes y procesos Madrid Medios de Pago 23,47 - 23,47
Sistema 4B Madrid Medios de Pago 23,47 - 23,47

Cada punto porcentual de los derechos de voto equivale al mismo porcentaje de participacion.

A la fecha de registro del presente documento no ha habido variaciones significativas en el

Grupo Banco Popular.
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PUNTO 8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPOS

8.1 Inmovilizado material

A continuacion se presenta la inversion contable en inmovilizado material a 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006. En inmovilizado de uso propio se incorporan, cuando existen, los activos
tomados en arrendamiento financiero a las sociedades consolidadas por las entidades del Grupo
que realizan esa actividad. Asimismo, los inmuebles arrendados entre sociedades han sido
reclasificados como de uso propio. La actividad de Inversiones Inmobiliarias se corresponde con
la realizada por la mayoria de los bancos v filiales inmobiliarias del Grupo.

2008 2007 2006

De uso propio: 654.444 | 643.430| 609.600
Equipos informaticos y sus instalaciones 64.004 71.175| 67.188
Mobiliario, vehiculos y sus instalaciones 235.963 | 235.340| 238.376
Edificios de uso propio 297.093| 335.374| 306.623
Obras en curso 5.381 7.806 3.810
Otros 58.598 330 198
Correcciones de valor por deterioro de activos -6.595 -6.595 -6.595
Inversiones inmobiliarias 700.999 67.612| 79.152
Edificios 219.854 23.396 | 34.936
Fincas rusticas, parcelas y solares 491.989 44.216 | 44.216
Correcciones de valor por deterioro de activos -10.844 - -
Activos cedidos en arrendamiento operativo - 18.531 18.607
Activos materiales a coste amortizado - 18.531 18.607
Correcciones de valor por deterioro de activos - - -
Total 1.355.443 | 729.573 | 707.359

Datos en miles de euros.

A 31 de diciembre de 2008, el saldo del inmovilizado material, neto de amortizaciones y
correcciones de valor por deterioro de activos es de 1.355 millones de euros. Este importe es
resultado de 654 millones de euros invertidos en inmuebles de uso propio o afectos a la
explotacion y 701 millones de euros invertidos en inversiones inmobiliarias.

Durante 2008, el Grupo inicid un proceso de analisis del mercado para la posible venta de
inmuebles de uso propio afectos a servicios administrativos. Tras dicho analisis, Banco Popular
decidié agrupar los inmuebles en paquetes homogéneos para facilitar su venta y se abrié un
periodo de recepcion de ofertas sobre dichos paquetes de inmuebles. Fruto de ello, se
realizaron varias ventas de inmuebles, la mayor parte de los cuales bajo la formula de Sale &
lease back (venta en firme con arrendamiento posterior del mismo bien).

El Grupo Banco Popular ha reconocido los resultados derivados de dichas transacciones en la
cuenta de pérdidas y ganancias, las cuales se detallan:

1.- Venta de un edificio destinado a oficinas y un conjunto de viviendas del Grupo en
distintas localidades por un importe de 38.569 miles de euros y un resultado contable
de 31.214 miles de euros.

2.- Venta de activos propiedad del Grupo utilizados como oficinas para Direcciones
Regionales, Delegadas, y Servicios Centrales, en diferentes municipios de la geografia
espanola. Dicha operacion se formalizd por un importe de 199.072 miles de euros y se
reconocieron resultados por importe de 168.789 miles de euros.
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3.- Venta de otros tres edificios singulares en Madrid. Se vendieron por un importe
conjunto de 37.471 miles de euros con un beneficio de 30.568 miles de euros,

En el primer trimestre de 2009, Grupo Banco Popular ha iniciado su plan de ajuste de su
potencia de distribucion con el cierre de 76 oficinas como consecuencia de la fusion de las
filiales comentadas en el punto 5.1.5. Con esta actuacion, Banco Popular quiere adaptar su
exceso de estructura a las condiciones econdmicas actuales asi como conseguir un ahorro de
costes cercano a los 76 millones de euros.

A fecha de registro del presente Documento, no existen gravamenes importantes sobre los

saldos del inmovilizado material del Grupo que tuvieran un efecto significativo sobre los estados
financieros.

8.2 Aspectos medioambientales que afectan al inmovilizado material

No aplica.
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PUNTO 9. ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS

9.1. Situacion financiera

En el punto 20 del presente Documento de Registro, Informacién financiera histérica, se
describe la situacion financiera del emisor, los cambios de esa situacion financiera y los
resultados de operaciones para los ejercicios 2008, 2007 y 2006.

9.2 Resultados de explotacién

9.2.1 Factores significativos o acontecimientos inusuales gque afecten a los resultados

No se han producido factores significativos ni acontecimientos inusuales distintos de los
comentados en el punto 6.3 anterior que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados
financieros del Grupo Banco Popular.

9.2.2 Cambios importantes en las ventas netas o en los ingresos

En el punto 20 del presente Documento de Registro, Informacion financiera histdrica, se
describen los ingresos del emisor para los ejercicios 2008, 2007 y 2006.

9.2.3 Actuaciones o factores de orden gubernamental, econdmico, fiscal, monetario o politico
que, directa o indirectamente, hayan afectado o pudieran afectar de manera importante
a las operaciones del emisor.

No existe ninguna actuacién o factor de los descritos en el enunciado que afecte directa o
indirectamente sobre las operaciones del emisor.
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PUNTO 10. RECURSOS DE CAPITAL

10.1 Recursos de capital del emisor

10.1.1 Recursos propios y Solvencia

A 31 de diciembre de 2008, Banco Popular presenta un ratio de solvencia de 9,10% segun la
Circular del Banco de Espaiia 3/2008. De esta cifra, el core capital representa el 7,17%
respecto al 6,74% del ejercicio 2007. Por otro lado, la ratio total de Tier I asciende al 8,12%
respecto al 7,92% del ejercicio 2007. Por otro lado, a 31 de marzo de 2009, la ratio de
solvencia del Grupo Banco Popular alcanzé el 9,25%.

En conjunto, los recursos propios computables ascienden a 8.381 millones de euros, de los
cuales el 78,80% son recursos propios basicos, capital y reservas, el 10,39% son
principalmente participaciones preferentes, y el 10,81% restante son recursos propios de
segunda categoria.

El 77% de las participaciones preferentes emitidas carecen de step-up, mientras que el 23%
restante cuentan con un step-up de 100 puntos basicos aplicable a partir del décimo ano
coincidiendo con el inicio de una serie de derechos de cancelacion anticipada por parte del
emisor. La contribucion de este tipo de capital hibrido al total de recursos propios computables
de primera categoria es del 17,2% al 31 de diciembre de 2008, siendo el limite permitido a las
entidades espafiolas del 30%.

Los riesgos ponderados han crecido un 3,66% frente al 7,9% de los riesgos totales como
consecuencia de la aplicacion de la nueva normativa. La aplicacion de Basilea II ha supuesto
una reduccion de los activos ponderados por riesgo de crédito que suponen un descenso del
3,10% de los activos ponderados por riesgo totales en el ejercicio, mientras que la introduccion
del riesgo operacional ha supuesto un incremento de los mismos del 6,70% respecto a
diciembre de 2007. El incremento de los activos ponderados por riesgo de mercado suponen el
aumento del 0,06% restante de los activos ponderados por riesgo totales.

A continuacion se muestran las principales cifras de solvencia para los ejercicios 2008, 2007 y
2006.

2008 2007
Core capital (%) 7,06 6,47
Ratio Tier 1 (%) 8,04 7,92
Ratio de morosidad (%) 2,81 0,83
Ratio de cobertura (%) 73,03 218,38
Datos segun la Circular de BdE 3/2008
2007 2006
Core capital (%) 6,47 6,74
Ratio Tier 1(%) 7,92 8,02
Ratio de morosidad (%) 0,83 0,72
Ratio de cobertura (%) 218,38 261,99

Datos segun la Circular de BdE 5/1993

10.2  Pasivos Subordinados

Se entiende por pasivos subordinados la financiacién proveniente de la deuda subordinada y de
participaciones preferentes. Banco Popular realiza este tipo de emisiones a través de las
siguientes sociedades: Banco Popular Espaiol, S.A., BPE Financiaciones, S.A., BPE Preference
International, L.t.d., Popular Capital Europe, B.V. y Popular Capital, S,A.
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Durante 2008, ha sido cancelada la emision de 200.000 miles de euros que habia emitido la
sociedad Popular Capital Europe, B.V. En 2007, el Grupo emitié a través de Popular Capital, S.
A., participaciones preferentes, por un importe de 300.000 miles de euros. En ese ejercicio se
amortizaron anticipadamente 10.000 miles de euros en Banco Popular Portugal, S. A. Ademas,
derivado de la operacion de adquisicion de TotalBank, Banco Popular Espanol, S. A. asumid y
registré contablemente 47.532 miles de dolares de deuda subordinada que supuso un mayor
coste de la participacion.

El detalle de las emisiones de pasivos subordinados vivas a 31 de diciembre de 2008 es el
siguiente:

Importe

Sociedad Moneda| Fecha de emision 2008 2007 Vencimiento Tipo de coste
Banco Popular Espaiiol, S.A. (*)

UsD 26.07.04 12.000 12.000 17.09.34 Libor 3m+262pb

USD 28.07.05 12.000 12.000 15.09.35 Libor 3m+155pb

USD 29.03.06 12.000 12.000 15.06.36 Libor 3m+145pb

UsSD 24.08.06 12.000 12.000 15.09.36 Libor 3m+165pb
BPE Financiaciones, S.A.

EUR 30.06.04 100.000 100.000 30.06.14 Euribor 3m+25pb

EUR 23.12.05 200.000 200.000 23.12.15 Euribor 3m+15pb
BPE Preference International, L.T.D

EUR 16.11.00 180.000 180.000 |Indeterminado| Euribor 3m+5pb

EUR 21.12.01 120.000 120.000 |Indeterminado| Euribor 3m+5pb

EUR 27.12.02 138.000 138.000 [Indeterminado| Euribor 3m+5pb
Popular Capital Europe, B.V

EUR 22.08.03 - 200.000 22.08.08 Euribor 3m+30pb
Popular Capital, S.A.

EUR 20.10.03 300.000 300.000 Indeterminado| Euribor 3m+9,5pb

EUR 30.06.04 250.000 250.000 | Indeterminado| Euribor 3m+93pb

EUR 06.03.07 300.000 300.000 |Indeterminado| 4,907% Anual

Datos en miles de euros.

El pasado 30 de marzo, Banco Popular, a través de su filial Popular Capital, S.A., ha emitido las
Participaciones Preferentes Serie D, registradas el pasado 3 de febrero de 2009, por importe de
440 millones de euros. Esta emision ha permitido fortalecer la solvencia del Grupo dado que la
ratio Tier 1 se sitUa en el 8,47% frente al 8,02% registrado el 31 de marzo de 2008.

A 31 de marzo de 2009, el coeficiente de solvencia del Grupo Banco Popular ascendid al 9,25%.
A continuacidon se muestran otros datos relevantes relacionados con la solvencia del Grupo
Banco Popular:

mar-09 mar-08
Core capital (%) 7,23 6,60
Ratio Tier 1 (%) 8,47 8,02
Ratio de morosidad (%) 3,82 0,98
Ratio de cobertura (%) 51,00 185,38

10.2 Flujos de tesoreria del emisor

En el ejercicio 2008, el aumento neto en los activos de explotacidén es de 2.324.283 miles de
euros, mientras que la variacion neta de los pasivos de explotacion ha sido de 892.743 miles de
euros. La variacion de los activos de explotacion viene explicada, fundamentalmente, por el
incremento de la inversion crediticia en 2.279.788 miles de euros. En la variacién de los pasivos
de explotacion, el incremento en 1.681.123 miles de euros de los pasivos a coste amortizado ha
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sido compensado con un decrecimiento de otros pasivos de explotacion en 833.392 miles de
euros.

En el ejercicio 2007, el aumento neto en los activos de explotacién es de 14.991.152 miles de
euros, financiado por pasivos financieros a coste amortizado 12.468.554 miles de euros.

En el ejercicio 2006, el aumento neto en los activos de explotacién es de 13.816.981 miles de
euros, financiado por pasivos financieros a coste amortizado 3.256.926 miles de euros y en
mayor medida por emisiones de otros pasivos a largo plazo 9.563.980 miles de euros.

Se aprecia como, desde el ejercicio 2006 el Banco Popular ha centrado sus esfuerzos de
financiacién principalmente en los recursos de los clientes minoristas, disminuyendo asi su
dependencia de los mercados financieros internacionales.

Los cuadros de flujos de efectivo del emisor de los ejercicios 2008, 2007 y 2006, estan
recogidos en el punto 20.1 del presente documento.

10.3 Estructura de financiacion del emisor

El siguiente cuadro muestra la distribucién de los recursos con coste del balance consolidado
del Banco, a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006. La informacion relativa a 2006 ha sido

elaborada por la normativa 4/2004 del Banco de Espafia.

mar-09(*) 2008 2007

Depdsitos de bancos centrales 1.237.089 3.644.312 -
Depositos de entidades de crédito 14.440.263 10.619.566 9.417.398
Depositos de la clientela 51.782.860 51.665.410 | 42.577.395
Administraciones publicas 6.614.345 6.491.790 6.092.873
Sector privado 44.989.834 45.002.713 | 36.684.001
Débitos representados valores negociables 31.524.105 30.208.172 | 41.881.373
Bonos y otros valores en circulacion 20.499.170 20.040.340| 26.203.705
Pagarés y efectos 11.024.935 9.805.972| 15.610.991
Pasivos subordinados 2.041.705 1.616.757 1.794.537
Otros pasivos financieros 990.601 1.202.921 985.225
Total 102.016.623 98.957.138 | 96.655.928

Datos en miles de euros. Informacién elaborada segun la Circular de Banco de Espafia 6/2008.

(*) Informacion intermedia no auditada

2007 2006

Depésitos de entidades de crédito 9.421.401 8.282.346
Depdsitos de la clientela 42.766.229 36.760.932
Administraciones publicas 6.092.873 2.929.496
Sector privado 36.673.356 33.831.436
Débitos representados valores negociables 41.814.696 34.976.930
Bonos y otros valores en circulacion 26.203.705 24.878.023
Pagarés y efectos 15.610.991 10.098.907
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Pasivos subordinados 1.356.000 1.023.156
Capital con naturaleza de pasivo financiero 438.537 439.959

Total 95.796.863 81.483.323
Datos en miles de euros.
(*) Informacion intermedia no auditada

El Grupo, en la gestion de su liquidez, intenta no sélo minimizar el coste, sino también evitar
concentraciones en plazos o en determinados mercados. Para ello, cuenta con diversas fuentes
de financiacion minorista y mayorista seleccionadas en funcion de su coste, estabilidad, rapidez
de acceso y profundidad.

A 31 de diciembre del 2008, el 62% de la financiacién procedia de fuentes minoristas': (i) 48%
de cuentas a la vista y depositos a plazo, (i) 6 % de pagarés comercializados entre empresas
clientes de la red comercial y (iii) un 7% en cesiones temporales de activos a clientes. Con
todo, los recursos minoristas han crecido un 6,9%. De esta evolucion destaca el incremento de
los depdsitos a plazo en un 40,5%.

La financiacion mayorista representa un 32% de los recursos ajenos. Se caracteriza por ofrecer
una amplia variedad de fuentes de financiacién. En condiciones normales de mercado, la
estrategia del Grupo en los distintos plazos es la que se indica: para financiacion a corto plazo,
hasta 18 meses, se utiliza el mercado monetario y se emite Euro Commercial Paper. Para
financiacion a medio plazo, hasta 5 afios, se emite deuda senior, y en el largo plazo, mas de
cinco afios, se emiten cédulas hipotecarias.

10.4 Restricciones sobre el uso de los recursos de capital

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia que desarrolla el Real Decreto 216/2008, de 15 de
febrero, de recursos propios de las entidades financieras, establece que los grupos
consolidables de las entidades de crédito deberan mantener, en todo momento, un coeficiente
de solvencia no inferior al 8% de los riesgos de crédito ponderados de las cuentas
patrimoniales, compromisos y demas cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo de cambio
de su posicion global neta en divisas y de las ponderaciones de negociaciéon e instrumentos
derivados.

Adicionalmente, Banco Popular Espafiol, S.A., como entidad sujeta a las normas que regulan la
actividad bancaria, cumple con los coeficientes de caja y con la aportacion al fondo de garantia
de depdsitos.

10.5 Fuentes previstas de fondos necesarias para cumplir los compromisos
mencionados en los puntos 5.2.3

No se tienen previstas fuentes de financiacién distintas de las de la actividad habitual del Banco
para las inversiones previstas en los puntos 5.2.3.

' Se han excluido el efecto de las cédulas hipotecarias en los depositos de la clientela.
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PUNTO 11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

El Grupo Banco Popular, en su afan por adaptarse a las nuevas demandas de la clientela, ha
decidido apostar por la inversion en tecnologia que permita anticiparse y adaptarse al entorno,
prestando servicios de calidad como principal palanca de crecimiento y vinculacion con los
clientes.

Las cantidades dedicadas a actividades de investigacion y desarrollo se presentan en el punto
5.2.1 Inversiones en Tecnologia del presente Documento de Registro.

Tanto Banco Popular como Banco de Andalucia tienen su marca registrada y operan
individualmente con cada una.
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PUNTO 12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

12.1 Tendencias recientes mas significativas

El entorno econdmico y financiero internacional ha sido particularmente convulso, al tiempo que
en la economia espariola se acentud el ajuste iniciado en 2007.

En el plano internacional se esta registrando la crisis financiera mas compleja de las Ultimas
décadas, lo que ha llevado a los gobiernos de numerosas economias desarrolladas a tomar
medidas extraordinarias y contundentes para tratar de reconducir la situacion.

Otros hechos acaecidos han sido las quiebras, destacando la de Lehman Brothers, asi como
procesos de consolidacion bancaria, donde Merrill Lynch y Washington Mutual y Wachovia es
uno de sus mayores exponentes. Asimismo, las tensiones se han extendido a otros sectores,
haciendo necesaria la intervencion de compariiias de seguros. Otras areas geograficas también
han sufrido estos episodios, destacando, las dificultades que han experimentados algunas
entidades bancarias de elevado tamano en numerosos paises europeos.

Las entidades espanolas deben afrontar las dificultades asociadas a la peor coyuntura
econdémica y al endurecimiento de las condiciones de financiacién. Como respuesta, las
entidades de deposito espafiolas han empezado a recomponer sus balances. En el activo, estan
reduciendo su exposicion a los sectores en los que el crédito habia crecido con mas intensidad
en el pasado. En el pasivo, los depdsitos a plazo estan creciendo con intensidad. Esta
recomposicién de los balances bancarios, se esta viendo acompafiada por unos resultados
sdlidos a corto plazo, por unos niveles aceptables de fondos de cobertura de activos dudosos y
por unos coeficientes de capital por encima de los minimos requeridos.

Una de las caracteristicas distintivas de las entidades espafiolas radica en el nivel de provisiones
genéricas que el sistema dispone para cubrir la creciente evolucion de la ratio de morosidad. En
cualquier caso, las ratios de cobertura de la morosidad no tienen que cubrir todo el riesgo, sino
la pérdida final que se va a producir. En la practica, esto se traduce en que ratios de cobertura
en torno al 50% son normales para hacer frente a las pérdidas efectivas.

La financiaciéon que las entidades espafiolas han obtenido a lo largo de los ultimos afios, y que
les ha permitido financiar una parte del crecimiento de su crédito, se caracteriza por estar
centrada en plazos de vencimiento dilatados. Asi, el saldo vivo de sus emisiones a medio y largo
plazo supera en seis veces al saldo vivo de la deuda a corto, al tiempo que, dentro de la
primera, el 60% los vencimientos se producen después de 2013.
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12.2 Hechos que puedan tener una incidencia importante en las perspectivas del
emisor

Banco Popular, al igual que el resto de entidades de crédito espanolas, ha tomado la estrategia
de fortalecimiento de su capital asi como potenciar y contribuir a la apertura de los mercados
internacionales de financiacion. Con todo, el Banco ha conseguido que a 31 de diciembre de
2008 su Core Capital se sitie en el 7,17% y el Tier I supere el 8,1%. Desde el punto de vista
de la liquidez, el Grupo ha reforzado su segunda linea de liquidez hasta conseguir un importe
de casi 15.000 millones de euros.

La captacion de recursos de clientes tradicionales ha permitido a Banco Popular disminuir su
dependencia de los mercados internacionales asi como reducir el Gap comercial.

A la fecha de registro del presente documento y en relacion con el reforzamiento de la
solvencia, Banco Popular presenta una ratio de core capital del 7,23% mientras que la ratio de
recursos de primera categoria o Tier I se sitlia en el 8,47%. Este fortalecimiento se fundamenta
en la emision de participaciones preferentes entre inversores minoristas por importe de 440
millones de euros. Respecto a la evolucion de la calidad de la cartera crediticia, Banco Popular
no ha sido ajeno a la evolucion desfavorable de un entorno econdmico dificil donde las las tasas
de impagos vy las declaraciones de insolvencia han experimentado crecimientos histéricamente
elevados. Como consecuencia de ello la ratio de morosidad se sitGa en el 3,82%.

Adicionalmente, la actuacion comercial, enfocada la restructuracion del Balance del Grupo, ha
permitido que la captacién de recursos minoristas aumenten un 23% interanual, gracias a la
contribucion de los depdsitos a plazo, que aumentan un 38,3%. Adicionalmente, el mayor
crecimiento relativo de los recursos minoristas comparados con el crédito a la clientela ha
permitido la mejora del Gap Comercial de Banco Popular en 1.741 millones desde diciembre de
2008.

Por otro lado, Banco Popular, con otras entidades de crédito, llegaron a un acuerdo para la
reestructuracion de la deuda de la empresa Metrovacesa. Por este acuerdo, dichas entidades
han recibido acciones representativas del 65% del capital social, de los cuales un 10,92%
corresponde a Banco Popular. Estas acciones han sido canjeadas a razon de 57 euros por
accion en concepto de dacién de pago de la garantia de un préstamo sindicado y otras deudas.
Otro aspecto que contempla el acuerdo alcanzado, es que del 65% del capital social de
Metrovacesa, el 10,8% cuenta con un derecho de compra para la familia Sanahuja. Para Banco
Popular el porcentaje sujeto a la opcién mencionada asciende al 1,8% del capital social de la
empresa. Esta opcion de compra estara vigente durante cuatro afos. Tras la materializacion del
acuerdo, Banco Popular, ha cancelado integramente deudas contraidas por valor de 341
millones de euros y ha desembolsado una cantidad adicional de 93 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2008, observando la estructura de inversion crediticia para empresas, se
aprecia como el sector servicios, con un 52,2% del riesgo vivo y con tasa de morosidad del
3,42% es el sector mas significativo. El sector construcciéon, con un 24,4%, es el segundo
segmento representativo del Grupo. Este sector presenta una tasa de morosidad del 3,52%. La
inversion crediticia concedida a empresas representa un 68% sobre el total de inversion
crediticia
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PUNTO 13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Banco Popular Espaiiol ha optado por no incluir en este Documento de Registro una prevision o
estimacion de beneficios.
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PUNTO 14,

ALTOS DIRECTIVOS

14.1

ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y

Nombre, direccion profesional y cargo en el emisor de los miembros del

organo de administracion, indicando las principales actividades desarrolladas
fuera del emisor. si_dichas actividades son importantes con respecto al

emisor

14.1.1 Miembros del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de Banco Popular Espariol, S.A. esta formado por las siguientes

personas:
Ultimo Primer Nombre Cargo Tipo Representacion
nombramiento nombramiento de accionistas
15/12/2008 . o . ) Dresdnder
15/12/2008 Allianz, SE Consejero Dominical Holding B.V
30/05/2007 18/12/2003 D. Francisco Aparicio Valls Secretgrio- Ejecutivo
Consejero
30/05/2008 Asociacion Profesional de . . .
27/11/1980 Directivos B.P.E.® Consejero Ejecutivo
30/05/2008 18/07/2007 D. Jpse(sl\)/larla de Lucia Consejero Otros
Aguirre
30/05/2008 27/05/2003 D. Américo Ferreira de Amorim | Consejero Dominical® Topbreach
Holding B.V.
30/05/2008 20/06/2002 D. Eric Gancedo Holmer Consejero | Independiente
30/05/2007 21/06/2001 D_. LL(J4|)s Herrando Prat de la Vlcepre5|_dente- Independiente
Riba Consejero
30/05/2008 Vicepresidente-
11/09/2008 D. Roberto Higuera Montejo® Consejero Ejecutivo
Delegado
30/05/2008 24/11/1987 D. Casimiro Molins Ribot Consejero Otros
30/05/2008 23/06/1999 D. Manuel Morillo Olivera Consejero | Independiente
30/05/2008 19/12/1974 D. Miguel Nigorra Oliver® Consejero Otros
30/05/2007 30/05/07 D. Nicolds Osuna Garcia Consejero Dominical™ | Invernima, S.L.
a
30/05/2007 30/05/07 Da. Hele_:na Revoredo Consejera | Independiente Prosegur, S.A.
Delveccio
30/05/2008 1/12/1987 2 Jqse Ramon Rodriguez Consejero | Independiente
arcia
30/05/2008 19/10/2004 D. Angel Carlos Ron Giiimil Presidente Ejecutivo
30/05/2008 27/05/2003 D. Vicente Santana Aparicio Consejero | Independiente
30/05/2007 28/06/1988 Slnd(|7<):atura de Accionistas de Consejero Dominical® Plura_alld_ad de
BPE accionistas
30/05/2008 18/12/1996 D. Mlguel A. de Solis'y Consejero | Independiente
Martinez-Campos
30/05/2008 19/12/2007 D. Vicente Tardio Barutel Consejero Dominical® Grupo Allianz
19/05/2009 19/05/2009 grxo(?) Europea de Inversiones, Consejero Dominical®
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@ Allianz SE fue nombrado consejero dominical por cooptacién en el Consejo de Administracién celebrado el 15 de
diciembre de 2008, para ocupar la vacante producida por la renuncia de D. Herbert Walter, quien actia como
representante fisico de la sociedad.

@ Representante: D. Roberto Higuera Montejo, desde el 20/12/06.

® El consejero D. José M2 de Lucia Aguirre se ha reclasificado con respecto al afio anterior, pasando de ser consejero
ejecutivo a clasificarse como “Otros”. El motivo de dicho cambio es que como consecuencia de su dimision como
Consejero-Delegado y al no desempeiar funciones de Alta Direccion, ni ser empleado del Banco, no puede seguir
siendo calificado como Ejecutivo. Su participacion en el capital social no alcanza un porcentaje que justifique su
calificacion como dominical.

@D, Luis Herrando Prat de la Riva fue nombrado Vicepresidente en la Junta de Accionistas celebrada el 30 de mayo de
2008.

®) D, Roberto Higuera Montejo fue nombrado Consejero Delegado por cooptacidn para ocupar la vacante producida en
el Consejo de Administracién por la renuncia de D. José M2 de Lucia Aguirre el 11 de septiembre de 2008. Asimismo,
fue nombrado Vicepresidente en la Junta de Accionistas celebrada el 30 de mayo de 2008.

® E| consejero D. Miguel Nigorra se ha reclasificado con respecto al afio anterior, pasando de ser consejero dominical a
clasificarse como “Otros”. El motivo de dicho cambio es que con motivo de la absorcion de Banco de Crédito Balear
S.A., ha dejado de tener la participacion significativa de la que era titular en dicho filial, sin que su participacion en el
capital social de Banco Popular alcance un porcentaje que justifique su calificacién como dominical.

) Representante: D. José Maria Mas Millet.

® E| Consejero Unién Europea de Inversiones, S.A. ha sido nombrado por cooptacion por el Consejo de Administracion
de 19 de mayo de 2009, pasando don Luis Montuenga Aguayo a ser su representante fisico, por lo que causa baja
como Consejero Dominical.

Los consejeros Asociacion de Directivos de BPE, D. José M2 de Lucia Aguirre, D. Américo
Ferreira de Amorim, D. Eric Gancedo Holmer, D. Roberto Higuera Montejo, D. Casimiro Molins
Ribot, D. Luis Montuenga Aguayo, D. Manuel Morillo Olivera, D. Miguel Nigorra Oliver, D. José
Ramoén Rodriguez Garcia, D. Angel Ron Giiimil, D. Vicente Santana Aparicio, D. Miguel Angel de
Solis Martinez Campos y D. Vicente Tardio Barutel fueron reelegidos en la Junta General
Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el dia 30 de mayo de 2008 por lo que sus
mandatos expiraran el dia 30 de mayo de 2014.

Los consejeros D. Francisco Aparicio Valls, D. Luis Herrando Prat de la Riva, D. Nicolds Osuna
Garcia, D2, Helena Revoredo Delveccio y Sindicatura de Accionistas de BPE fueron reelegidos
en la Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el dia 30 de mayo de 2007
por lo que sus mandatos expiraran el dia 30 de mayo de 2013.

El Consejero Unidn Europea de Inversiones, S.A. nombrado por cooptacion por el Consejo de
Administracion de 19 de mayo de 2009, serd ratificado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas el 26 de junio de 2009.

Direccién Profesional

A efectos de su condicion de miembros del Consejo de Administracion, el domicilio profesional
de los consejeros es el domicilio social de Banco Popular Espaiiol, S.A., calle Velazquez n° 34,
esquina a calle Goya n° 35, Madrid.

Cargos en entidades distintas del Banco Popular Espafiol, S.A

Los Consejeros de la entidad desempenan los cargos que a continuacion se relacionan en los
Consejos de Administracion de otras sociedades distintas de Banco Popular Espaiiol, S.A.:

Allianz SE (representante Dresdner Bank AG Presidente
fisico: Herbert Walter) Allianz AG Consejero
Deutsche Borse AG Consejero

TSV Miinchen von 1860 GmbH&.KG aA Consejero

Banco Portugués de Investimento Consejero
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Aparicio Valls, Francisco

Asociacién Profesional
de Directivos
(representante fisico:
Roberto Higuera
Montejo)

Ferreira de Amorim,
Americo

Gancedo Holmer, Eric

Herrando Prat, Luis

Lucia Aguirre, José Maria

Mas Millet, José Maria
(representante fisico de
Sindicatura de
Accionistas)

Molins Ribot, Casimiro

Morillo Olivera, Manuel

Nigorra Oliver, Miguel
Osuna Garcia, Nicolas
Rodriguez Garcia, José

Ramon

Revoredo Delveccio,
Helena

Ron, Angel Carlos

Centro Social Universitario Pan de Azlcar, S.A.
Banco de Andalucia, S.A.
Popular de Mediacion, S.A.

Banco Popular Hipotecario, S.A.
Popular de Factoring, S.A., E.F.C
Totalbank
Grupo Amorim
Unidn Europea de Inversiones S.A.
bancopopular-g, S.A.

Manuel Gancedo, S.A.

Gancedo y Gonzalez, S.A.
Instituto de Educacion e Investigacion, S.A.
Sociedad de Promocion y Desarrollo Talde, S.A.
Bilbao Equity SIMCAV, S.A.
Asistencia Clinica Universitaria de Navarra, S.A.
Popular Banca Privada, S.A.
Popular Banca Privada, S.A.

Banco Popular Portugal S.A.
Autopistas Aumar, S.A.

SOS Cuétara, S.A.

Telefdnica Moviles, S.A.
Norokapp Inversiones, S.V., S.A.
Cementos Molins, S.A.
Cementos Molins Industrial, S.A.
Inversora Pedralves, S.A.

Otinix, S.A.

Nova Santa Ponsa Golf, S.A.
Gestion y Administracion Registral, S.L.
Habitat Golf Santa Ponsa, S.A.
Invernima, S.L.

Grupo de Inversiones Noga, S.A.U
Banco Popular Hipotecario, S.A.
Inmobiliaria Urbana de la Moncloa, S.A.
Prosegur, S.A.

Hispaninver, S.A.

Prorevisa, S.A.

Administrador Unico
Consejero
Presidente
Consejero
Presidente
Consejero
Presidente
Consejero
Presidente
Consejero
Consejero
Presidente
Consejero
Presidente
Consejero
Presidente
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero

Secretario Consejero

Secretario Consejero
Presidente
Presidente
Presidente
Presidente

Presidente

Presidente-Consejero Delegado

Presidente
Presidente
Presidente
Presidente
Presidente
Presidenta
Administradora Unica

Administradora Unica

Santana, Vicente Popular Banca Privada, S.A. Consejero

Cignus Valores SIMCAV, S.A. Presidente

Fides Capital, S.C.R., S.A. Consejero

Higuera, Roberto Popular de Mediacion, S.A. Presidente

Banco Popular Hipotecario, S.A. Consejero

Popular de Factoring, S.A., E.F.C Presidente

Totalbank Consejero

Solis, Miguel Angel de Sur CIA. Espafiola de Seguros y Reaseguros, S.A. Consejero
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Tardio Barutel, Vicente

Unién Europea de
Inversiones, S.A.
(representante fisico D.
Luis Montuenga Aguayo)

Allianz Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A Presidente y Consejero Delegado

Mundial Asistance Seguros y Reaseguros, S.A. Representante fisico

Fénix Directo Companiia de Seguros y Reaseguros, S.A. Representante fisico

Allianz Inversiones Sociedad de Valores, S.A.
Eurovida S.A.

Consultores Financieros e Industriales, S.A.

Presidente
Consejero
Administrador Gnico

Uni6n Europea de Inversiones, S.A. Presidente

Banco de Andalucia S.A. Consejero

™ Don Vicente Tardio Barutel es representante fisico del consejero Allianz en las sociedades Mundial Asistance Seguros y
Reaseguros, S.A 'y Fénix Directo Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.

Perfil profesional

Allianz SE (representante
Fisico Herbert Walter)

Aparicio, Francisco

Asociacion de Directivos
(representante Roberto
Higuera)

Lucia Aguirre, José Maria

Ferreira, Americo

Gancedo, Eric

Herrando Prat, Luis

Allianz SE es una de las aseguradoras y proveedoras de servicios financieros mas
importantes del mundo, ademas de ser una de las primeras S.E. (Societas Europaea).
Fundada en 1890, Allianz SE, esta presente en la actualidad en mas de 70 paises con mas
de 170.000 empleados. Allianz ofrece a sus mas de 80 millones de clientes en todo el
mundo una amplia gama de servicios en las areas de seguros No Vida, Vida y Salud, Banca
y Gestion de Activos.

Herbert Walter es Doctor en Administracion de Empresas.
Desde 1982 ha ocupado diversos cargos directivos en diferentes empresas y en Deutsche
Bank AG.

Desde marzo de 2003 es miembro del Consejo de Administracion de Allianz AG, en Munich y
Presidente del Consejo de Administracion de Dresdner Bank AG. También es Consejero de
Banco Portugués de Investimento.

Abogado en ejercicio desde 1979. Al incorporarse al Banco dejé de ser socio de una firma
internacional de abogados, en la que permanece como off council (consultor), sin derechos
economicos.

Asociativo.
Agrupa a los cuadros directivos de la Entidad voluntariamente adheridos a aquélla.

Roberto Higuera ha desarrollado principalmente su actividad profesional en Banco Popular
en el que ha desempenado, entre otros, los cargos de Director de Actividades
Internacionales, Director General de Banco Popular Hipotecario y, el actual de Director
General Financiero.

Licenciado en Ciencias Econdmicas. Profesor coordinador de la asignatura “Andlisis de
Riesgos” en Master de CUNEF. Ingres6 en Banco Popular en 1965 en Madrid y tras el paso
por diferentes oficinas, fue nombrado, en 1977, Director de Inversiones del Banco de
Andalucia, el 1979 Director de Inversiones de los Bancos Filiales, en 1986, Subdirector
General de Banco de Andalucia, responsable del Area de Riesgos. De 1987 a 1991 ha sido
Director General Adjunto de Eurobanco. Asimismo, desde 1992 a 1995 fue responsable de
la Tesoreria del Popular; entre 1995 y 1998 Director de Prevencion del Riesgo y de 1998 a
2007 Director General de Riesgos del Grupo y miembro de la Direccién General del Grupo
Banco Popular y de la Comision Delegada de Riesgos del Consejo de Administracion del
Banco Popular. Ha sido consejero delegado del Banco desde julio de 2007 hasta septiembre
de 2008.

Empresario.

Es Presidente del Grupo Amorim, fundado en 1870, lider mundial de la industria del corcho,
con importantes inversiones en las areas de hidrocarburos, inmobiliaria, turistica y
financiera. El Grupo Amorim desarrolla su actividad en 32 paises.

Licenciado en Derecho. Empresario.

Actividades relacionadas con el comercio, industria vitivinicola y sector inmobiliario. Forma
parte de la familia fundadora del Banco, que siempre ha estado presente en el Consejo de
Administracion.

Doctor ingeniero industrial y economista.

Inicié su vida profesional en Babcock & Wilcox, incorporandose en el afio 1967 a Induban
(Banco Vizcaya). Fue Consejero Delegado del Grupo Aurora (78-93), hoy AXA. Ha
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Higuera, Roberto

Molins, Casimiro

Morillo, Manuel

Nigorra Oliver, Miguel

Osuna Garcia, Nicolas

Revoredo Delveccio,
Helena

Rodriguez, José Ramén

Ron, Angel Carlos

Santana, Vicente

Sindicatura de Accionista
(representante José Maria
Mas Mollet)

Solis, Miguel A. de

participado y participa en el consejo de varias sociedades pertenecientes al entorno
asegurador, inmobiliario y capital-riesgo. Es Presidente de Honor de la Asociacion para el
Progreso de la Direccion (A.P.D.) en la zona Norte. Es Presidente de la Fundacion del
Instituto de Educacion e Investigacion y de la Fundacion de la Escuela de Ingenieros de
Bilbao.

Ingeniero Aeronautico.

Ha desarrollado principalmente su actividad profesional en Banco Popular en el que ha
desempefiado entre otros, los cargos de Director de Actividades Internacionales, Director
General de Banco Popular Hipotecario y Director general Financiero. Actualmente es
Vicepresidente y Consejero Delegado del Banco.

Empresario.

Ademas de su actividad en Cementos Molins, S.A. y en diferentes sociedades del sector
inmobiliario y de la construccion en Espafia y América, ha sido entre 1962 y 1983 Presidente
del Banco Atlantico.

Profesional.

Con una larga trayectoria profesional en el mundo de la empresa, especialmente en los
sectores textil, inmobiliario y de la construccién, ha desempefiado un relevante papel en el
desarrollo de proyectos asistenciales en colaboracion con la Generalitat de Catalufia y la
Administracion del Estado. Representa habitualmente en el capital de Banco Popular la
participacion del 0,31% de la Fundacién Carmen M2 José Godd, que preside.

Empresario y profesional.

Registrador de la Propiedad, ha simultaneado su actividad dentro del Grupo con una intensa
actividad en organismos como la Junta de Obras del Puerto de Palma de Mallorca y
compariias como Mare Nostrum o Inmobiliaria Urbis.

Empresario.

Es Presidente del Grupo Noga, que desarrolla su actividad en los sectores inmobiliario,
hotelero, agricola y forestal. Es una de las tres primeras empresas promotoras del ranking
de inmobiliarias de Espafia y, a través de su filial Hoteles Center, ha construido y gestiona
directamente una cadena hotelera.

Licenciada en Administracion de Empresas por la Universidad Catdlica de Buenos Aires y
master PADE en el IESE de Madrid. Desde 2004 es Presidente de la Compafiia de Seguridad
Prosegur y de Euroforum, y desde 2006 miembro del Comité Consultivo Internacional del
IESE. Asimismo, es Presidenta de la Fundacion Prosegur desde su origen en 1997. De 1997
a 2004fue Vicepresidenta de Prosegur y miembro de la Junta directiva del Instituto de la
Empresa Familiar y, de 2002 a 2005 Presidenta de Adefam (Asociacion para el desarrollo d