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Fondo por compartimentos NO

El presente informe, junto con los tltimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.bancopopular.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: C/ Ramirez de Arellano n® 35 MADRID 28043, o mediante correo
electronico en 35049900@bancopopular.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su
disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 14/06/2013

1. Politica de inversion y divisa de denominaciéon

Categoria Divisa de denominacién

Tipo de Fondo: Otros EUR

Vocacion Inversora: IIC de Gestion Pasiva. Perfil de riesgo: 3

Descripcion general

El objetivo de rentabilidad estimado NO GARANTIZADO es: obtener una TAE del 3% para la Clase A y del 2,7% para la clase B, para suscripciones realizadas el
16/8/13 y mantenidas hasta el 20/3/18. La TAE de cada participe dependera de cuando suscriba. Si la cartera no permitiese alcanzar la TAE se dara derecho de
separacion.

Hasta 19/8/13 y desde 21/3/18, ambos inclusive, se invertira en repos de deuda publica y renta fija ptblica y/o privada (incluido depositos), al objeto de preservar y
estabilizar el valor liquidativo, con vencimiento medio de la cartera, en ambos periodos, inferior a 3 meses. Antes del 19/8/13 se comprara a plazo la cartera de renta
fija.

Desde 20/8/13, inclusive, se invertird en deuda emitida/avalada por estados UE o CCAA (inicialmente 92%), y liquidez, y podra invertir en renta fija privada de
emisores de la zona euro, incluidos depositos y cédulas hipotecarias. No invertira en titulizaciones. La duracion de la cartera serd similar al vencimiento de la
estrategia.

Operativa en instrumentos derivados

Objetivo concreto de rentabilidad establecido en folleto informativo
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos economicos
2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

LA N° de participaciones N° de participes Divisa :::ttilc):p‘::il(:m L7 Inversién minima ]])).isf;ibl:lye
Periodo Actual | Periodo Anterior | Periodo Actual | Periodo Anterior Periodo Actual | Periodo Anterior rvicencos
EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLA 13.162,94 15.098,08 16 19 EUR 0,00 0,00 60.000,00 Euros NO
EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLB 28.029,41 30.898,53 276 297 EUR 0,00 0,00 600,00 Euros NO
Patrimonio (en miles) Valor liquidativo de la participacion
(CILARID Dikisa Api::?;ddoel B Tl ClLART Dixiss ApE:?;ddoel e | e |
EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLA | EUR 1.509 1.732 2333 2.694 EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLA EUR 114,6333 114,6871 115,0036 114,4812
EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLB | EUR 3.169 3.498 4.289 4.475 EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLB EUR 113,0688 113,1944 113,8478 113,6712
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Sistema de
Base de célculo A 5
Periodo Acumulada imputacién
s/patrimonio s/resultad: Total s/patrimonio s/resultados Total
EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLA 0,11 0,11 0,11 0,11 patrimonio al fondo
EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLB 0,18 0,18 0,18 0,18 patrimonio al fondo
Comisién de depositario
CLASE % efectivamente cobrado
Base de cilculo
Periodo Acumulada
EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLA 0,02 0,02 patrimonio
EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLB 0,02 0,02 patrimonio
Periodo Actual Periodo Anterior Aiio Actual Aiio Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,02 0,01 0,02 0,48
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segtn sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles.

Las referencias que se anco Popular y/o Banco Popular e entienden hechas a Sant:




2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLA Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

) Trimestral Anual Trimestre Actual Ultimo aiio Ultimos 3 afios
B R bilidades extremas(i)
=% % Fecha % Fecha % Fecha
o o o
ES |actwar | o [ 3 | Lo | 207 | 2016 [ 2015 | 2013 Rentabilidad minima (%) 20,03 | 26/01/2018 | 0,03 | 26/01/2018 | 2,89 | 01022015
< Rentabilidad maxima (%) 0,03 | 29/01/2018 0,03 | 29/01/2018 3,00 | 02/02/2015
(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
Rentabilidad -0,051 -0,05| -0,08] -0,06] -0,06] -028 0,46 1,61 haya modificado su vocacion inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.
Medidas de riesgo (%) Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)
] Trimestral Anual g Trimestral Anual
< <
2 2
EQ | Actum | ¥ & 2 | 2017 | 2016 | 2015 | 2013 ER | Actwm | ¥ & 23 2007 | 2016 | 2015 | 2013
2 U 2017 | 2017 | 2017 5 At 2017 2017 2017
Volatilidad(ii) de:
0,15 0,15 0,17 0,17 0,17 0,68 0,67 0,64 0,38
Valor liquidativo 0,16 0,16 0,29 0,23 0,27 0,27 0,50 4,36

Ibex-35 14,55 14,55 14,62 12,08 13,87 13,03| 26,40| 22,08
Letra Tesoro 1 afio| 0,52 0,52 0,17 1,10 0,40 0,60 0,71 0,24
VaR histérico(iii) 0,91 0,91 0,92 0,93 0,93 0,92 0,94 1,00
(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios

114 | /\/_,,

12| :

110 |

108 |

106 |

104 | P

—

102 |

100 | & . -~ - .
™ m =+ = u u L=} w P I~ w
5 & ®»5 &5 &5 B &5 B® & B B
& @& ©® & @& & & 4§ © @& o
=] () (] 7] (] (=7 (] (=7 (] (=7 m
s 2 2 g 2 g2 2 g 2 2 g
=] =] - =] - =] = =] = =] =
(o] (] (] (o] L] (o] (] (o] (] (o] [y]

—— AF| SPANISH GOVERNMENT BILL INDEX — Valar Liquidativa

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten méas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

B AFI SPANISH GOVERNMENT BILL INDEX M Rentabilidad I1C

A) Individual EV AHORRO OBJETIVO 2018 CLB Divisa de denominaciéon: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

° Trimestral Anual Trimestre Actual Ultimo aiio Ultimos 3 afios
= R bilidades extremas(i)
=% % Fecha % Fecha % Fecha
ES |actuar | o [ o | Lo | 207 | 2016 [ 2015 | 2013 Rentabilidad minima (%) ~0,03 | 26012018 | 0,03 | 26/01/2018 | 2,89 | 01/02/2015
< Rentabilidad maxima (%) 0,02 | 29/01/2018 0,02 | 29/01/2018 2,99 | 02/02/2015
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
Rentabilidad -0,11 -0,11 0,16 -0,13 0,131 -0,57 0,16 1,30 haya modificado su vocacion inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.
Medidas de riesgo (%) Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)
g Trimestral Anual < Trimestral Anual
< =
EE 4 30 2 iz e 30 P
N o
E Actual 2017 2017 2017 2017 2016 | 2015 | 2013 E Actual 2017 2017 2017 2017 2016 2015 2013
Volatilidad(ii) de:
0,21 0,21 0,25 0,25 0,24 0,98 0,97 0,94 0,55
Valor liquidativo 0,16 0,16 0,30 0,23 0,28 0,27 0,50 4,36
Ibex-35 14.55 14.55 14.62 12.08 13871 13.03] 2640 22.08 Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
- . . . : : . ~ = comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
Letra Tesoro 1 aiio 0,52 0,52 0,17 1,10 0,40 0,60 0,71 0,24 gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
VaR histérico(iii) 0,91 0,91 0,92 0,93 0,93 0,92 0,94 1,00 fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de

(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Las referencias que se

suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

A., se entienden hechas a Santander




Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los wltimos 3 afios
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|— AFI SPANISH GOVERNMENT BILL INDEX — Valor Liquidativo M AFI SPANISH GOVERNMENT BILL INDEX M Rentabilidad 1IC
B) Comparativa
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados
por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
segun su vocacion inversora.
Patrimonio —
Vocacién inversora gestionado® pag;f:es* rimenabiidad . 2.4. Estado de variacién patrimonial
(@il Glo R % sobre patrimonio medio %
Monetario a corto plazo 0 0 0,00 Variacrién Variacrién Variacion ::;z:;ogn
Monetario 0 0 0,00 del periododel peri d lad periodo
Renta Fija Euro 2.078.506 79.532 0,13 actual | anterior | anual | 5, ¢erior
Renta Fija Internacional 45.747 3.133 -1,81 PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.229 5.271 5.229
Renta Fija Mixta Euro 300.405 10.837 -0,59 +- Suscripciones/reembolsos (neto) -10,78 -0,66 -10,78 1.486,94
Renta Fija Mixta Internacional 3.006.128 72.657 -1,29 - Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
Renta Variable Mixta Euro 83.222 6.229 -2,62 +- Rendimientos netos -0,09 -0,12 -0,09 | 2.136,66
Renta Variable Mixta Internacional 325.447 6.939 -2,09 (+) Rendimientos de gestion 0,11 0,10 0,11] 2.190,25
Renta Variable Euro 224.102 9.612 -3,76 + Intereses -0,03 0,00 -0,03 | 2.464,96
Renta Variable Internacional 495.515 21.015 3,62 + Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
1IC de gestion Pasiva(l) 255.820 8.429 1,42 +- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 -0,05 0,01 -112,46
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00 +- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 1.730.756 62.227 0,21 +- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,13 0,15 0,13 -15,58
De Garantia Parcial 0 0 0,00 +- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -146,67
Retorno Absoluto 436.819 17.101 -0,49 +- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
Global 154.538 5305 -3,00 +- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos 9.137.005 303.016 -0,86 +- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
* Medias. (-) Gastos repercutidos -0,20 -0,22 -0,20 -53,59
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo. - Comisién de gestion -0,16 -0,18 -0,16 -17,26
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto - Comision de depositario -0,02 0,02 0,02 -17.43
de rentabilidad no garantizado. - Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 -5,09
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo - Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 000 -1381
N - Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(Importes en miles de EUR) (+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
Fin periodo actual Fin periodo anterior + Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
Distribucién del patrimonio fimpes % sobre s % sobre + Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
RALIMONIY RAIMONIG + Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0,00 5.096 97,46 PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.678 5.229 4.678
* Cartera interior 0 0,00 4.947 94,61 Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segtn sea el caso.
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 149 2,85
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.657 99,55 136 2,60
(+/-) RESTO 21 0,45 -3 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 4.678 100,00 5.229 100,00

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

3. Inversiones financieras
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre

del periodo
Descripcién de la inversion y emisor Divisa Periodo actual Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0000101545 - Obligaciones COMUNIDAD DE MADRID)5,750/2018-02- EUR 0 0,00 3.443 65,84
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 3.443 65,84
ES0378641155 - Bonos|FADE|3,875[2018-03-17 EUR 0 0,00 810 15,49
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 810 15,49
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 4.253 81,33
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 4.253 81,33

- Deposito BANCO POPULAR ESPANO)3,8002018 03 19 EUR 0 0,00 695 13,28
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 695 13,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 4.948 94,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 4.948 94,61

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las referencias que se hagan a Banco Popular y/o Banco Popular S.A., se entienden hechas a Santander




3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Tipo de Valor

. LIQUIDEZ 100,0 %
Total 100,0 %
4. Hechos relevantes 6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO SI | NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos. X a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%). X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos. X b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
c. Reembolso de patrimonio significativo. X c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segiin articulo 4 de la LMV). X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio. X d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
e. Sustitucion de la sociedad gestora. X actuado como vendedor o comprador, respectivamente.
f. Sustitucion de la entidad depositaria. X e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad
g. Cambio de control de la sociedad gestora. X del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. X asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
i. Autorizacion del proceso de fusion. X f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad
j. Otros hechos relevantes. X del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra X

gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
No aplicable. informaciones

No aplicable.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe peridédico

Tras las importantes subidas de enero, en el mes de febrero los mercados han realizado beneficios. E1 S&P 500 cay6 en febrero un -3,89%, mientras que en Europa el Euro Stoxx 50 descendié un -4,72%. El Ibex 35 también
sufrio caidas, en este caso del -5,85%. Adicionalmente, la volatilidad de los mercados, que durante los ultimos meses ha habia subido, se ha incrementado a partir de los primeros dias de febrero.

La correccion de febrero hay que verla precisamente como un pequefio paron en la senda alcista, pero no como un cambio de tendencia, ya que en lo fundamental nada ha cambiado. El ciclo econémico es muy positivo en
todas las regiones, y los resultados empresariales estan siendo muy sélidos. Por otro lado, las caidas de enero también hay que ponerlas en contexto. Por ejemplo, para indices como el Euro Stoxx 50 que descendi6 un -
4,72%, no representa una correccion excesivamente elevada, ya que en los tltimos 20 afios (240 meses), 39 meses (més de un 16% de la ocasiones) el citado indice ha tenido caidas superiores al -5%. Por tanto, esta
correccion, lejos de preocuparnos en términos cuantitativos o cualitativos, pensamos que es una oportunidad, ya que al inicio del afio la valoracion no barata de algunos titulos, unido a una cierta "complacencia" eran los
principales riesgos de las bolsas. Con las caidas y el aumento de volatilidad, los citados riesgos han disminuido.

La explicacion sencilla (e incompleta) de la correccion de febrero se sittia en el miedo que algunos inversores tienen ante un entorno mas inflacionista que obligue a los Bancos Centrales a subir tipos de interés mas rapido
de lo previsto. A esto se le une recientemente el miedo a una guerra comercial que parta de Estados Unidos y que provoque una caida del comercio internacional, y por tanto, de la actividad economica.

Respecto a la posibilidad de una guerra comercial, evidentemente no podemos afirmar que la probabilidad sea cero, pero es algo que hoy por hoy no sabemos si va a producirse ni con que intensidad, y en cualquier caso, es
algo que ni a Estados Unidos ni Europa les conviene.

En relacion a la subida de tipos, es cierto que las tasas de interés subiran este ano en Estados Unidos y seguramente el que viene en Europa. Esto es algo absolutamente normal, ya que las politicas monetarias expansivas en
primer lugar ya han tenido éxito (han reactivado la economia) y en segundo no pueden durar para siempre. Que los tipos suban de forma gradual lejos de ser malo es algo positivo en el sentido que normaliza los mercados
monetarios y de capitales. La posibilidad de un entorno donde la inflacion sea sensiblemente mas elevada, con los datos que hoy conocemos, no parece que se produzca en el corto plazo. En cualquier caso, la bolsa, con
subidas de los precios, no tendria por qué comportarse mal, siendo los bonos los mas perjudicados de esta situacion.

Por todo lo anterior, nuestra vision es positiva para la renta variable europea. En cuanto a la renta fija, seguimos viendo muy pocas oportunidades. Y en lo que se refiere a los activos sin riesgo (como los monetarios) éstos
no ofrecen rentabilidad o su rentabilidad es negativa.

Si el participe reembolsa de manera voluntaria antes del vencimiento, lo haria al valor liquidativo vigente en la fecha de la solicitud, no se le garantizara importe alguno y soportara la comision de reembolso indicada en el
folleto de la IIC. La comision de reembolso no sera aplicable en las fechas correspondientes a las ventanas de liquidez fijadas en el folleto de la IIC. El fondo no tiene mas ventanas de liquidez hasta su vencimiento.

Por tratarse de un fondo con objetivo concreto de rentabilidad las operaciones de cartera realizadas durante el periodo, han ido encaminadas a ajustar la cartera a los flujos netos de participes.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo, ha disminuido con respecto al trimestre anterior y se sitia en el 0,16%. La volatilidad para la Letra del tesoro a un afio ha sido del 0,52%, y
del IBEX 35 un 14,55% para el mismo trimestre. E1 VAR historico acumulado del fondo alcanzé a final del periodo el 0,91%. La volatilidad historica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la
magnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida maxima. EI VAR historico indica lo maximo que se puede perder, con un
nivel de confianza del 99%, en plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

CLASE A

El valor liquidativo de la clase A a la fecha de inicio del periodo 19/08/2013 fue de 100,00571, el valor liquidativo a 31/03/2018 es de 114,63333 siendo la rentabilidad acumulada a fecha de este informe de 14,63 % con
una TAE del 3,00 %. Para la clase A el reembolso de participaciones a fecha de este informe supone percibir 0,10683 Euros mas, con respecto al valor minimo objetivo a vencimiento, siendo este 114,5265. A este importe
habria que detraer la comision de reembolso si procediera. El patrimonio de la clase A del fondo baja desde 1.732 miles de euros, hasta 1.509 miles de euros, es decir un -12,86 %. El numero de participes pasa de 19
unidades a 16 unidades. En lo que va de ejercicio la rentabilidad ha sido de un -0,05 %, con una TAE del -0,19 % La referida rentabilidad obtenida, es neta de unos gastos directos que han supuesto una carga del 0,15 %
sobre el patrimonio medio.

CLASEB

El valor liquidativo de la clase B a la fecha de inicio del periodo 19/08/2013 fue de 100,00571, el valor liquidativo a 31/03/2018 es de 113,06882 siendo la rentabilidad acumulada a fecha de este informe de 13,06 % con una
TAE del 2,70 %. Para la clase B el reembolso de participaciones a fecha de este informe supone percibir 0,06226 Euros mas, con respecto al valor minimo objetivo a vencimiento, siendo este 113,00656. A este importe
habria que detraer la comision de reembolso si procediera. El patrimonio de la clase B del fondo baja desde 3.498 miles de euros, hasta 3.169 miles de euros, es decir un -9,39 %. El niimero de participes pasa de 297
unidades a 277 unidades. En lo que va de ejercicio la rentabilidad ha sido de un -0,11 %, con una TAE del -0,45 % La referida rentabilidad obtenida, es neta de unos gastos directos que han supuesto una carga del 0,21 %
sobre el patrimonio medio.

El fondo ha vencido el 20/03/2018, consiguiendo en ambas clases el objetivo de rentabilidad establecido.

as referencias que se hagan A., se entienden hechas a Santander






